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BICEAI

SENORES ACC'ONISTAS En cumplimiento de lo establecido por la Ley 19.550, sus

modificaciones y el Estatuto Social, tenemos el agrado de poner en consideracién de la Asamblea, la Memoria,
el Estado de Situacién Financiera, el Estado de Resultados, Estado de Otros Resultados Integrales, el Estado de
Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes, Notas a los Estados Financieros y

Anexos, Informe de los Auditores y el Informe de la Comision Fiscalizadora, correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021.

CARTA DE JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN,

PRESIDENTE DE BICE (BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR)

A casi dos afios del comienzo de la pandemia del COVID 19 y la caida mas brusca e inesperada que se recuerde
en la mayoria de las economias del mundo, Argentina tuvo en 2021 una importante recuperacién. Con un
paguete de politicas publicas destinadas a sostener e impulsar a las empresas y los sectores productivos, el pais
culmind el 2021 con indices que no hacen mas que ratificar que la produccién y la generacién de empleo son la
prioridad de la politica publica.
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Argentina ingresd en la emergencia sanitaria en marzo de 2020 con una recesion que llevaba dos afios. A las
dificultades que debieron enfrentar todos los paises, en nuestro caso se sumaban desajustes macroecondmicos
precedentes, producto de politicas enfocadas en la especulacion financiera y alejadas de la economia real.

Los datos del ultimo afio evidencian que el pais ha retomado un rumbo correcto: el crecimiento econdmico rondé
el 10%, con presencia en casi todos los sectores productivos; el uso de la capacidad instalada de la industria fue
cercano al 70%; el superavit comercial ascendié a USD 15.000 millones; y el nivel de empleo marcd 17 meses
ininterrumpidos de creacion de nuevos puestos de trabajo.

El pais necesita hoy consolidar ese camino y BICE -en su rol de banco de desarrollo- tiene la misién de hacer un
aporte cualitativo importante para impulsar este nuevo ciclo de crecimiento a través de herramientas financieras
gue promuevan los proyectos de empresas que transformen la matriz productiva de la Argentina.

Empresas que agreguen valor y contribuyan a cambiar la posicién histérica del pais como proveedor de materia
prima del mundo e importador de productos manufacturados. Revertir esta ecuacién es lo que permitird que
nuestro pais deje de enfrentar crisis recurrentes y transite de manera definitiva el camino al desarrollo.

Por eso desde que asumimos hace dos afios la gestion de BICE nos propusimos volver a poner en el centro del
financiamiento a las pequefias y medianas empresas. Primero aumentamos un 50% la cantidad de pymes
asistidasy luego, con la recuperacién ya en marcha, incrementamos 281% los créditos a largo plazo para inversion
productiva. Y lo hicimos, ademas, logrando estabilizar las finanzas del banco y teniendo resultados positivos por
segundo afio consecutivo, luego de afios de caida que habian puesto en duda la sustentabilidad de la institucion.

Otro de los aspectos sobre el que nos propusimos trabajar fue el impulso a las exportaciones, y especialmente
las destinadas hacia Brasil, nuestro principal socio comercial. El resultado fue mds que alentador: en 2021
aumentamos un 29% los créditos para exportar en relacién con el afio anterior.

Para alcanzar estos objetivos, llevamos adelante un trabajo articulado con los organismos del Estado que disefian
las politicas publicas que motorizan el crecimiento:

e Junto al Ministerio de Desarrollo Productivo lanzamos una linea de inversion productiva con tasa
bonificada por el Fondo Nacional de Desarrollo Productivo (FONDEP). Y, en articulacion con la Embajada
Argentina en Brasil, acercamos este beneficio a las mipymes que exporten a Brasil.

e En acuerdo con el Ministerio del Interior, pusimos a disposicion de los municipios una linea de leasing
para la compra de equipamiento vial, médico, informatico y vehiculos utilitarios, entre otros bienes
necesarios para el desarrollo local.

e Con el ANSeS avanzamos en la recuperacién del rol productivo del Fondo de Garantia de Sustentabilidad
(FGS) a través de la implementacién de un fondo fiduciario publico denominado “Programa de
Inversiones Estratégicas” que tendrd como objetivo apuntalar a sectores estratégicos para el Estado que
fomenten la generacién de empleo y fortalezcan el sistema previsional.

e Entrabajo coordinado con el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos, BICE Fideicomisos concreté la
constitucion del Fondo de Asistencia Directa a las Victimas de Trata y Explotacion de Personas, que se
integra con los bienes decomisados judicialmente en procesos relacionados con los delitos de trata,
explotacién y lavado de activos.

En el orden internacional, por otra parte, profundizamos nuestra participacion como miembros del club de
bancos de desarrollo IDFC (International Development Finance Club), que tiene como objetivo redireccionar las
finanzas globales hacia una economia mas sustentable en la pospandemia y estamos impulsando una agenda de
financiamiento que persigue los Objetivos de Desarrollo Sostenible y las agendas del Acuerdo Climatico de Paris.
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Producto de esto, en noviembre organizamos junto a ALIDE (Asociacion Latinoamericana de Instituciones
Financieras para el Desarrollo) y el IDFC el capitulo latinoamericano de la Cumbre Mundial de Bancos de
Desarrollo (FICs o Finance in Common Summit) sobre finanzas sostenibles, con la participacion de bancos de
desarrollo, organismos multilaterales y funcionarios de gobierno.

En el 2022, el banco buscara seguir creciendo en forma eficiente con el objetivo de asistir cada vez mas y mejor
a las pymes. Para ello, estamos avanzando en varios proyectos de digitalizacién de todos los procesos para lograr

una gestién mas agil y dindmica.

El afio de nuestro 30° aniversario renovamos nuestro compromiso con convertir a BICE en el banco de inversién
gue el pais necesita para transformar su estructura productiva y avanzar hacia el desarrollo productivo y federal.
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CONTEXTO

Luego del impacto econdmico de la
pandemia, en 2021 la recuperacion fue
fuerte vy politica de
financiamiento del gobierno nacional, de
la que BICE es un engranaje, cumplid un
papel importante en ese proceso. El nivel
de actividad recuperd todo lo perdido
durante el aflo anterior, liderado por la
inversion y generalizado a casi todos los
sectores econdmicos, en especial la
industria. Como resultado, la tasa de

veloz. La

ACTIVIDAD Y EMPLEO

desempleo se ubicd en el porcentaje
minimo desde 2017. El superavit
comercial fue el segundo mas elevado
desde 2009. El resultado fiscal mejord
sustancialmente, haciendo un aporte a la
caida en la deuda como porcentaje del
PBI. Como desafio futuro, a pesar de la
ausencia de saltos cambiarios, la inflacidon
aumentd de la mano de un fuerte
crecimiento de los
internacionales.

precios

Luego del fuerte impacto econdmico de la pandemia, en 2021 se esperaba una recuperacion, pero la
incertidumbre radicaba en su velocidad y magnitud. Contando con datos hasta el tercer trimestre, la realidad
supero cualquier proyeccion tanto publica como privada: en los primeros nueve meses del afio, el Producto Bruto
Interno (PBI) presentd un crecimiento de 10,8% interanual (i.a.) y se espera que el afio finalice con una expansion

superior al 10% i.a.

PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

En millones de pesos de 2004

Fuente: BICE con base en INDEC
* datos acumulados al tercer trimestre.
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Al tercer trimestre, en términos reales, todos los componentes del gasto presentaron variaciones positivas, pero
la inversién se destacé por su magnitud. En efecto, mostrd un incremento de casi 46% i.a., contribuyendo en 6,5
puntos porcentuales (p.p.) a la variacidn del PBI. Esta contribucidén solo fue superada por el consumo privado (6,7
p.p.) que varié casi 10% i.a. Luego, el consumo publico presentd una variacion de 6,7% i.a. y las exportaciones de
5% i.a., ambos casos aportando cerca de 1 p.p. al crecimiento. Finalmente, de la mano del repunte de la inversion,
las importaciones se expandieron casi 22% i.a., realizando una contribucién negativa al crecimiento de 4,7 p.p.

Variacion acumulada (%),

Contribucion en p.p.

Il trim, 2021
PIB 10,8 10,8
Consumo privado 9,8 6,7
Consumo publico 6,7 1,0
Inversion 45,9 6,5
Exportaciones 5,0 153k
Importaciones 21,8 -4,7

Fuente: BICE con base en INDEC.

Por el lado de los sectores de actividad, todos -con la excepcion de Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura-
mostraron variaciones positivas en 2021. Industria fue el sector que mds contribuyd a la expansion general, al
crecer 15,7%i.a., y Construccién presentd la mayor tasa de variacidén con 27,5% i.a. También se destacaron Pesca,
Hoteles y restaurantes y Comercio, con variaciones de dos digitos.

EMAE - Sectores Var. % 2021 Contribucion en p.p.

[ndice general 10,3 10,3
Agric., ganad., caza y silv. -0,3 0,0
Pesca 16,7 0,1
Minas y canteras 9,5 0,5
Industria manufacturera 15,7 3,0
Electricidad, gas y agua 3,4 0,1
Construccion 2755 0,9
Comercio 13,0 1,6
Hoteles y restaurantes 215 0,3
Transporte y comunicaciones 7,2 0,4
Intermediacion financiera 1,0 0,0
Actividades inmobiliarias 8,4 0,9
Adm. publica y defensa 5,6 0,2
Ensefanza 3,9 0,1
Ss. sociales y de salud 6,3 0,2
Otras actividades de servicios 29,3 0,9

Fuente: BICE con base en INDEC.
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Al interior del sector industrial también se observa una expansion generalizada, ya que todos los sectores
presentaron variaciones positivas, la mayor parte de ellos de dos digitos. En algunos casos, el crecimiento fue
particularmente fuerte: Vestimenta, cuero y calzado, Maquinaria y equipo, Automotores y autopartes, Otro
equipo de transporte, entre otros. Muchos de estos sectores fueron el foco del trabajo del banco en el afio en
curso.

El mercado de trabajo se movié al compas del nivel de actividad. En el tercer trimestre del afio, junto con la
recuperacion de la tasa de actividad, la de empleo superd los niveles previos a la pandemia. Asi, la tasa de
desempleo se situd en 8,2% de la poblacién econdmicamente activa, por debajo no solo del mismo trimestre de
2020, sino también de 2019, 2018 e incluso 2017. Con relacion al empleo registrado, exhibié variaciones
mensuales positivas en todos los meses del afio hasta superar los niveles previos a la pandemia. En particular, en
los primeros 11 meses del afio se crearon 450 mil puestos de trabajo.

PRECIOS Y TIPO DE CAMBIO

En el contexto de recuperacién econdmica y aumento de los precios internacionales, en 2021 la inflacién fue
superior al 50% i.a. Este comportamiento se dio a pesar de que el tipo de cambio redujo su tasa de variacion
hasta finalizar el afio apenas por encima de 22%.

Indice de precios al consumidor (IPC)
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Fuente: BICE con base en INDEC
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TIPO DE CAMBIO
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Fuente: BICE con base en BCRA y RAVA bursatil

SECTOR EXTERNO

Este comportamiento del tipo de cambio oficial fue posible gracias al superdvit comercial que, a su vez, permitié
al Banco Central tomar una posicion compradora en el mercado de cambios. En 2021 el superavit comercial se
ubicd en USD 14.750 millones, el segundo valor mas elevado desde 2009.

Las exportaciones superaron los USD 77.900 millones, las mas altas desde 2012, mientras que las importaciones
se ubicaron apenas por debajo de los USD 63.200 millones. Si bien ambos flujos de comercio aumentaron con
relacion al afio anterior tanto por precios como por cantidades, en el caso de las ventas lo hicieron mas por
precios, mientras que en el caso de las compras el principal impulso vino por el lado de las cantidades. Sin
embargo, cabe destacar la evolucién de las exportaciones de Manufacturas de origen industrial (MOl), las cuales
fueron el rubro que mas aumenté en 2021, impulsadas mayormente por cantidades.
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Resultado comercial de bienes
Millones de USS
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Fuente: BICE con base en INDEC.

El elevado superavit comercial permitié al Banco Central tomar una posicién compradora en el mercado de
cambios por mas de USD 5.000 millones en todo el afio. Sin embargo, el resultado neto en la posicidn de reservas
internacionales fue levemente negativo debido a la cancelacién de deudas con organismos internacionales y la
intervencion en las cotizaciones bursatiles.

Reservas del BCRA
Millones de USS
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Fuente: BICE con base en BCRA.
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FISCAL Y DEUDA PUBLICA

Luego de los estimulos fiscales realizados durante 2020 en el contexto de restricciones a la movilidad por la
pandemia, en 2021 el déficit fiscal se redujo de manera significativa. De este modo, los déficits fiscales primario
y financiero, que en 2020 ascendieron a 6,5% y 8,5% del PBI respectivamente, en 2021 se ubicaron en 3%y 4,5%
(luego de excluir los ingresos extraordinarios correspondientes a los DEG?, pero si teniendo en cuenta el Aporte
Solidario). Esta mejora se dio gracias a un incremento real en los ingresos de 23% (en este caso considerando a
los DEG) y una caida en los gastos primarios e intereses de 0,2% y 17,2%, respectivamente. Por Ultimo, cabe
destacar que también mejord el porcentaje del financiamiento del déficit que se cubrid con el mercado local de
capitales: mientras que en 2020 fue del 16%, en 2021 ascendid a 26%.

Con este comportamiento fiscal, al tercer trimestre de 2021, el Stock de Deuda Publica ascendia a USD 342.620
millones, es decir, unos USD 7.000 millones mas que a finales de 2020. En términos del PBI, esto representd una
caida desde el 102,8% de 2020 a 82,2% de mediados de 2021, es decir, una diferencia de mas de 20 p.p.

DEUDA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL

En millones de USS y porcentaje del PIB
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Fuente: BICE con base en Ministerio de Economia de la Nacién.

1 En el mes de septiembre se registraron $427.401 millones provenientes de la asignacion extraordinaria de Derechos Especiales
de Giro (DEG) que el FMI efectué en el contexto de la crisis global por la pandemia del COVID-19.
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SISTEMA FINANCIERO LOCAL

El sistema financiero local presenta elevados niveles de solvencia y liquidez, con una rentabilidad relativamente
reducida:

Liquidez: siguié en niveles elevados e incluso crecientes, del 66,3% en pesos y del 81,8% en ddlares
(datos a diciembre 2021).

Capitalizacion: continud incrementandose durante 2021, registrando los niveles mas altos desde 2013.

Rentabilidad: luego tocar minimos a principios de afio, tanto ROA como ROE se han ido recuperando a
lo largo del presente afio hasta alcanzar en diciembre valores de 1,1% y 7,3% respectivamente.

Morosidad: en diciembre la mora se ubicé en 4,3%, por debajo de los valores previos a la pandemia.

2 Los ratios ROA y ROE consideran ajuste por inflacion.
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INDICADORES FINANCIEROS

PRINCIPALES INDICADORES

El Patrimonio Neto del banco al cierre del mes de diciembre 2021 fue de $ 32.202,55 millones, registrando un

incremento del 4,19% respecto al afio anterior.

e Ingresos financieros son de $ 32.509,21 millones al cierre de 2021, superiores en $ 4.546,62 millones
con respecto al total del afio anterior, con un incremento del 16,26%.

e El nivel de desembolsos alcanzd los S 20.223,82 millones hasta diciembre. El nivel de préstamos
otorgados del afio 2021 con respecto al total del afio 2020 es 36,47%°.

e larentabilidad del banco (ROE) se ubica en un 0,92%.

e Los préstamos alcanzan a todas las economias regionales del pais, siendo el 63,16% fuera del area

Metropolitana.

EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO Y RESULTADOS

El Patrimonio Neto al cierre del mes de diciembre 2021 fue de $ 32.202,55 millones, con un incremento del

4,19% respecto al afio 2020.

cifras en millones de pesos

Disponibilidades

Titulos Publicos y Privados
Préstamos

Otros Activos

Total Activos

Depdsitos a Plazo Fijo
Oblig. por Interm. Fciera
Oblig. Diversas
Patrimonio Neto

Total Pasivo + PN

3 En términos nominales.
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8.102,47
46.730,74
55.748,72
16.547,39
127.129,32
56.941,86
17.744,58
20.240,33
32.202,55
127.129,32

14.834,55
35.146,00
79.198,09
24.358,26
153.536,90
64.069,96
33.230,28
25.327,82
30.908,85
153.536,90
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En cuanto al Resultado Neto del Ejercicio, hasta diciembre 2021 BICE tiene ganancias netas por
$ 1.165,24 millones “.

cfras en millones de pesos

Ingresos Financieros 32.509,21 27.962,59
Egresos Financieros -11.693,09 -13.112,62
Margen Bruto de Intermediacion 20.816,12 14.849,97
Ingresos Netos por Servicios -207,54 54,61
Gastos -7.157,02 -6.046,64
Otros Resultados -308,56 -290,03
?ézu;::izf%;ll:cfgs;cién Monetaria Neta -10.062,19 7.237.44
Impuesto a las Ganancias -1.915,58 1.318,14
Resultados Neto 1.165,24 2.648,62

Ingresos financieros son de $ 32.509,21 millones al cierre de 2021, superiores en S 4.546,62 millones con
respecto al total del afio pasado. Siendo un incremento del 16,26%.

Los Gastos fueron de S 7.157,02 millones, superiores en $ 1.110,38 millones respecto al 2020, aumentando un
18,36%.

INDICADORES FINANCIEROS

Los indicadores de rentabilidad tuvieron un desempefio destacado en 2021 en relacion con ejercicio anterior, en
gran medida por la decision politica del Gobierno Nacional, en consonancia con la propuesta de la conduccién
del banco, de absorber el diferencial cambiario de las lineas de crédito en moneda extranjera que habian
producido un importante perjuicio al banco.

4 Este numero refleja la suma del resultado neto del ejercicio atribuible a los propietarios de la controladora de
$1.163,87 millones y el resultado neto del ejercicio atribuible a participaciones no controladas de $1,37 millones.
BIFISA representa el 20% del resultado neto del ejercicio ($232,73 millones).
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Indicadores dic-20

Liquidez

Activo Corriente / Pasivo Corriente 131,8% 128,4%
Solvencia

Endeudamiento (PN / Pasivo) 33,9% 25,2%
Apalancamiento (veces) 3,95 4,97
Activos Neteados / Patrimonio Neto

Inmovilizacion de Capital

Activo No Corriente / Activo Total 30,81% 32,64%
ROE (Resultado / PN Promedio) 3,9% 9,7%
ROA (Resultado / Activo Promedio) 0,92% 1,78%

Eficiencia

Gastos / Activo Promedio 5,89% 4,27%
Calidad de Cartera

Cartera Irregular / Financiaciones 4,06% 7,64%

GENERACION Y APLICACION DE FONDO

cifras en millones de pesos dic-21 dic-20
Fondos generados por (aplicados a) las actividades operativas 13.142,46 18.533,50
Fondos generados por (aplicados a) las actividades de inversion -132,01 -52,74
Fondos generados por (aplicados a) las actividades de financiacion -16.778,13 -10.604,60
Resultado Financiero y por Tenencia de Efectivo -2.964,41 -2.572,47

Total de Fondos generados o aplicados durante el ejercicio -6.732,08 5.303,70
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GESTION DEL FINANCIAMIENTO

En linea con el crecimiento de |Ia
economia, que fue apalancado por el
impulso de la inversién y de la industria,
la gestion del banco durante 2021 se
focalizd en la asistencia a las pymes a
través de sus diferentes lineas de
inversion productiva a largo plazo, cuyos
desembolsos aumentaron 281% versus el
2020.

BICE se concentr6 en promover el
crecimiento de los sectores productivos a
través de programas de crédito a tasas y
plazos competitivos. En ese sentido, el
trabajo articulado con el Ministerio de
Desarrollo Productivo fue clave para
disponer de productos que contaron con
bonificacion del FONDEP (Fondo Nacional
de Desarrollo Productivo).

De esta forma, se amplio en S 7.000
millones el monto de la linea de crédito
para Inversion Productiva con tasa
bonificada, que dispuso un cupo
especifico para pymes exportadoras a la
Republica Federativa de Brasil. Ademas,

ESTRATEGIA

se realizd una ampliacién de S 500 a
S 1.000 millones del cupo para financiar
capital de trabajo de pymes que realicen
0 estén por realizar exportaciones a dicho
pais.

La promocion del comercio exterior fue
otro de los ejes del financiamiento
durante el ejercicio, con desembolsos
gue crecieron 29% con respecto a 2020.
BICE bajé sensiblemente las tasas de sus
lineas de comex, que también contaron
con bonificacion del FONDEP en el caso
de la prefinanciacién de exportaciones
para pymes.

Las herramientas de leasing, factoring vy
capital de trabajo, conjuntamente con el
financiamiento estructurado, el canal de
segundo piso y el trabajo coordinado con
las sociedades de garantias reciprocas,
completaron la oferta de instrumentos,
en la que también se destaca el
crecimiento de la cartera de BICE
Fideicomisos en un 45% superior al 2020.

El banco se pone al servicio de una politica publica que apuntale la inversién de mediano y largo plazo para el
desarrollo productivo y la insercion del pais en la economia global desde el agregado de valor. La entidad es
promotora de un crecimiento inclusivo e integrado del pais, que ayude a reducir las brechas sectoriales y

territoriales.
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Su acciéon apunta a:

» Generar instrumentos financieros que asistan a las pequefias, medianas y grandes empresas de todo el
pals,

» Lograr una Insercién eficiente en cadenas nacionales, regionales y globales de valor.

» Asistir a los sectores productivos:

A. El banco apunté la recuperacion econdmica del pais en la salida de la pandemia

B. Adaptd y generd nuevos productos a las necesidades concretas de los actores de la economia
real en situaciéon de pandemia y realizd cambios estructurales en su gestién, en un plazo muy
breve.

C. En 2021, con la estabilizacién de la situacién sanitaria, se volvié a concentrar en sus productos
estratégicos e histdéricos:

= |nversion:

= Comercio exterior

= Estructuracion de esquemas de financiamiento que acompafien a proyectos
estratégicos.

PRESTAMOS OTORGADOS

Durante el afio 2021, BICE concreté desembolsos de créditos por un monto de $ 20.223,82 millones, que
representaron un aumento de 36,47% en relacién con el afio anterior®.

cifras en millones de pesos 2021 Participacion Participacion
Proyectos de Inversion 10.944,57 54% 6.507,51 44%
- Directas 6.875,62 34% 2.215,80 15%
- Indirectas 2.632,74 13% 282,50 2%
- Capital de Trabajo 1.436,21 7% 4.009,21 27%
Financiacion de Exportaciones 5.846,62 29% 4.532,19 31%
Factoring 1.429,54 7% 1.521,90 10%
Mercado de Capitales 1.706,48 8% 27,50 0%
Descuento de Cheques 296,61 1% 2.230,02 15%

En términos nominales.

DISTRIBUCION DE PRESTAMOS POR ACTIVIDAD ECONOMICA

El gréfico siguiente revela un claro perfil multisectorial en los préstamos. Analizando la cartera de créditos se
observa que 44,96% corresponde a empresas pertenecientes y/o vinculadas a actividades con altos

> En términos nominales.
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requerimientos en mano de obra y al sector energético (Comercio, Alimentos y Bebidas, Suministros de
Electricidad y Gas), mientras que el 37,14% fueron dirigidos a la Agricultura, Silvicultura y Pesca, Metalurgia,
Transporte, y a la Banca y Sistema Financiero. El resto se reparte entre actividades pertenecientes a los rubros
Construccion, Textil, Quimica, Maderera, Farmacéutica y otros.

8,16%

17,15%

m Comercio

= Elab. de Alimentos y Bebidas
= Banca y Sistema Financiero
B Metalurgia

1,87%
2,18%
2,54% \\
3,23% R\

5,33%

m Agricultura, silvicultura y pesca
15,07%

m Sumninistro de Electricidad y Gas

® Construccion

5,81%

6,92% ’

8,45% -

m Explot. de Minas y Canteras

® Farmaceutica

® Otros Servicios

m Transporte y Almacenamiento
m Administracién publica

® Otros

13,41%

9,87%

DISTRIBUCION DE PRESTAMOS POR REGION

Los préstamos alcanzan a todas las economias regionales del pals, siendo el 63,16% fuera del drea Metropolitana,
lo que refleja una politica de busqueda de impacto federal.
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PRINCIPALES LINEAS DE FINANCIAMIENTO

INVERSION:

Pymes y grandes empresas. Financia proyectos de inversion y a la adquisicion de bienes de capital muebles,
registrables o no, en el marco de una decisién de inversion, destinados a las distintas actividades econémicas
comprendidas en los sectores productores de bienes y servicios. Comprende también el financiamiento de
proyectos de reconversion y modernizacién productiva de los distintos sectores econdmicos que mejoren la
competitividad en los mercados doméstico y externo.

BICE se focalizd en gestionar créditos para pymes de todos los sectores productivos, sean o no clientes actuales,
que propicien la reactivacién productiva post pandemia con la campafia Financiacion de Inversidn Productiva,
que conto con bonificacién de hasta 12% durante los primeros tres afios por parte del FONDEP (Fondo Nacional
de Desarrollo Productivo) del Ministerio de Desarrollo Productivo.

Asimismo, se definié una campafia especifica con el objetivo de acompafiar la politica nacional de dinamizar el
comercio bilateral con la Republica Federativa de Brasil y profundizar el desarrollo de la industria nacional. La
linea Financiacién de Inversion Productiva para Empresas Exportadoras a Brasil incluyd una bonificacion variable
de hasta 14% durante los primeros tres afios también del FONDEP para las pymes exportadoras a dicho pais.

Haciendo foco en la agenda de género, se incentivo la colocacién de la linea Mujeres que Lideran para pymes
que cuenten con el 51% de acciones en manos de una mujer, o aquellas que con un minimo del 25% tengan
también al menos una mujer en su directorio o en su alta gerencia, financiando hasta el 100% de los proyectos
presentados, con tasas tanto en pesos como en ddlares.
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Con relaciéon a la agenda ambiental, se mantuvo la linea Eficiencia Energética y Energias Renovables — Fondo
Verde para el Clima para pymes de todo el pais y con plazos de financiacién de hasta 15 afios.

Se lanzd la linea Proyectos Provinciales Estratégicos — FONDEP para créditos de inversion a largo plazo que
financien a empresas productivas provinciales que posean proyectos que generen impacto local y sean
declarados estratégicos por la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y los Emprendedores. Cuenta con
una bonificacién por parte del FONDEP de 10% aplicado dentro de los primeros sesenta meses del
financiamiento.

Leasing. Financia la adquisicion de bienes de capital muebles, inmuebles e intangibles registrables o no,
destinados a las distintas actividades econdmicas comprendidas en los sectores productores de bienes y
servicios.

Se desarrollaron distintas lineas de leasing para pymes y grandes empresas, que contaron con diferentes tasas
segun el bien adquirido sea de produccidon nacional o importado, con el objetivo de incentivar la industria local.

Asimismo, en el contexto post pandemia se realizd una campafia de Leasing Sector Plblico No Financiero, con
créditos para financiar bienes de capital que cumplan con el objetivo de contribuir al equipamiento necesario
para el desarrollo local de los municipios de todo el pais.

Através de la linea de segundo piso Leasing — Entidades financieras, y bajo la modalidad de contratos de leasing,
BICE continud operando a través de entidades financieras y empresas dadoras de leasing.

Pre y postfinanciacidn de exportaciones. Para bienes y servicios de pymes y grandes empresas de todo el pais.
Contempla emision de garantias internacionales.

Con el objetivo de impulsar la generacién de divisas y la reactivacién productiva post pandemia, se lanzo la
campafa Financiacion de Exportaciones con Tasa Bonificada para promocionar las exportaciones de micro
pequefias y medianas empresas de todo el pais. Contd con condiciones financieras competitivas, priorizando a
primeros exportadores y continuando con la asistencia a los actuales clientes.

Ademas, con la linea Financiamiento de Exportaciones a Largo Plazo (Forfaiting), se posibilito a los exportadores
locales vender sus productos en el exterior y otorgarle al comprador un plazo de hasta 10 afios para cancelar la
deuda. Esto posibilita a las empresas argentinas cobrar de contado el valor de la exportacion a través de BICE y
el importador asume el compromiso del pago ante el banco.

También se dispuso de Garantias de Comex, que son garantias recibidas y emitidas del y al exterior por
cumplimiento de pago, de contrato, por licitaciones, entre otros.

Capital de Trabajo. Financia las actividades cotidianas de las pymes o grandes empresas, como la compra de
insumos, materia prima, combustible, entre otros.
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Se diferenciaron en funcién del monto a otorgar lineas para pymes, medianas y grandes empresas, con foco en
los dos primeros segmentos a través de condiciones financieras competitivas.

También se definié una campafia especifica con el objetivo de acompafiar la politica nacional de dinamizar el
comercio bilateral con la Republica Federativa de Brasil y profundizar el desarrollo de la industria nacional. La
linea Financiacién de Capital de Trabajo para Empresas Exportadoras a Brasil conté con una bonificacién de 8
puntos porcentuales anuales durante todo el periodo del préstamo.

Factoring. Financiamiento de instrumentos de crédito hasta la gestidén de cobranzas y proteccion crediticia, que
permite a las empresas estabilizar el flujo de caja y mejorar su posicionamiento y competitividad.

Productos operados: cheques de pago diferido; descuento de facturas simples; descuento de certificados de obra
publica; descuento de reintegros de IVA a exportadores; y adelantos sobre frutos de contratos.

Ademads, BICE continud operando con Factoring Electrénico a través de su plataforma 100% digital para el
descuento de facturas online.

SOCIEDADES DE GARANTIAS RECIPROCAS (SGRS) Y FONDOS
DE GARANTIAS

Actualmente, el cupo otorgado asciende a mdas de $ 15.108 millones distribuidos en 40 SGRs y Fondos de
Garantias, lo que permite la asistencia a beneficiarios finales a través de las distintas lineas de financiamiento
gue tiene el banco.

Segun el Informe del Sistema de Sociedades de Garantia Reciproca en Argentina preparado por la Secretaria de
la Pequefia y Mediana Empresa y los Emprendedores, BICE es tercer banco del sistema financiero en monto de
garantias vigentes.

La alianza estratégica con estas sociedades y fondos de garantias permitié llegar con financiamiento directo a
nuevos clientes y amplié la base de empresas asistidas.

FINANCIAMIENTO ESTRUCTURADO

BICE participa en el desarrollo de negocios especiales de financiamiento que requieren el armado de
estructuras de mayor complejidad e involucran un disefio diferenciado para cada caso (esquemas de
amortizacion, estructuras de cuentas de reserva, garantias o distintos tramos segun plazos y destinos), asi
como también la sindicacidon de préstamos que permite multiplicar los recursos asignados, a través de otras
entidades.

Durante el 2021, se aprobaron financiamientos para proyectos de inversion por el equivalente a $ 2.300

millones. Considerando la participacion de otros bancos que fueron parte de las estructuras, el financiamiento
total alcanzé unos $ 16.700 millones.
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Los activos que mantiene el banco de financiamientos estructurados y préstamos sindicados alcanzan los
S 10.000 millones al 31/12/2021.

MERCADO DE CAPITALES

A través del mercado de capitales se continud asistiendo a las pymes promoviendo la extension de los plazos,
habiendo propiciado la emision de Obligaciones Negociables con series de tramos mas largos. Las colocaciones
durante el afio alcanzaron los $ 1.900 millones

LEASING

Durante el corriente ejercicio se aprobaron operaciones de leasing por mas de $ 2.200 millones.

Se profundizé la asistencia a municipios de todo el pais con el objetivo de financiar bienes esenciales para el
desarrollo local y el servicio a la comunidad. BICE es el Unico banco que otorga este tipo de financiamiento a los
gobiernos municipales en todo el territorio Nacional. A diciembre de 2021 se llevaban otorgados créditos a 56
municipios de todo el pais.

Segun informacién suministrada por la Asociacion Argentina de Leasing (ALA), BICE se encuentra entre las tres
entidades con mayor saldo de cartera del pais.

FACTORING

Durante 2021 se concretaron operaciones por S 1.600 millones con empresas pertenecientes a los sectores de
la construccidn, industria, agro, comercio y servicios, principalmente. Se gestiond la calificacion de clientes por
un monto superior a los $ 5.000 millones.

En relacion con el descuento de Facturas y Certificados de Obra se continud con el apoyo a proveedores de
diversos organismos y empresas del Estado, como YPF, el Ministerio de Obras Publicas, el Ministerio de Desarrollo
Social, SOFSE y la Direccién Nacional de Vialidad.

En cuanto al sector privado, se destaca el desarrollo de una linea de descuento de cheques de pago diferido con
plazos superiores a los del mercado disefiada para el sector agropecuario como principal destino.

MUJERES QUE LIDERAN

En 2021 BICE liderd el eje “Taxonomia Empresa Mujer” en la Comision de Género del Protocolo de Finanzas
Sostenibles de Argentina. Al mismo tiempo, se puso en marcha el proyecto de Identificacion Empresa Mujer, un
proyecto para lograr obtener informacion sobre la cartera de crédito en base a la asignacién por segregacion de
género, para lo que se cred una célula especial conformada por un equipo colaborativo e interareas.
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A través del Programa Mujeres que Lideran, en 2021 BICE financidé a 39 empresas lideradas por un monto de
$724 millones, esto es, mas del doble de empresas que en 2019 (prepandemia) y mds que cuadruplicando tanto
la cantidad de desembolsos como el monto desembolsado para el mismo afio.

Si ademas consideramos las empresas que se han podido identificar de manera manual como propiedad de una
mujer pero que ingresaron a BICE bajo otras lineas distintas a Mujeres que Lideran, el total desembolsado es de
$3.950 millones. En este sentido, se evidencia el potencial de la Identificacion automatica del Indicador Empresa
Mujer, sumamente relevante para tener informacion de mejor calidad.

BANCA DIGITAL

Durante 2021, se dio inicid a un proceso de diagndstico de transformacion digital y de madurez digital en BICE,
con el objetivo de generar un plan de innovacién y transformacion.

El proceso busca mejorar la experiencia de los clientes a través de soluciones digitales dirigidas al financiamiento
de los sectores productivos, creando un ecosistema digital colaborativo y abierto para responder mejor a las
necesidades de los clientes internos y externos.

ENTIDADES FINANCIERAS

Mediante el canal de segundo piso se financiaron en operaciones individuales a micro, pequefias y medianas
empresas, orientadas al sector exportador en ddlares y para la concrecidon de proyectos de inversion e
incorporacion de bienes de capital en pesos y ddlares, principalmente con fondos provenientes de organismos
multilaterales de crédito, como el Banco Mundial y el Fondo Verde del Clima -conjuntamente con el Banco
Interamericano de Desarrollo-.

Através del canal de segundo piso, se desembolsaron operaciones por mas de S 2.600 millones.

OPERACIONES FINANCIERAS

BICE, como agente de distintos mercados, realiza regularmente diversas operaciones alineadas a sus objetivos
estratégicos como banco de desarrollo. Para ello, participa de los mercados electronicos MAE, BYMA, MATBA-
ROFEX y MAV, donde se destaca su participacion en operaciones de repos, compra y venta de titulos,
compraventa y arbitraje de moneda extranjera en los mercados de contado y futuro, dentro de la normativa
cambiaria vigente.

Adicionalmente, el banco ha participado en licitaciones primarias ofrecidas por el Ministerio de Economia de
instrumentos del Tesoro Nacional integrados por Letras y Bonos.

En cuanto a la captaciéon de depdsitos e inversiones a plazo, a partir de la posibilidad otorgada por la
comunicacion “A” 6589 del BCRA, que permitié una reduccion en los plazos de captacién, BICE incrementd su
presencia como tomador de fondos en pesos y ddlares, y se destacd como cotizador para inversores
institucionales.
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El banco ha mantenido hasta finales del mes de noviembre del 2021 una significativa liquidez en ddlares
aplicada en operaciones de corto plazo financieras de hasta USD 100 millones conocidas como Overnight con
entidades financieras del exterior. Dicha liquidez hizo posible la efectivizacion del Plan de Pesificacion de Lineas
de Crédito Internacionales con el Estado como Acreedor, transformando esa liquidez en recursos en pesos a
tasas concesionales.

CONVENIOS SUSCRIPTOS

En el afio 2021, junto al Ministerio de Desarrollo Productivo, autoridad de aplicacién de los fideicomisos
FONDEP y FOGAR, se trabajé en esquemas de financiamiento y garantias especiales que permitan ofrecer
alternativas de financiamiento competitivas y con equidad de género.

Se detallan a continuacién las gestiones realizadas en el afio 2021:

FONDEP — Inversidn productiva. Linea de crédito, creada en el afio 2020 que financia proyectos de inversion. El
cupo de crédito sujeto a bonificacién de tasa inicial fue de $ 2.000 millones y en el afio 2021, producto de la
alta demanda de créditos, fue ampliado a la suma de $ 7.000 millones. La bonificacién de tasa es de hasta 12%
anual por parte del FONDEP durante los primeros tres afios del crédito sobre grilla del banco. El monto maximo
de crédito es de hasta $ 75 millones. Se destaca como politica de fomento el cupo especial para empresas
lideradas por mujeres, el sector vitivinicola y para innovacion productiva.

FONDEP — Inversidn productiva para Micro, Pequefia y Medianas empresas exportadoras a la Republica
Federativa de Brasil. Se cred la linea de inversidn para promocionar la actividad exportadora con la Republica
Federativa de Brasil. El acuerdo de bonificacidn de tasa de interés es por un cupo de $ 2.500 millones. La
bonificacion de tasa es de hasta 14 % anual durante los primeros tres afios del crédito sobre grilla del banco.

FONDEP — Capital de trabajo para Micro, Pequefas y Medianas empresas exportadoras a la Republica
Federativa de Brasil. Se desarrollé la linea de capital de trabajo para promocionar la actividad exportadora con
la Republica Federativa de Brasil por parte de las mipymes. El cupo de crédito sujeto a bonificacién de tasa es
de $ 1.000 millones. La bonificacion de tasa es de 8 puntos porcentuales anuales durante todo el plazo del
crédito sobre grilla del banco.

FONDEP — Inversion productiva empresas provinciales productivas BICE. Se cred la linea de fomento de
inversion productiva de empresas provinciales productivas (empresas que cuentan con participacion de alguna
jurisdiccion estatal). El cupo de crédito sujeto a la bonificacion de tasa es de $ 1.000 millones. La bonificacion
de tasa para proyectos de inversién que el FONDEP identifique como estratégicos serd de 10% sobre la grilla
del banco para empresas con participacion del estado. La bonificacidon se aplica durante los primeros 60 meses
de plazo. El crédito por empresa tendrd un minimo de S 70 millones y un maximo de $ 250 millones.

FONDEP — Prefinanciacion de exportaciones. La Linea de financiamiento de exportaciones se disefié en el afio
2020 para promocionar la actividad exportadora y el ingreso de divisas al pais con un cupo de crédito sujeto a
bonificacion de tasa de interés de hasta la suma de USD 35 millones. Los beneficiarios se definieron como
exportadores frecuentes (aquellas empresas que hayan exportado de forma consecutiva en los afios 2017,
2018 y 2019), no frecuentes (aquellas empresas que hayan exportado de forma no consecutiva en los afios
2017, 2018 y 2019) y primeros exportadores (aquellas empresas que no hayan exportado en los afios 2017,
2018 y 2019). En el afio en curso se negociaron una serie de mejoras al acuerdo suscripto con el FONDEP, entre
ellas se destaca que se amplié el monto maximo de financiamiento para los exportadores frecuentes, que
pueden operar hasta la suma de USD 400.000 y se cred la figura del exportador frecuente a Brasil quien puede
tomar el crédito por hasta la suma de USD 500.000. La bonificacion de tasa para prefinanciacion de
exportaciones es de 1% del FONDEP sobre la grilla del banco.
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FOGAR — Garantia directa para operaciones de comercio exterior (COMEX 100%). La entidad suscribié un
acuerdo con el FOGAR para incorporarse a un régimen de garantia directa en respaldo de aquellas operaciones
gue hayan sido otorgadas por el banco a exportadores no frecuentes y primeros exportadores en el marco de
la linea de prefinanciacién de exportaciones con bonificacién de tasa del FONDEP.

Secretaria de Industria — PRODEPRO. Se continud con la operatoria de la linea de crédito para inversiones de
empresas estratégicas destinada al desarrollo de proveedores de determinadas cadenas estratégicas para el
PRODEPRO, que cuenta con bonificacion de tasa de la Secretaria de Industria, Economia del Conocimiento y
Gestion Comercial Externa. Pueden acceder empresas del sector industrial o de servicios industriales.
Bonificacion de hasta 14% para proyectos de inversién por hasta la suma de S 200 millones y capital de trabajo
hasta el 15% del proyecto de inversion. La elegibilidad es otorgada por el PRODEPRO.

Secretaria de Industria — Produccidn colaborativa: se continud con la operatoria de la linea de crédito para
financiar proyectos innovadores combinando al menos dos actividades distintas de economia del conocimiento
gue en su ejecucion promuevan la reactivacion, apoyados en los avances de la ciencia y de las tecnologias.
Posee bonificacion de tasa de interés a través de la Secretaria de Industria, Economia del Conocimiento y
Gestion Comercial Externa de hasta el 25% sobre la tasa de interés que se aplique a proyectos de inversion que
desembolse el banco. El crédito por empresa no podra superar la suma de S 50 millones. El proyecto de
inversion no podra ser mayor a la suma de $ 100 millones.

FONDEO Y ADENDAS FIRMADAS CON ORGANISMOS
INTERNACIONALES PARA AMPLIAR LA OFERTA DE LINEAS
FINANCIERAS EN MONEDA LOCAL

Banco Mundial. Con fecha 31 de mayo de 2021 se suscribié la Adenda al Convenio Subsidiario celebrado entre
BICE, el entonces Ministerio de Finanzas y el entonces Ministerio de Produccion de la Nacién, con relacion al
Contrato de Préstamo 8659-AR entre la Republica Argentina y el Banco Internacional de Reconstruccién y
Fomento (BIRF) -parte del Grupo Banco Mundial-. La misma contempld las siguientes modificaciones:

e Pagar las Obligaciones vencidas al 15 de enero de 2021, equivalentes a USD 1.814.032,21, al tipo de
cambio de la COM. “A” 3500 BCRA vigente al dia previo a hacer efectivo el pago.

e Realizar el tratamiento que a continuacion se describe sobre el saldo de deuda vigente y las obligaciones
futuras que se deriven de los fondos recibidos hasta el momento equivalentes a USD 28.000.000:

La devolucién de USD 18.000.000, mas los intereses que estos devenguen, se calculara al tipo de
cambio de la COM. “A” 3500 BCRA vigente al dia previo a hacer efectivo cada pago. Esta parte
corresponde a la fraccién ya aplicada y que se estima utilizar en délares antes de la préxima
solicitud de desembolsos.

El saldo restante de los fondos recibidos USD 10.000.000, mas los intereses que estos devenguen,
se calcularan conforme lo establecido al tipo de cambio de la COM. “A” 3500 BCRA vigente al dia
previo a la firma de la presente Adenda.

Esta propuesta se basa en que es la fecha en la que BICE pesificara los fondos para poder prestarlos en
operaciones en pesos.

e Posibilitar que los futuros desembolsos a solicitar por BICE USD 16.500.000, sean solicitados al Ministerio
de Desarrollo Productivo en Pesos o en Délares Estadounidenses segin lo requiera BICE, manteniendo
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asi flexibilidad comercial frente a las potenciales necesidades del mercado. En funcién de lo anterior, los
servicios de deuda que se generen por los desembolsos en ddlares que se realicen a partir de la fecha de
firma de la adenda seran pagaderos en pesos al tipo de cambio de la COM. “A” 3500 BCRA vigente al dia
previo a hacer efectivo cada pago. En caso de recibir Pesos, BICE repagard en Pesos en iguales términos
y condiciones de tasa y plazo que los previstos en el contrato de préstamo.

En el marco del Proyecto de Acceso a Financiamiento a mas Largo Plazo para Micro, Pequefias y Medianas
Empresas (Proyecto BIRF N° 159515), de conformidad con el Contrato de Préstamo N° 8659-AR firmado el 20
de abril de 2018 entre el Banco Mundial (BM) y la Republica de Argentina, BICE ha recibido fondos por USD 45
millones que le han permitido otorgar préstamos a mipymes a través de entidades financieras (BICE
cumpliendo un rol de banco de segundo piso). Al presente, el Proyecto ha otorgado 125 créditos por algo mas
de USD 35,2 millones y tiene pre-aprobados mas de 15 créditos por otros USD 5 millones, destinados a cubrir
necesidades de capital de trabajo para financiar exportaciones y proyectos de inversion a plazos promedio de 4
afios.

El Proyecto ha contribuido en el fortalecimiento del BICE en su rol de banco de desarrollo, financiando la
implementacion de herramientas de gestion de riego: el software AisFinRisk, que significd incorporar una
herramienta que permite gestionar varios aspectos de la gestién integral de riesgos, y el software SCACS de
Gestion de Riesgo Crediticio, que permite llevar datos cualitativos, balances, célculo de ratios, matrices de
calificacion y estadisticas de entidades en un ambiente seguro y con un enorme potencial para introducir
mejoras a futuro. También se financio la adquisicion de equipamiento (servidores y notebooks) y VPNs. Hacia
adelante prevé financiar la adquisicion de nuevos sistemas de gestidn y acciones de capacitacién dirigidas a
personal clave de la entidad.

Asimismo, BICE como Unidad Ejecutora del Proyecto asiste a la Secretaria de Emprendedores y PyMEs en la
ejecucién de distintas iniciativas tendientes a introducir reformas estructurales que permitiran mejorar el
acceso de las mipymes al sistema financiero. Tal es el caso de la revision del marco de insolvencia, la
implementacion de la Factura de Crédito Electronica, el desarrollo de la Plataforma PYMEs Argentinas y la
implementacién de un Legajo Unico Financiero y Econdmico que facilitara el vinculo entre las pymes, el
Ministerio de Desarrollo Productivo y el Sistema Financiero.

BEI. Con fecha 01 de diciembre de 2021 se suscribid la Adenda al Contrato de Transferencia celebrado entre el
BICE, el entonces Ministerio de Finanzas y el entonces Ministerio de Produccion de la Nacién, con relacién al
Contrato de Financiacién (86706) entre la Republica Argentina y el Banco Europeo de Inversiones (BEI). La
misma contempld las siguientes modificaciones:

e Acordar que el pago de las obligaciones vencidas al 15 de septiembre de 2021, equivalentes a USD
14.167.500,54, se realizara en pesos al Tipo de Cambio de la COM. “A” 3500 BCRA vigente al dia previo
a hacerse efectivo el pago.

e Convertir a moneda nacional el saldo de deuda vigente por USD 60.485.143 vy las obligaciones futuras
(desde el 16 de septiembre de 2021), que se deriven de los fondos desembolsados. A efectos de la
pesificacion se utilizard el Tipo de Cambio promedio ponderado $ 39.26 al que se recibieron los
desembolsos para cada etapa del préstamo.

BID-PROCER Il. Con fecha 2 de diciembre de 2021 se firmé Adenda al Convenio Subsidiario celebrado entre
BICE y el entonces Ministerio de Produccion y Trabajo de la Nacién del “Programa de Competitividad de
Economias Regionales” (en adelante, “PROCER I1”) en relacion con el Contrato de Préstamo N° 3174/0C-AR
entre la Republica Argentina y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID). La misma contemplé las siguientes
modificaciones:

e Elpago de los saldos devengados en concepto de capital, intereses y comisiones al 15 de septiembre
de 2021 que ascienden a USD 2.793.825,00 tomando el tipo de cambio de la COM. “A” 3500 BCRA
vigente al dia previo a hacer efectivo el pago de BICE al MDP.

Memoria 2021 | BICE (Banco de Inversion y Comercio Exterior) 26



e El pago del saldo de deuda vigente (USD 30.852.479,80) y de las obligaciones futuras que se deriven de
los saldos transferidos, se convertird a pesos utilizando el Tipo de Cambio Promedio Ponderado $ 69,11
al que se recibieron los desembolsos.

e Elpago del saldo de deuda y de las obligaciones futuras que se deriven de los desembolsos pendientes
qgue el MDP le transfiera al BICE en moneda de curso legal, se realizard en dicha moneda en idénticos
términos y condiciones de tasa y plazo que los previstos en el Contrato de Préstamo N°3174/0C-AR.

e Elpago del saldo de deuda y de las obligaciones futuras que se deriven de los desembolsos pendientes
qgue el MDP le transfiera al BICE en ddlares estadounidenses, se convertira al tipo de cambio de la
COM. “A” 3500 BCRA vigente al dia previo a hacer efectivo cada pago.

BID GCF. El dia 21 septiembre de 2021, se firmé la adenda al Convenio Subsidiario que permite recibir
desembolsos del programa en pesos y por ende habilita a BICE a prestar en moneda local.

Tras recibir esta noticia, desde el BID propusieron a BICE desembolsar USD 25.000.000 para colocar préstamos
en pesos (BICE recibird los fondos en pesos a una tasa fija del 1,25%). Esto implica colocar los fondos recibidos
en 6 meses mas el Pari Passu que equivale a USD 15.000.000, es decir un total de $ 4.000.000.000.

PROCER. BICE acttla como érgano sub-ejecutor del Sub-componente 3.1: “Acceso al crédito”. A diciembre 2021
se lleva ejecutado un 69% del total de la linea, habiendo alcanzado a través de créditos a mas de 450 pymes de
todo el pais, promoviendo la competitividad de distintas cadenas de valor regionales. El 2 de diciembre de 2021
se firmd una Adenda al Convenio Subsidiario que regula la relacién entre BICE y el Ministerio de Desarrollo
Productivo, facilitando el otorgamiento de préstamos en pesos a pymes argentinas, dando con ello un nuevo
impulso a la ejecucién de la linea.

Fondo Verde para el Clima. El 22 de abril de 2019, el ex Ministerio de Hacienda, el ex Ministerio de Produccion
y Trabajo, BICE y BID suscribieron un contrato de préstamo por USD 100 millones destinados al proyecto
“Promocioén de Instrumentos de Mitigacion de Riesgos y Financiamiento de Inversiones en Energia Renovable y
Eficiencia Energética”.

El préstamo es canalizado por BICE en forma directa o a través de entidades financieras y los destinatarios
finales son las pymes argentinas que inviertan en proyectos de energia renovable (biogas y biomasa) y
eficiencia energética.

Es la primera operacién del Fondo Verde para el Clima (FVC) para una entidad financiera en Argentina, cuya
agencia implementadora es el BID. Por su parte, BICE es el ejecutor del proyecto y lo cofinanciara con USD 60
millones adicionales.

En el mes de septiembre, la Secretaria de Asuntos Estratégicos, el Ministerio de Desarrollo Productivo y BICE,
firmaron una adenda al Convenio subsidiario que permitié que BICE puede otorgar a las pymes créditos en
moneda local.

Por otra parte, en noviembre de 2021 se solicitd un anticipo de USD 25 millones que ingresaron al BICE en el
mes de diciembre en pesos. Estos fondos permitirdn otorgar créditos durante el 2022 para proyectos que sean

elegibles por la linea a tasas concesionales.

Por ultimo, debido al impacto de la pandemia, el GCF otorgd una extension del plazo de finalizacién del
proyecto de dos afios.
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FIDEICOMISOS

CARTERA ADMINISTRADA POR LA UNIDAD BANCO.

Al 31 de diciembre de 2021, BICE posee en cartera un total de 27 fideicomisos de los cuales 18 son administrados
por BICE Fideicomisos y el resto se encuentran bajo la administracién del banco. Dentro de los 9 administrados
por el banco, hay 6 que se encuentran en proceso de liquidacion, debido a que se ha cumplido el objeto de cada
contrato o su plazo.

Cabe destacar que el banco realizé un fuerte trabajo para regularizar la emisiéon de Estados Contables, que en
gestiones anteriores no habian sido emitidos. Al 31 de diciembre de 2021 se aprobaron un total de 78 Estados
Contables, 38 de los cuales corresponden a periodos anuales aprobados por el Directorio.

Adicionalmente, se gestiono el cobro de honorarios fiduciarios pendientes de pago por mas de $ 3.4 millones y
USD 50.000. Asimismo, se realizé una revision de los honorarios facturados, por la que se determind un ajuste a
favor del banco por méas de $ 3 millones.

Totales Cartera Totales R ;
. . - o Cantidad Cantidad
Fideicomisos Administrados al Incorporada en | Administrados al 2020 2021

_ 2020 2021 2021 . .

Fibra Optica |_ 1.028 1,6 1.030 6 6
[Infraestructura | 19.586 406 19.992 1 2
Comunicaciones | 15 0 15 1 1
| Total | 20.629 407,6 21.037 8 9

(cifras en miles de pesos)

A continuacion, se detallan los fideicomisos mas significativos:

Fondo Fiduciario Publico del Programa de Inversiones Estratégicas. Con fecha 22 de septiembre se firmo el
contrato de fideicomiso del “Fondo Fiduciario Publico del Programa de Inversiones Estratégicas (PROINE)”,
constituyendo el fideicomiso mas grande administrado por el banco, de S 100.000 millones. El objeto de este es
realizar inversiones en sectores estratégicos para el Estado Nacional que fomenten la generacion de empleo,
potencien las economias regionales y/o promuevan la sustentabilidad del medio ambiente, y gestionar el
recupero de tales inversiones a través de la colocacion de valores fiduciarios de deuda que emita el fideicomiso.

Fideicomiso “Fondo Para el Desarrollo de Energias Renovables”. El banco es fiduciario del fideicomiso “Fondo
Para el Desarrollo de Energias Renovables” (FODER). Su fin es proveer financiamiento y garantias de pago a los
proyectos de energia renovable comprendidos en el marco del programa RenovAr. Actualmente FODER garantiza
185 proyectos de energia renovable a lo largo de todo el pais, los cuales tienen la capacidad de entregar una
potencia aproximada de 4.725 MW al Sistema Argentino de Interconexién (SADI).

Desde el mes de junio de 2019 este Fideicomiso es administrado por BICE Fideicomisos.
FONINVEMEM. Desde el afio 2006, el banco es fiduciario de los fideicomisos Central Termoeléctrica Manuel
Belgrano y Central Termoeléctrica Timbues. Dichas centrales conforman FONINVEMEM, cuyo objetivo es crear

un vehiculo financiero para la construccién y mantenimiento de las citadas centrales.

Posteriormente, en el afio 2011 se firmaron los contratos de los fideicomisos Central Vuelta de Obligado y de la
Central Termoeléctrica Guillermo Brown. Dichos proyectos se incorporaron al FONINVEMEM.
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Las cuatro centrales termoeléctricas construidas a través de los Fideicomisos poseen una potencia neta de
entrega de 2.700 MW al Sistema Argentino de Interconexién (SADI).

Los primeros dos fideicomisos son administrados por BICE Fideicomisos desde el mes de febrero de 2019,
mientras que los segundos son administrados desde diciembre de 2019.

CARTERA ADMINISTRADA POR BICE FIDEICOMISOS S.A.

Al 31 de diciembre de 2021 BICE Fideicomisos se constituye como fiduciario de 59 contratos de fideicomisos
vigentes y administrador de 18 fideicomisos en los que el banco es fiduciario. La cartera total a diciembre de
2021 ascendia $ 1.692.075 millones, un 55% superior a la del afio 2020.

Se destaca que BICE posee el 99,46% de la participacidn accionaria de BICE Fideicomisos.

Totales Totales . .

L Cartera - > Cantidad Cantidad
administrados al administrados al

2020

Fideicomisos

: 5 ;
incorporada 2021 2020 2021

Centrales Nucleares | 91.818.433 (26.604.496) 65.213.937 11 10 |
Generadores y Transporte -

Interconexiones | 22.647.517 6.564.072 29.211.589 12 11
Estudios Sector Energético 7 850.763.281 381.895.275 1.232.658.556 17 17

Fibra Optica 16.235.369 4.547.625 20.782.994 1 1
Garantia 67.200.688 93.598.153 160.798.841 3 3
Préstamos 18.355.719 111.472.758 129.828.477 12 12

Otros 24.846.499 28.733.747 53.580.246 18 23

Totales

1.091.867.506

1.692.074.640

A continuacion, se detallan los fideicomisos mas significativos que contribuyeron en la reactivacion econémica
nacional mediante la ejecucién de instrumentos que facilitaron el acceso al financiamiento para el desarrollo
productivo y la inversidon en obra publica:

Fondo de Garantias Argentino (FOGAR). Fondo publico en el ambito del Ministerio de Desarrollo Productivo,
donde BICE Fideicomisos actta como fiduciario por designacion de la Ley N° 27.444 y el Decreto N° 628/18. Tiene
por objeto mejorar las condiciones de acceso al crédito mediante el otorgamiento de garantias (Preferidas “A”
por el BCRA) parciales o totales, a través de los bancos y sociedades de garantia reciprocas con los que opera. La
politica de inversiones sigue los lineamientos de la normativa del Banco Central de la Republica Argentina
aplicable a los “Fondos de Garantia de Caracter Publico”. En el afio 2020 se habrian creado cuatro fondos de
afectacion especifica dentro de FOGAR. Durante el afilo 2021, se agregaron tres nuevos fondos de afectacion
especifica (Santa Fe, Salta y Santa Cruz). Al 31 de diciembre de 2021, la cartera del fideicomiso alcanzé los S
157.167 millones. Durante el afio 2021 se honraron 42.703 garantias por un monto total de $ 4.194 millones.

Fondo Nacional de Desarrollo Productivo (FONDEP). Fondo publico en el ambito del Ministerio de Desarrollo
Productivo, creado por el Decreto N° 606/2014 y modificado por los Decretos N° 174/2018 y N° 439/2018. Tiene
como objeto facilitar el acceso al financiamiento a proyectos que promuevan la inversién en sectores
estratégicos, economias regionales y producciones innovadoras, a través de distintos vehiculos como préstamos
directos, aportes no reembolsables, bonificacién de tasas de interés y otros tipos de instrumentos. Al 31 de
diciembre de 2021, se desembolsaron 247 créditos directos por un monto total de $ 2.598 millones. Se realizé
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un aporte de capital a Industria MetalUrgica Pescarmona S.A., suscribiendo el 63,72% del total del capital social
de la empresa. Ademas, desde septiembre se comenzd a abonar bonificacidon de tasa por los créditos de Tasa
Cero 2021. Durante el corriente afio se ha abonado la suma 8.195 millones en concepto de bonificaciones de
tasa de interés.

Fideicomiso de Administraciéon y Financiero “Fondo Fiduciario para el Desarrollo del Capital Emprendedor”
(FONDCE). Creado bajo la figura de un fideicomiso de administracién y financiero por la Ley N° 27.349 de Apoyo
al Capital Emprendedor. El objeto es financiar emprendimientos e instituciones de capital emprendedor
registrados como tales, en las formas y condiciones establecidas por la reglamentacién de la Ley. La Secretaria
de Emprendedores y de la Pequefia y Mediana Empresa del Ministerio de Desarrollo Productivo es la autoridad
de aplicacién vy fiduciante. El Decreto Reglamentario N° 711/17 designd a BICE en caracter de Fiduciario.
Posteriormente, mediante el Decreto N° 1165/18 se designd como fiduciario sucesor del Fondo a BICE
Fideicomisos. Durante el afio 2021 se realizaron dos convocatorias: “Redes Para Emprender” con un monto
asignado de $ 400 millones y “Escalar” con un monto asignado de $ 1.000 millones, de la cual se desembolsaron
S 308 millones en 29 proyectos.

Fondo Fiduciario para la Vivienda Social. Creado mediante el articulo 59 de la Ley N° 27.341, en el ambito de la
Secretaria de Vivienda y Habitat del Ministerio del Interior, Obras Publicas y Vivienda, tiene como objeto financiar
los programas vigentes de vivienda social e infraestructura basica, con fondos publicos, privados y de organismos
internacionales, multilaterales o trilaterales. El Fiduciante es la Secretaria de Vivienda y Hébitat. Durante el afio
2021 se llevaron adelante obras sobre 14.155 viviendas en 21 provincias, que abarcan trabajos de construccion,
infraestructura, mejoramientos y mensura.

Fideicomiso de Administracién y Financiero "Fondo De Integracion Socio Urbana" (FISU). Fondo publico en el
ambito de la Secretaria de Integracidon Socio Urbana del entonces Ministerio Desarrollo Social, creado por el
Decreto N2 819 del 5 de diciembre de 2019. Tiene como objeto financiar la totalidad de las actividades que
resulten necesarias para llevar adelante el objeto de la Ley N° 27.453 (Régimen de integracion socio urbana de
los Barrios Populares). Se encuentran registrados 282 proyectos por una suma total de S 52.349 millones en
proceso de ejecucion y avance. Se ha abonado durante el 2021 $ 17.753 millones.

Fideicomiso Financiero y de Administracién “Fondo Nacional del Manejo del Fuego”. El Estado Nacional, a través
del Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible es el Fiduciante. Tiene como objeto aplicar el Patrimonio
Fideicomitido al financiamiento de la totalidad de las actividades que resulten necesarias para el cumplimiento
de los objetivos de la Ley N° 26.815 (Sistema Federal de Manejo del Fuego). Los Bienes Fideicomitidos se
destinaran a: la adquisicién de bienes y servicios necesarios para el cumplimiento del objeto de la Ley 26.815; la
contratacion, capacitacion y entrenamiento del personal temporario que actle en la extincién de los incendios
forestales y rurales; la realizacidn de las obras de infraestructura necesarias para una mejor prevencion, control
y ejecucién de las tareas relacionadas al accionar del personal; la promocion de actividades que concurran a
asegurar la mejor difusién y conocimiento de las causas y consecuencias de los siniestros ocurridos en las areas
afectadas por incendios forestales y rurales, tales como la realizacion de congresos, exposiciones, muestras,
campafias de publicidad u otras que contribuyan al fin indicado; la realizacién de cursos, estudios e
investigaciones; los gastos de personal, gastos generales e inversiones que demande el funcionamiento del
Sistema Federal de Manejo del Fuego; y solventar la logistica en la extincion de los siniestros. Lo ejecutado
durante el 2021 asciende a $ 1.514 millones, en concepto de pago a proveedores por servicios aéreos, compra
de ropa ignifuga y camion carrozado.
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EL BANCO

Con el avance de la campafia masiva de promovié politicas y acciones
vacunacion contra el COVID-19, la transversales a toda la organizacion.
dotacion de personas que conforman el
banco fue regresando de manera gradual
al trabajo presencial en las diferentes
oficinas, cumpliendo con los protocolos
sanitarios 'y con un seguimiento
permanente  sobre la  evolucion
epidemioldgica.

Durante este ejercicio también se inicié a
un proceso de diagndstico de
transformacion digital, que sirve de base
para trazar un plan de innovacion que
mejorard la experiencia del cliente y el
acceso a los servicios de BICE a través de
soluciones informaticas.

Uno de los pilares de la gestidn interna
fue el trabajo realizado en la capacitacion
de todos los equipos y en sus diferentes
niveles, con un 57% mas de cursos que
en 2020. La formacién en materia de
géneros y diversidades fue impulsada
por el Comité de Generd, que ademas

Se promovidé la mejora de los procesos vy
la satisfaccién de los clientes sobre la
base de un Sistema de Gestion de Calidad
certificado y sobre el fomento de
finanzas sostenibles que promueven
inversiones vy politicas socialmente
responsables.

DIRECTORIO Y ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

En la Asamblea Unanime Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 24 de enero 2020 y Asamblea Unanime
Ordinaria del 3 de febrero de 2020 se designaron Directores Titulares para el Ejercicio Social correspondiente al
afio 2020/2021, al tiempo que en cada oportunidad se aceptaron los respectivos cargos de Vicepresidente
(24/01/2020) y Presidente (03/02/2020).

El Directorio quedd conformado por el Dr. José Ignacio de Mendiguren (Presidente), el Lic. Miguel Gustavo
Peirano (Vicepresidente), el Dr. Fabian Eduardo Musso, el Lic. Nicolds José Scioli, el Dr. Carlos Ramdn Brown vy la

Lic. Raquel Cecilia Kismer.

En la reunion de Directorio del 28 de enero 2020, se designd al Lic. Gabriel Martin Vienni como Gerente General
del banco.

Posteriormente, en la Asamblea Unanime Ordinaria de Accionistas del 4 de febrero 2021 se designaron nuevos
Directores Titulares para el Ejercicio Social correspondiente al afio 2020/2021 y aceptaron los cargos en la misma

Memoria 2021 | BICE (Banco de Inversion y Comercio Exterior) 31



fecha. En consecuencia, el Directorio quedé conformado por el Dr. José Ignacio de Mendiguren (Presidente), el
Lic. Miguel Gustavo Peirano (Vicepresidente), el Dr. Fabian Eduardo Musso, el Lic. Nicolas José Scioli, el Dr. Carlos
Ramon Brown, la Lic. Raquel Cecilia Kismer, el Lic. Julidn Maggio v la Dra. Carla Betina Pitiot.

El 30 de noviembre de 2021, mediante Acta de Directorio N° 1188 (Punto 1), se aceptd la renuncia del Lic. Miguel
Gustavo Peirano al cargo de Director Titular y Vicepresidente, y mediante reunion de Directorio del 16/12/2021
(Acta N° 1190 — primera reunion) se aceptd la renuncia del Dr. Fabidan Eduardo Musso al cargo de Director Titular.

En la reunion de Directorio del 20 de enero de 2022 se procedié a la distribucion de cargos del Directorio para el
ejercicio 2022, procediéndose a la reeleccién de José Ignacio de Mendiguren como Presidente, y a la eleccion de
Raquel Cecilia Kismer en el cargo de Vicepresidenta.

En la Asamblea unanime ordinaria de Accionistas de fecha 2 de marzo de 2022, se designaron, de conformidad
con el Decreto presidencial N2 64/2022, como Directores Titulares con mandato durante los Ejercicios Sociales
2022y 2023, el Dr. José Ignacio de Mendiguren, respecto del cual se aprobd su cargo de Presidente de la Entidad,
al Lic. Julidn Maggio, a la Dra. Carla Betina Pitiot, al Dr. Carlos Ramon Brown, al Lic. Nicolds José Scioli, a la Lic.
Raquel Cecilia Kismer y a la Dra. Maria de los Angeles Sacnun. En reunién de Directorio de la misma fecha, se
procedid a la aceptacion de los cargos de Directores Titulares para los cuales fueron designados los arriba
nombrados, y a la ratificacién de la distribucion de los cargos de Presidente y Vicepresidente de la Entidad
decidida en la reunién de Directorio del 20 de enero de 2022.

ORGANIGRAMA

DIRECTORIO

Secretaria del Directorio Auditoria Interna

UPLAYFT

Secretaria del Directorio

Coordinacién de Proyectos Gestion Integral de Riesgos

Direccion de Direccién da Direccién de Area de Diraccién de Direccién de Direceion de Ares da Direccién de Area Diraccion de Area de Direccién da Area de
Area de Legales Area Comercial Sistemas y Operaciones Area de Leasing Area de Factoring Recursos Humanos de Riesgo Crediticio Comunicacion Administracién y Finanzas

ORGANOS DE FISCALIZACION

De acuerdo a lo previsto en el Estatuto, la fiscalizacion de BICE es ejercida por una Comisién Fiscalizadora
compuesta por tres Sindicos Titulares y tres Suplentes, propuestos por la Sindicatura General de la Nacién de
acuerdo al articulo 114 de la Ley N° 24.156.

La Comision Fiscalizadora estd integrada por las siguientes personas:
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e Sindicos Titulares: Graciela M. Gonzalez Escot, Walter A. Pardi y Adrian M. Rois.
e Sindicos Suplentes: Claudia B. Villavicencio, Sandra F. Azpelicueta y Norma M. Vicente Soutullo.

GOBIERNO SOCIETARIO

BICE se encuentra liderado por un Directorio profesional que promueve la observancia de los mas altos
estandares de ética e integridad en funcién del mejor interés de la compafiia y siempre en cumplimiento con las
normas dictadas a tal fin por la Comisién Nacional de Valores, el Banco Central de la Republica Argentina y demas
organismos del mercado.

El Directorio se encuentra abocado a diferentes acciones de difusién del Gobierno Corporativo con el fin de
generar una cultura ética de trabajo y establecer la vision, misién y principios de la compafiia de modo constante.
Atalfin, y de la revision periddica anual que se realiza con el “Informe sobre el Grado de Cumplimiento del Cédigo
de Gobierno Societario”, promueve los valores corporativos mediante un componente educacional que instaura
en todas las areas, de modo constante, logrando asi una mejor aplicacion de las practicas de gobernanza,
reforzando siempre la integridad y ética.

Asimismo, el Directorio se encarga de sentar las bases necesarias para asegurar el éxito de la compafiia,
fomentando las finanzas sostenibles: inversiones y politicas socialmente responsables.

LAVADO DE DINERO

En el afio 2021, el banco se enfocd en la actualizacion de sus sistemas de informaticos en materia de prevencién
del lavado de activos. Asi también, se centraron los trabajos en vistas de las actualizaciones normativas surgidas
por los entes reguladores, en especial a lo relativo a los beneficiarios finales.

Desde el punto de vista de clientes, se reforzaron los controles de solicitantes de asistencia que revisten riesgos
medios y altos en materia de lavado de activos, a fin de garantizar el correcto analisis y deteccion de posibles
operaciones sospechosas.

En el marco de las revisiones del Revisor Externo Independiente, se ha mantenido altos niveles de eficacia en la
materia cumpliendo con las exigencias regulatorias y trabajando en post a la implementacién de la mejora de las
recomendaciones emanadas durante el 2020.

CUMPLIMIENTO NORMATIVO

El Directorio en su reunién de fecha 8 de julio de 2020 dispuso la creacién del Area de Cumplimiento Normativo
bajo su dependencia, a propuesta elevada por la Gerencia General. De esta forma se cred el Area de
Cumplimiento Normativo y se adecuaron las Misiones y Funciones alineadas a las mejores practicas y principios
en la materia: independencia, acceso a la informacion, detectar posibles violaciones a las politicas de
cumplimiento e integridad, y acceso al Directorio libremente para expresar los hallazgos detectados.
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Asimismo, por disposicion del Comité de Integridad, Control y Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo, se dispuso a encaminar un amplio proceso de revisién de la normativa interna en materia de
integridad y, en particular, en lo que atafie a las politicas de integridad, revisidon que se encuentra en proceso.

GESTION Y DESARROLLO DE LAS PERSONAS

Al cierre del mes de diciembre de 2021, BICE tenia una dotacion de 461 personas, una reduccion del 3,2% con
relacién al 2020, cuando la nédmina alcanzaba las 476 personas.

El equipo de BICE tiene una edad promedio de 42 afios: el 68% tiene entre 30y 50 afios. La antigiedad promedio
es de 9 afios; el 56% hombres y 44% mujeres. El 68% es profesional o estd estudiando. Ademds, cuenta con un
3% de la dotacion con discapacidad.

La estructura organizacional se encuentra consolidada en un 8% de posiciones gerenciales, un 18% de mandos
medios y un 74% de analistas y personal operativo.

BICE Fideicomisos, en tanto, cerrd el afio con una dotacién de 139 personas, con un promedio de edad de 38
afios y de antigliedad de 5 afios. La distribucion por género es de 49% de mujeres y 51% de hombres.

Algunos de los hitos en la gestion de Recursos Humanos en el afio fueron:

People Analytics. Durante el 2021 el drea continud acentuando la toma de decisiones y profundizé el trabajo en
People Analytics haciendo mayor cantidad de informes con impacto y exposicidn, tales como el Informe de
Gestion Mensual (Rotacidn, Ausentismo, Diversidad, Administracion de Personal y Desarrollo), Informe de
Situacién COVID-19 y Nueva Normalidad y el Informe de Indicadores con Perspectiva de Género.

Digitalizacién y Trabajo Remoto — COVID19. La transformacion digital de la gestidn y la digitalizacion de la mayoria
de los procesos de Recursos Humanos permitio adaptar el servicio al cliente interno mediante el trabajo remoto
de manera inmediata, obteniendo altos estandares de eficacia.

Capacitacion. Con el fin de contribuir al logro de las metas institucionales como banca de desarrollo se
implementd un plan con prioridades de formacién, que apunta a dotar de herramientas, metodologias,
conocimientos y habilidades a las personas, con el fin de contribuir a su desarrollo de carrera, cumplir los
objetivos definidos y desempefiarse con éxito en su rol.

e Los puntos de accién clave sobre los cudles se desarrollé el plan se basan en;
e GESTION DEL NEGOCIO: asegurando el alcance de los objetivos de negocio y la misién del banco
a través de los conocimientos, las habilidades y las conductas requeridas, detectadas a través del
relevamiento con cada area.
e COMPORTAMENTALES: este plan permitio el desarrollo de competencias y la adquisicién de
habilidades para que toda persona en BICE alcance con éxito las metas definidas.
e DESARROLLO: se impulsaron las habilidades y conocimientos de los/as colaboradores/as en pos
del desarrollo productivo y econémico del pais de una manera agil, digital y sostenible.
e La puesta en prdctica del plan se realizo a través del modelo de aprendizaje 70:20:10. Esta metodologia
esta basada en una experiencia que se sustenta en los siguientes 3 pilares;
e 10% en educacién formal,
e 20% exposicion de las personas frente a otros equipos'y,
e 70% con foco en la experiencia de aprendizaje en el puesto.
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En lo transcurrido durante afio 2021 se realizaron en total 105 capacitaciones (un 57% mas respecto de
las 60 de 2020) de las cuales el 6% fueron capacitaciones obligatorias por normativa. La mayor
concentracion de capacitacion se da en analistas-profesionales sin gente a cargo.

e Secontinud con el espacio “Aprendé en linea” de manera 100% remota, un programa de capacitaciones
libres y a distancia que permite mantenerse actualizados en distintas tematicas.

e Se reforzo el Programa de Salud Mental y eficiencia laboral a través del cual se brinda contencién
favoreciendo la comunicacion de los equipos vy la dindmica laboral durante la pandemia.

e Se incrementd en un 100% las capacitaciones en materia de géneros y diversidades. Dando un
cumplimiento del mas del 95% de la ndmina a la capacitacién obligatoria: Ley Micaela — Capacitacién en
género y violencia contra las mujeres.

e Se implementd el Programa de Formadores Internos a través de la Academia BICE. Una experiencia que
busca consolidar una comunidad interna de personas que sean fuente de conocimiento y formadores de
otros/as, estimulando un entorno de aprendizaje y una cultura basada en la curiosidad, la innovacion y
la mejora continua.

e Asimismo, se lanzo el Programa de Liderazgo, que desarrollé un programa integral de formacién para los

roles de mandos medios, gerentes y alta gerencia con el fin de alcanzar el modelo de liderazgo deseado

para la organizacion que acompafie a la eficiencia en la obtencién de resultados de negocio.

Implementaciéon de cobertura médica prepaga en BICE Fideicomisos. Se extendid el beneficio de medicina
prepaga para toda la dotacion de BICE Fideicomisos, incluyendo al grupo familiar primario.

RESPONSABILIDAD SOCIAL

Durante 2021 se desarrollaron diversas acciones de impacto positivo en la comunidad. Las mismas se encuentran
alineadas a la estrategia de inversion social y al aporte al logro de los ODS (Objetivos de Desarrollo Sostenible) y
la Agenda 2030 de Naciones Unidas y se concentraron en estos ejes prioritarios: género y diversidad; desarrollo
laboral para la inclusion; educacién financiera; y apoyo comunitario.

Género y Diversidad. En materia de género y diversidad se impulsaron la sensibilizacion, concientizacion y
capacitacién continua, tanto a través de la comunicacion como de la realizaciéon de eventos y practicas
profesionales voluntarias.

Se incorpord a toda la gestion del banco la agenda de género y diversidades que promueve un liderazgo inclusivo
como politica de Recursos Humanos y formaliza metas y objetivos para la seleccion y promocion de mujeres,
avanzando asi sobre el techo de cristal. Ello arrojo resultados concretos de mejora para el periodo 2016 y 2022
del 33% en el Directorio -con la Vicepresidencia a cargo de una mujer por primera vez en la historia del banco-y
un incremento del 12% en el acceso de mujeres a puestos de gerencias.

Ademads, en el mes de las mujeres, se realizd el evento interno “Por un futuro igualitario” que contd con
testimonios de las directorias estatutarias y un conjunto de comunicaciones internas y externas. En 2021 se logro
también la incorporacion de capacitaciones para la equidad de género en el plan anual de formacién de la
organizacion y se destaco la realizacion de un evento exclusivo destinado a varones BICE.

Y en conjunto con ONU Mujeres se promovié también la participacion de personas voluntarias de BICE en

Comunidades de Practica sobre diferentes ejes y el apoyo junto al drea comercial del proyecto de inclusion
financiera para empresarias mujeres en diferentes puntos del pais.
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Tolerancia 0 a la Violencia de Género. Se suscribié con el Ministerio de Desarrollo Productivo un Acta
Compromiso con el objeto de implementar politicas activas que aporten una perspectiva de género en al
desarrollo productivo, porque esta agenda es uno de los pilares estratégicos del Gobierno Nacional que se
materializa y cobra relevancia con el impulso de la transversalizacion en las politicas publicas y se lleva a cabo en
forma coordinada con otros organismos y dependencias.

Campafias e iniciativas. Entre las acciones implementadas se encuentran diferentes proyectos para impulsar la
inclusion laboral (Digitaliza tu proyecto, Hogar San José y Taller de Tecnologia para mujeres, entre otros)
realizados junto a personas voluntarias de BICE y en articulacién con organizaciones de la sociedad civil. Por otra
parte, cabe mencionar las capacitaciones destinadas a empresarias mujeres y el curso de formacién en inclusiéon
financiera.

En relacién con las iniciativas solidarias, se destacan la campafia “Desembolso Solidario” destinada a la asistencia
de pequefias organizaciones de la sociedad civil, en articulacién con la organizacion Bet El, y el acompafiamiento
a la Asociacion Civil Cascos Verdes a través del proyecto “Derribando Barreras”.

Tercer Reporte Anual de Sostenibilidad. Se elabord y publicé el tercer Reporte de Sostenibilidad BICE, realizado
de acuerdo con los estandares de Global Reporting Initiative (GRI), que refleja los resultados econdémicos y
financieros del periodo 2020 junto a los impactos econdémicos, ambientales y sociales del banco. Ademas, el
reporte comunica la contribucién de BICE para el logro de los ODS, desde su rol de banco de desarrollo.

Fundacion BICE. El Directorio, en su reunion del 17 de junio de 2021, resolvid aprobar la constitucion de la
“FUNDACION BICE”, cuyo objeto sera: - Acercar al sistema financiero a las empresas y actores econémicos de
todos los sectores y regiones del pais. - Contribuir a la generacién de finanzas inclusivas y sostenibles que
impulsen el desarrollo econémico y social inclusivo. - Promover una mayor inclusién financiera teniendo en
cuenta las desigualdades estructurales existentes en el acceso a los servicios financieros. - Fomentar la igualdad
y diversidad de género, especialmente en materia financiera y econémica. - Promover la formacion de personas
gue ocupen cargos directivos de PYMES o sean emprendedoras, a fin de que puedan desarrollar sus
emprendimientos, contribuyendo a la formacion de empleo e integracion social. - Propender al desarrollo de las
economias regionales, fomentando el desarrollo y la formacién de unidades productivas locales. - Impulsar la
diversificacion de exportaciones, en particular de PYMES y microempresas emprendedoras por su contribucion
al empleoy al valor agregado. - Fomentar el debate e investigacion respecto a los cambios en las condiciones de
trabajo que imponen los nuevos contextos econdmicos y sociales. - Favorecer el desarrollo de emprendimientos
y empresas social y ambientalmente sostenibles. - Promover el desarrollo de los productos argentinos y de
alianzas con actores locales e internacionales. - Motivar la articulacién colaborativa de empresas argentinas. -
Mejorar la calidad de vida de las comunidades con las que la Fundacidn interactue.

El primer Consejo de Administracién de la Fundacién se constituyé de la siguiente manera: con el cargo de
Presidente: José Ignacio de Mendiguren; Vicepresidenta: Raquel Cecilia Kismer; Secretario: Carlos Ramoén Brown;
Tesorero: Carla Betina Pitiot; Vocal Titular: Julidn Maggio.

CALIDAD

En el mes de marzo de 2021 se recibio la auditoria de IRAM, correspondiente a la primera auditoria de
mantenimiento del ciclo 2020-2023 del Sistema de Gestién de Calidad certificado segtin la Norma ISO
9001:2015. El alcance de dicha certificacion es: disefio, analisis, aprobacidn, instrumentacion y desembolso de
las operaciones crediticias; planificacion, constitucion y administraciéon de negocios fiduciarios de
infraestructura; constitucion y administracién de operaciones de depdsitos e inversiones.
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El resultado fue positivo, manteniendo con éxito la certificacion. De esta manera, BICE continUa el camino
iniciado en 2013 para promover la mejora de sus procesos y brindar servicios de calidad para la satisfaccion de
los clientes.

SISTEMAS

Los esfuerzos en el ejercicio se basaron en los cinco pilares del area: acompafiamiento al negocio, continuidad
operativa, automatizacién, integracion de aplicaciones y cumplimiento normativo.

A partir de la linea estratégica indicada por la Direccion del banco, la gerencia de Sistemas se focalizd en el
acompafiamiento al sector productivo, a través del otorgamiento de préstamos (Lineas de Inversién Productiva,
Inversion Productiva Pyme, y Capital de Trabajo, entre otras), y a los desarrollos relacionados con la
Transformacion Digital del banco: el Canal Digital, el Mddulo de Relacionamiento con Clientes (CRM), el Gestor
Documental y el Repositorio de Informacion (DWH), los cuales incluyeron en este periodo la implementacién de:

e Proyecto de Comex Digital: plataforma digital que permite a los clientes realizar consultas y operaciones
relacionadas con el producto Comercio Exterior.

e Diagndstico de Madurez Digital: relevamiento de las capacidades internas y oportunidades existentes en
las distintas dimensiones (Estrategia, Propuesta de Valor al Cliente, Tecnologia, Procesos y Cultura),
existentes en el banco.

e Se avanzé en la ejecucién del proyecto de digitalizaciéon de documentos “Gestor Documental”.
Digitalizacidn y gestion de los documentos utilizados en el banco, evitando el uso de papel y proveyendo
un repositorio Unico para todas las areas.

e CRM Energias Renovables: nutrir al CRM instalado en el banco (producto Dynamics 365) de la
informacién requerida por el régimen de reporte del Banco Interamericano de Desarrollo y el Fondo
Verde para el Clima.

e CRM — Empresa Mujer: se avanzod en el analisis de impacto, entendimiento del alcance y armado del
Roadmap del proyecto. Se prevé construir integraciones entre el CRM y BANTOTAL e indicadores de
informacién desagregada por género, de forma tal de poder realizar diagndsticos precisos sobre la
naturaleza del mercado financiero y mejorar el disefio de los productos y el alcance de las politicas de
BICE con perspectiva de género MQL.

e Data Warehouse: implementacion de Nuevas Funcionalidades sobre el Data Warehouse con Vista 360
del cliente. Desarrollo de nuevos tableros e indicadores y nuevas parametrizaciones.

e Moddulo de Titulos del sistema TRADE 10 (SGM) completando asi los 4 Mddulos previstos para el sistema
de Finanzas y Tesoreria (Cambios, Futuros, Money Market y Titulos).

e Chatbot — BICENTE: instalar y poner en funcionamiento una herramienta de respuestas automaticas en
una plataforma colaborativa, para permitir consultas a RRHH con respuestas predefinidas.

Otros proyectos e iniciativas del ejercicio con impacto en los clientes y usuarios fueron:

e Se implementd el desdoblamiento del proceso mensual de BANTOTAL, eliminando de esta forma la
restriccion que existia para el uso del sistema el primer dia habil del mes.

e Seimplementd Débito directo Leasing a través de la red Coelsa, que nuclea la gran mayoria de bancos
privados y publicos. El cliente podra indicar una cuenta que posea en otro banco de plaza a los efectos
de poder realizar el débito de la cuota.
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e Se implementd la Reprogramacién de créditos Covid-19 BCRA 6949 y sus modificaciones — Bantotal y
SISLEA. Se desarrollaron procesos para la reprogramacién de aquellos créditos que hayan entrado en
cesacion de pago desde marzo 2020.

e Serealizé la Consolidacion de Data Centers — Etapa |: Unificacidon de sitios de procesamiento en CPD y
SAP. Traslado de ARSAT (Factoring Electrénico, Comex Digital y GESDOC) y Nacidén Servicios (Factoring
tradicional) al CPD del Banco.

e Serealizd la Migracién del servidor de BANTOTAL (P7 A P9).

e Seimplementd el sistema de Gestion de Riesgo Crediticio (2 fases): permite gestionar la evaluacién del
riesgo crediticio que acompafie la administracién, el analisis y seguimiento de operaciones en la materia.

e Seavanzd en el entendimiento de necesidades de Cuentas a la Vista.

e Adquisicién de notebooks: se aprobd y adjudico la licitacion para la adquisicién de notebooks para los
colaboradores -proyecto financiado a través del Banco Mundial-.

e Retorno a la presencialidad: a partir del retorno gradual que comenzd en junio 2021, se trabajo en la
disponibilidad de puestos de trabajo.

SEGURIDAD INFORMATICA

Monitoreo y control de incidentes. Uno de los mayores desafios fue profundizar el control y andlisis de incidentes
de seguridad de la informacidn. Se desarrollaron y propusieron nuevos controles evaluando las posibles
salvaguardas que son necesarias para dar cumplimiento con las regulaciones de BICE y las mejores practicas de
seguridad informatica y cumplimiento de la 4609 en los sistemas.

Fuga de informacidn. Se aplicaron medidas de contencidén al poder identificar informacién confidencial enviada
hacia fuera de la organizacién pudiendo determinar aquellos datos y evaluar el blogueo de la salida o solo una
alerta de deteccion.

Bloqueos de cuentas. Como medida de control se realizaron seguimiento de los bloqueos, lo que permitio la
identificacion del equipo donde se produce el bloqgueo como también la rdpida resolucién del incidente.

Trafico de correos. Se logrd la comprobacion del origen del remitente del correo asegurandose que el mismo
pertenezca a BICE, reduciendo el riesgo de suplantacién de identidad

Antivirus en la nube. Se adquirié para realizar una migracion de todos aquellos equipos portatiles que puedan
exponerse a un riesgo por fuera de la red del banco.

Gestion de vulnerabilidades de activos informaticos. Se adquirid una herramienta que permite identificar y
gestionar las vulnerabilidades de los activos tecnolégicos con el fin de mantener los sistemas con las
actualizaciones de seguridad instaladas y disminuir el riesgo ante un intento de intrusion o infeccién.

Concientizacién. Se realizd la segunda campafia de concientizacidon a nivel organizacional, la cual tuvo por
objetivo una constante evaluacién del comportamiento de los colaboradores ante un posible incidente de
phishing, mas precisamente robo de credenciales. A partir del trabajo del afio pasado, las estadisticas muestran
gue actualmente se cuenta con el compromiso de la mayoria de los colaboradores, quienes analizan los correos
recibidos y en caso de sospechar informan debidamente a Seguridad Informatica.
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AUDITORIA

Sistema de gestién de calidad. En los primeros dias de marzo de 2020, la Auditoria Interna de BICE atravesd
exitosamente la revision para el mantenimiento del Certificado de Calidad del Referencial N° 13 bajo Normas
IRAM 9001:2015, dando cumplimiento al compromiso realizado por el Directorio de implementar los requisitos
de gestion de calidad. Con esta recertificacion, tiene un valor agregado para toda la organizacion.

Implementacion de solucién informatica. En el presente afio se continué con la utilizacion integral de la solucién
informatica para la administracién y gestién de buenas practicas de Auditoria Interna. Se aplicé no solo la funcién
de seguimiento de observaciones para seguir la evolucién de los hallazgos de manera online entre auditor-
auditado, sino también todas las operaciones, generando informes estandarizados y con un proceso 100% digital.

COMUNICACION y MARKETING

La comunicacién estuvo dirigida a acompafiar los objetivos institucionales y comerciales que se planted la entidad
para el afio 2021. En ese marco, se realizaron actualizaciones periddicas del sitio web y se dio un mayor impulso
a la presencia del banco en redes sociales, que crecieron en promedio 200% con relacion al afio anterior (Twitter,
Facebook e Instagram).

En cuanto a la presencia en medios de comunicacién, BICE mantuvo una presencia constante a lo largo de todo
el afio con noticias sobre novedades comerciales e institucionales.

Comunicacidn interna. Se implementaron mejoras en el disefio y funcionalidad de intranet y el envio via correo
electrénico de un boletin de noticias semanal con la informacion mas relevante. Durante 2021, los temas mas
destacados fueron la vuelta progresiva a la presencialidad, los proyectos de los distintos equipos del banco y la
participacion de miembros del directorio y del personal en actividades externas a la organizacién.

En lo que respecta a la comunicacion interna, se realizé la encuesta anual -respondida por el 63,53% de la
ndémina- que arrojé que mas de 8 de cada 10 colaboradores estd conforme con la Intranet como canal de
comunicacion. Este instrumento volvié a posicionarse como el mas elegido a la hora de conocer las novedades
de la entidad.

RELACIONES INTERNACIONALES

Finanzas para el desarrollo sostenible: una nueva arquitectura econdmica internacional. BICE organizd este
evento internacional en conjunto con ALIDE (Asociacion Latinoamericana de Instituciones Financieras para el
Desarrollo). El encuentro fue realizado en formato hibrido desde la sede central de BICE y tuvo lugar en el marco
de la cumbre Finance In Common (“Finanzas en Comun”) que convocd en Roma en octubre a presidentes,
funcionarios y bancos de desarrollo de todo el mundo, a instancias de la presidencia italiana del G20. La coalicion
“Finanzas en Comun” agrupa a 500 bancos de desarrollo de todo el mundo que canalizan el 10% de las finanzas
globales.

La iniciativa contd con la participacion del ministro de Economia, Martin Guzman; el ministro de Desarrollo
Productivo, Matias Kulfas; el presidente de BICE, José Ignacio de Mendiguren; el vicejefe de Gabinete de la
Nacion, Jorge Neme, y el presidente de Banco Provincia y Grupo Provincia, Juan Cuattromo. Ademas de
representantes de la banca de desarrollo latinoamericana: la presidenta del Banco Nacional de Costa Rica,
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Jeannette Ruiz; el presidente del Banco Republica Oriental del Uruguay, Salvador Ferrer; la Directora de Finanzas
del BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social, Brasil) Bianca Nasser; y la Directora general
adjunta de banca empresas NAFIN/Bancomext, Marian Aguirre.

Actividades en el marco del IDFC. En octubre de 2019, BICE adhirié como miembro del International Development
Finance Club (IDFC), asociacion que agrupa a 27 bancos nacionales y regionales alrededor del mundo.

A lo largo del 2021 trabajo en diferentes acciones y participd de varias reuniones junto a otros bancos de
desarrollo en las que se abordaron tematicas de género y desarrollo sostenible. Ademas, coliderd al grupo de
trabajo “Cooperacion para el desarrollo” cuyo objetivo es recopilar y presentar las iniciativas de colaboracion de
IDFC.

Segunda Cumbre Mundial de Bancos Publicos de Desarrollo. Esta segunda edicidn se celebré del 19 al 20 de
octubre de 2021 en Roma, ltalia, y fue organizada por Cassa Depositi e Prestiti,(CDP) y la Institucién Nacional de
Promocion e Institucién Financiera para la Cooperacién al Desarrollo de ltalia, en asociacién con el Fondo
Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA).

Esta edicion brindd la oportunidad de reflexionar sobre el papel central de las instituciones financieras de
desarrollo, tanto en sus respuestas inmediatas y anticiclicas a la crisis del COVID-19, como a largo plazo a través
de sus contribuciones en la implementacion de los compromisos internacionales en favor de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible y del Acuerdo de Paris sobre el Clima.

En el marco de la cumbre, BICE participé del panel “Igualdad de género, cambio climatico y financiacion”,
realizado con el objetivo de destacar los compromisos y contribuciones del banco en esta agenda prioritaria.

La cumbre contd con la presencia de Kristalina Georgieva, directora gerente del Fondo Monetario Internacional
(FMI); Werner Hoyer, presidente del Banco Europeo de Inversiones (BEI); Ngozi Okonjo-Iweala, directora general
de la Organizaciéon Mundial del Comercio; Matias Cormann, secretario general de la Organizacién para la
Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE); y Anténio Guterres, secretario general de Naciones Unidas,
entre otros. Del encuentro, participaron representantes de mas de 500 bancos e instituciones financieras de
todo el mundo.

Conferencia de Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico (COP 26). En el marco de la COP 26 que se realizd en
Glasgow, Escocia, BICE participd del panel “Nexo entre género y clima desde la perspectiva de los bancos de
desarrollo". El objetivo de la sesidn fue destacar el rol de estas entidades como actores claves para financiar
proyectos climaticos que incorporen la perspectiva de género y promuevan el cumplimiento de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas (ODS). El panel conté también con representantes de la Agencia
Francesa de Desarrollo (AFD); el Banco de Desarrollo Industrial de Turquia (TSKB); y el Banco de Desarrollo de
Africa del Sur (DBSA).
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CIERRE

PERSPECTIVAS 2022

Argentina deberd consolidar el crecimiento econdmico logrado en 2021 a partir del impulso de la inversién.
Tendra que hacerlo a través de un proyecto que permita el despliegue de las actividades productivas de todos
los sectores econémicos. Desde su rol, BICE profundizard el apoyo a las pymes que crean empleo, agregan valor
y exportan.

Con esa finalidad, el banco continuard articulando su trabajo junto al Ministerio de Desarrollo Productivo vy las
instituciones publicas y privadas que demanden la generacidon de instrumentos crediticios orientados hacia el
desarrollo. En ese sentido, mantendra sus objetivos de financiamiento estratégicos: la promocién de la inversion
alargo plazoy las exportaciones.

Para avanzar sobre el primer aspecto, la entidad continuara priorizando lineas con tasas y plazos competitivos
que contemplen el cuidado del medio ambiente y la equidad de género. El leasing seguira siendo una alternativa
de financiamiento para aquellas empresas y municipios que necesitan renovar y modernizar su equipamiento.

En su segundo lugar, el banco promovera el desarrollo de las exportaciones con alto valor agregado. En este
sentido, mantendrd sus lineas a exportadores y la herramienta del forfaiting, que financia a largo plazo la
colocacion de productos argentinos en el exterior.

Durante este afio, las empresas que tengan lineas de comercio exterior aprobadas por la entidad, podran
operarlas a través de “BICE digital”, que es la plataforma 100% online que tiene como meta agilizar la experiencia
de los clientes.

Asimismo, y como lo hizo al comienzo de la emergencia sanitaria, la institucion ofrecera sus herramientas de
corto plazo (capital de trabajo y factoring) a las pymes que necesitan liquidez para la compra de insumos y
materia prima. Por su parte, a través de BICE Fideicomisos, el banco mantendrd su participacion en la
administracién de importantes proyectos vinculados a la ejecucion de politicas publicas fundamentales para el
pals.

El equipo técnico del banco se acercard a las provincias para conocer de cerca las necesidades de financiamiento
de las diferentes regiones y sectores econdmicos, asi como también realizard reuniones periddicas con camaras
empresarias, gobiernos provinciales y municipales.

En el 2022 BICE cumple 30 afios. Estas tres décadas ratifican la importancia de contar con una entidad financiera

nacional que persiga la mision de impulsar los proyectos que cambien definitivamente la matriz productiva del
pais y lo acerquen al desarrollo.
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Domicilio: Bartolomé Mitre 836 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la Sociedad: Ver Nota 1.4

Nombres de los Auditores firmantes :

Diego Martin Fernandez y Fernando Quiroga

Lafargue

Auditores Externos:

Auditoria General de la Nacién y KPMG

Informe correspondiente a los Estados Financieros Consolidados al 31/12/2021

Cédigo: 1

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

Not
ACTIVO otas/ 31/12/2021 31/12/2020
Anexos
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 8.102.467 14.834.547
Efectivo 110 91
Entidades Financieras y Corresponsales
- BCRA 3.357.919 12.974.345
- Otras del pais y del exterior 4.487.563 1.860.111
Otros 256.875 -
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS A 13.601.281 13.037.994
INSTRUMENTOS DERIVADOS 8.1 640 1.238
OPERACIONES DE PASE 5 26.797.934 14.982.023
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 14.1 1.336.237 1.171.410
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES B/C 55.748.721 79.198.085
- Sector Publico no Financiero 480.800 586.897
- BCRA - -
- Otras Entidades Financieras 4.774.424 9.985.001
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 50.493.497 68.626.187
OTROS TITULOS DE DEUDA A 12.096.058 17.652.053
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 4 1.354.747 1.042.650
ACTIVOS POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS CORRIENTE 17.1 160.632 198.922
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A 4.815.506 5.883.176
PROPIEDAD Y EQUIPO 13.1/F 871.163 1.043.486
ACTIVOS INTANGIBLES 13.3/G 123.950 119.960
ACTIVOS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO 17.1 1.442.061 3.485.102
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 14.3 677.920 886.253
TOTAL DEL ACTIVO 127.129.317 153.536.899

Las Notas 1 a 36y los AnexosAa D, FaLyO aR alos estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

consolidados.

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022 FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
KPMG IDENTIFICACION CON EL INFORME

CPCECABAT 2F 6 DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE Cr. WALTER A. PARDI
Socio POR COMISION FISCALIZADORA

CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
C.P.CECABA.T°224 F° 116

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
C.P.CECAB.A T°360 F° 133



ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

PASIVO 2':;‘(2/5 31/12/2021 31/12/2020

DEPOSITOS H 56.941.857 64.069.957
- Sector Publico no Financiero 47.039.202 55.140.896

- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 9.902.655 8.929.061
INSTRUMENTOS DERIVADOS 8.1 230 332
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 14.2 17.284.316 23.207.607
FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA'Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 15 17.744.354 28.996.716
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS 32 - 4.233.228
PASIVO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE 17.1 - 32.591
PROVISIONES 16/) 398.047 352.416
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 14.4 2.557.963 1.735.206
TOTAL DEL PASIVO 94.926.767 122.628.053

PATRIMONIO NETO Notas/ 31/12/2021 31/12/2020
Anexos

CAPITAL SOCIAL K 11.880.229 11.880.229
APORTES NO CAPITALIZADOS - 1.764
AJUSTES DE CAPITAL 19.245.233 85.886.730
GANANCIAS RESERVADAS - 5.111.956
RESULTADOS NO ASIGNADOS - (74.400.841)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (98.655) (227.118)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.163.866 2.645.624
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 32.190.673 30.898.344
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO CONTROLADORES 11.877 10.502
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 32.202.550 30.908.846

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

127.129.317 |

153.536.899 |

Las Notas 1 a 36y los Anexos AaD,FalLyO aR alos estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

consolidados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

C.P.CECABAT 2F6 DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE

Socio

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA
CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
C.P.CECABA.T° 224 F° 116

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A)

C.P.CE.CAB.A T°360F° 133



ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
Correspondientes a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

ESTADOS DE RESULTADOS Notas/ Acumulado al | Acumulado al

Anexos 31/12/2021 31/12/2020

- Ingresos por intereses Q 19.389.745 21.555.893

- Ingresos por ajustes Q 105.672 76.144
- Egresos por intereses Q (11.693.091)| (13.112.620)
RESULTADO NETO POR INTERESES 7.802.326 8.519.417
- Ingresos por comisiones 19.1/Q 81.087 167.093
- Egresos por comisiones Q (288.625) (112.483)
RESULTADO NETO POR COMISIONES (207.538) 54.610
_ Resultado neto por med|C|on de instrumentos financieros a valor Q 5.665.823 2.670.469

razonable con cambios en resultados

- Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado - (1.375)

- Diferencia de cotizaciéon de moneda extranjera 19.2 5.885.071 4.192.840

- Otros ingresos operativos 19.3 3.210.841 2.768.137
- Cargo por incobrabilidad R (1.747.938) (3.299.515)
INGRESO OPERATIVO NETO 20.608.585 14.904.583
- Beneficios al personal 19.4 (3.228.602) (3.078.283)
- Gastos de administracién 19.5 (1.359.399) (1.211.669)
- Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes F/F BIS/G (308.558) (290.028)
- Otros gastos operativos 19.6 (2.569.014) (1.756.683)
RESULTADO OPERATIVO 13.143.012 8.567.920
RESULTADO POR LA POSICION MONETARIA NETA (10.062.191) (7.237.436)
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 3.080.821 1.330.484
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 17.1 (1.915.580) 1.318.135
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA 1.165.241 2.648.619
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 1.163.866 2.645.624
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS 1.375 2,995

Las Notas 1 a 36y los Anexos Aa D, FalLy O aRa los estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados

financieros consolidados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022 FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
KPMG IDENTIFICACION CON EL INFORME

CP.CECABAT 2F 6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio

CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
CP.CECABA. T°224F° 116

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A.T° 360 F° 133



ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
Correspondientes a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2021y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES Notas/ Acumulado al | Acumulado al
Anexos 31/12/2021 31/12/2020
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (GANANCIA) 1.165.241 2.648.619
Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado
del ejercicio:
GANANCIAS O PERDIDAS POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN ORI (Punto 4.1.2a de la NIIF 9)
) ResuIFado del ejercicio por instrumentos financieros a valor razonable con Q 914646 (256.575)
cambios en ORI
- Impuesto a las ganancias 17.1 (74.869) 80.933
GANANCIAS O PERDIDAS DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA - COBERTURA
DE FLUJOS DE EFECTIVO (Punto 6.1.1 de la NIIF 9)
- Resultado del ejercicio del instrumento de cobertura 8.2 - 28.806
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES GANANCIA / (PERDIDA) 139.777 (146.836)
| RESULTADO INTEGRAL TOTAL 1.305.018 |  2.501.783 |
RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 1.303.643 2.498.788
RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS 1.375 2.995

Las Notas 1 a 36y los Anexos Aa D, FalLyO aR alos estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados

financieros consolidados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

KPMG
C.P.CECABAT 2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio

CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
CP.CECABA.T°224 F° 116

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
C.P.CECAB.A T°360 F° 133



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS, correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

Capital Social Aportes no Capitalizados Otros resultados Integrales Reservas de Utilidades
Ganancias o Ganancias o - Total PN de Total PN de Total
. Ajustes al P - Ganancias o Itados no | participaci participaciones no| Patrimonio
Movimientos primas de Patrimonio Pérdidas acum por | Pérdidas acum pérdidas acum N o N a1 | controlad al Neto al
En circulacién . Otros Planes Benef. por Int Fin a VR Legal Facultativa s as
emision Definidos Post con cambios en por Inst. 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021
Cobertura
Empleo ORI
Saldos al comienzo del ejercicio 11.880.229 1.764 - 85.886.730 (51.476) (175.642) - 2.636.251 2.475.705 (71.755.217) 30.898.344 10.502 30.908.846
- Ajustes y reexpresiones retroactivas (Nota 3.2) - - - - - - - - - - - - -
Saldos al inicio del ejercicio reexpresados 11.880.229 1.764 - 85.886.730 (51.476) (175.642) - 2.636.251 2.475.705 (71.755.217) 30.898.344 10.502 30.908.846
- Resultado Total Integral
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - - - - 1.163.866 1.163.866 1.375 1.165.241
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - - - 139.777 - - - - 139.777 - 139.777
Absorcion de pérdid: lad p por
" Asamblea de Accionistas del 29 de abril de 2021 (Nota 1.3) B (1.764) (66.641.497) B B B (2.636.251) (2.475.705) 71.755.217 B B B
- Desafectacién de reservas - - - - - (11.314) - - - - (11.314) - (11.314)
Saldos al cierre del ejercicio 11.880.229 - - 19.245.233 (51.476) (47.179) - - - 1.163.866 32.190.673 11.877 32.202.550
Capital Social Aportes no Capitalizados Otros resultados Integrales Reservas de Utilidades
S - S - Total PN de Total PN de Total
- Ajustes al , .ananaas ° N ar!anaas ° Ganancias 0 Itados no | participaci participaci no| Patrimonio
Movimientos . » Primas de Patrimonio Pérdidas acum por Perdldas. acum Pérdidas acum ) A | [ ladoras al | controlad al Neto al
En circulacién emisién Otros Planes Benef. por Int Fin a VR por Inst. Legal Facultativa 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020
Definidos Post con cambios en
Cobertura
Empleo ORI
Saldos al comienzo del ejercicio 11.535.033 1.764 85.199 85.665.837 (51.476) (144.594) (39.216) 2.409.514 2.103.032 (73.314.774) 28.250.319 7.507 28.257.826
Ajustes y reexpresiones retroactivas (Nota 3.2) - - - - 5.767 - - - (5.767) - - -
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 11.535.033 1.764 85.199 85.665.837 (51.476) (138.827) (39.216) 2.409.514 2.103.032 (73.320.541) 28.250.319 7.507 28.257.826
Resultado total integral del ejercicio
- Resultado Total Integral
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - - - 2.645.624 2.645.624 2.995 2.648.619
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - - (175.642) 28.806 - - - (146.836) - (146.836)
- Distribuciones de RNA aprobado por Asamblea de
accionistas del 29 de mayo de 2020
- Reserva Legal - - - - - - - 226.737 - (226.737) - - -
- Reserva Facultativa - - - - - - - - 372.673 (372.673) - - -
- Dividendos en efectivo - -
- Dividendos en acciones 259.997 - - 220.893 - - - - - (480.890) - - -
- Capitalizacion de aportes irrevocables 85.199 - (85.199) - - - - - - - - - -
- Desafectacion de reservas - - - - - 138.827 10.410 - - - 149.237 - 149.237
Saldos al cierre del ejercicio 11.880.229 1.764 - 85.886.730 (51.476) (175.642) - 2.636.251 2.475.705 (71.755.217) 30.898.344 10.502 30.908.846

Las Notas 1 a 36 y los Anexos Aa D, FaLy O aR a los estados financieros consolidados adjuntos,

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG

C.P.C.E.CABAT°2F°6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE

Socio

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)

5.

son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE



ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

Notas/
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS Anexos 31/12/2021 31/12/2020
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias 3.080.821 1.330.484
Ajuste por el resultado monetario total del ejercicio 10.062.191 7.237.436
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas: (9.324.603) (3.226.171)
Amortizaciones y desvalorizaciones F/F BIS/G 308.558 290.028
Cargo por incobrabilidad R 1.747.938 3.299.515
Otros ajustes (11.381.099) (6.815.714)
Aumentos netos provenientes de activos operativos: 21.370.868 6.158.608
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados (2.999.711) (7.579.087)
Instrumentos derivados 598 (1.166)
Operaciones de pase (11.815.911) (1.594.441)
Préstamos y otras financiaciones
Sector Publico no Financiero 106.097 202.003
Otras Entidades financieras 5.264.007 7.524.065
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 20.772.448 17.788.437
Otros Titulos de Deuda 9.090.570 (11.338.479)
Activos financieros entregados en garantia (312.097) 1.976.983
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 1.067.670 (340.831)
Otros activos 197.197 (478.876)
(D|sm|.nuC|ones netas) / Aumentos netos provenientes de pasivos (12.046.813) 7.088.835
operativos:
Depdsitos
Sector Publico no Financiero (8.101.694) 18.865.512
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 973.594 (12.104.905)
Instrumentos derivados (102) (11.176)
Otros pasivos (4.918.611) 339.404
Pagos por Impuesto a las Ganancias - (55.693)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 13.142.464 18.533.499

Las Notas 1 a 36y los Anexos AaD,FalLyO aR alos estados tinancieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados

financieros consolidados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

KPMG IDENTIFICACION CON EL INFORME

C.P.CECABAT 2F°6

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE

Cr. WALTER A. PARDI

Socio POR COMISION FISCALIZADORA

CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
CP.CECABA. T 224F 116 -6-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A)

C.P.CECABA.T°360 F° 133




ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

J Notas/

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION Anexos 31/12/2021 31/12/2020
Pagos:

Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos F/G (132.213) 172.797
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (20.769) (258.377)
Cobros:

Venta de PPE, activos intangibles y otros activos - 1.105
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 20.969 31.734
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (132.013) (52.741)
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos:

Obligaciones negociables no subordinadas (4.456.769) (5.559.544)
Banco Central de la Republica Argentina (402) (1.066)
Financiaciones de entidades financieras (12.311.016) (5.046.980)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién (9.939) -
Cobros:

Otros cobros relacionados con actividades de financiacidn - 2.995
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (16.778.126) (10.604.595)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO 2.063.459 4.467.946
EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO (5.027.864) (7.040.413)
TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO (6.732.080) 5.303.696
(DISMINUCIéN NETA) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO (6.732.080) 5.303.696
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO REEXPRESADOS 20 14.834.547 9.530.851
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO 20 8.102.467 14.834.547

Las Notas 1 a 36y los AnexosAaD,FalyOaR a los estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados
financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

NOTA 1- INFORMACION CORPORATIVA

Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. (la “Entidad” o “BICE”) es una sociedad andnima constituida en la
Republica Argentina. Fue creada por disposicidon del Poder Ejecutivo Nacional en el afio 1991 segun el decreto
N° 2703 con el objetivo de realizar operaciones activas, pasivas y de servicios propias de los bancos comerciales
de segundo grado, conforme las prescripciones establecidas por la Ley N° 21.526 y modificatorias y las
disposiciones dictadas por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) para dicho tipo de Entidades
Financieras.

La constitucion de la Entidad se dispuso para que actuase como una entidad financiera organizada juridicamente
segun las disposiciones de la Ley General de Sociedades y la Ley de Entidades Financieras, con personeria juridica
propia y diferenciada del Estado Nacional. A diferencia de otros bancos publicos, en la estructura juridica de la
Entidad prevalece el caracter privado de Sociedad Andnima y se encuentra sujeta a distintos entes de contralor
externo.

Al ser una entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras, debe cumplir
con las disposiciones del BCRA por ser su Organo Regulador.

Las principales actividades de la Entidad se describen en la Nota 22.

Con fecha 10 de marzo de 2022, el Directorio de la Entidad aprobd la emisidon de los presentes estados
financieros.

1.1. Operaciones de la Entidad

La Entidad tiene como mision el financiamiento a mediano y largo plazo destinado a la inversidn productiva y al
comercio exterior, con foco en las pequefias y medianas empresas y en el desarrollo regional.

En su rol de banco de desarrollo, BICE otorga financiamiento de corto, mediano y largo plazo con foco en los
sectores productivos, las pequefias y medianas empresas y la integracién territorial.

Para dar cumplimiento a ello, traza su gestion sobre dos objetivos principales:

¢ Impulsar el financiamiento de las PyMEs.
e Generar un mercado de crédito a largo plazo.

Es asi que, siguiendo estos lineamientos, el BICE dispone de una amplia gama de productos dirigidos al sector
productivo, al cual llega de manera directa e indirecta.

Provee, asimismo, asistencia integral a los exportadores, apoya las oportunidades de negocios dentro de las

cadenas de valor para la mejora de la competitividad, y disefia y administra fideicomisos para la ejecucion de
obras de infraestructura estratégicas para el pais.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

1.2 Fusién por absorcién

Con fecha 18 de junio de 2019 el Directorio de la Entidad, aprobd la suscripcién de un compromiso previo de
fusion en virtud del cual se acordd la absorcién de sus subsidiarias BICE Leasing S.A. y BICE Factoring S.A., ad-
referéndum de la aprobacién definitiva por parte de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la
Entidad, la cual lo aprobd el 6 de agosto de 2019, al igual que lo hicieron las Asambleas Generales Ordinarias y
Extraordinarias de BICE Leasing S.A. y de BICE Factoring S.A.

Durante el mes de agosto de 2019, se informd lo resuelto mediante publicacién en el Boletin Oficial, tal lo
dispuesto en el articulo 83, inciso 3) de la ley N° 19.550.

La fecha efectiva de fusién, 30 de septiembre de 2019, fue confirmada mediante la suscripcién del Acuerdo
definitivo de fusién, el 6 de septiembre de 2019. A partir de la misma, se consideraron incorporados al
patrimonio de BICE todos los activos y pasivos de las sociedades absorbidas, incluidos los bienes registrables, y
demads derechos y obligaciones pertenecientes a las mismas, absorbiendo BICE la totalidad de las actividades,
derechos y obligaciones de BICE Leasing S.A. y BICE Factoring S.A., con efectos juridicos, e impositivos a la fecha
efectiva de fusion.

Con fecha 16 de octubre de 2019, a través de la Resolucion firma conjunta N° RESFC-2019-20500-APN-DIR#CNV,
la Comision Nacional de Valores (CNV) aprobd la fusién por absorcion mencionada en los términos del articulo
N° 82 y siguientes de la Ley General de Sociedades N° 19.550, T.O. 1984 y modificatorias, supeditando la
inscripcion de la misma a la previa acreditacion de la inscripcidén de ciertos actos administrativos que BICE poseia
pendientes de inscripcidon y que tramitaban por Expedientes CNV N° 1602/2018, N° 1930/2018 y N° 466/2019 (s/
aumentos de capital y reformas estatutarias). Dichos expedientes fueron concluidos y se recibid la inscripcion
definitiva de la fusién con fecha 25 de febrero de 2021.

1.3. Participacidon accionaria

El capital de la Entidad se reparte en acciones de diferentes clases entre el Ministerio de Produccion, el Banco de
la Nacién Argentina (BNA) y Fundacidn BNA.

La participacion accionaria al 31 de diciembre de 2021 y 2020; y a la fecha de aprobacién de los presentes
estados financieros, se encuentra conformada de la siguiente forma:

. . - Acciones
Titular Acciones Ordinarias (*) Preferidas (**)
BNA 54.468 4.524.568
BNA(***) 2.555.608 -
Ministerio de Desarrollo Productivo 4.742.874 -
Fundacion Banco de la Nacion Argentina (****) 2.711 -

7.355.661 (1) 4.524.568 (1)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

(*) acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles cada una, con derecho a un voto por accién.

(**) acciones preferidas escriturales de $1 miles valor cada una, sin voto por accién, con derecho patrimonial fijo, acumulable, equivalente
al 1% del valor nominal de las acciones preferidas emitidas, que se pagara con la distribucién anual de dividendos hasta alcanzar el valor
determinado.

(***) acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles cada una de titularidad del Banco de la Nacidn Argentina en nuda propiedad, con
usufructo de las ganancias y el derecho a voto de estas acciones a favor del Ministerio de Desarrollo Productivo -Ex Ministerio de
Produccidn-. (Resolucion 847/00-ME y Decreto 527/16).

(****) Accionistas minoritarios de las Sociedades absorbidas. Ver adicionalmente Nota 1.2.

(1) Ver anexoK

Con fecha 29 de abril de 2021, la Asamblea de Accionistas resolvié aprobar la absorcién total de los resultados no
asignados negativos por $ 47.538.388 miles (en moneda constante $ 71.755.217 miles) -resultantes luego de la
deduccién de las utilidades del ejercicio 2020 por $ 1.752.749 (en moneda constante $ 2.645.628 miles)-,
afectando a tal fin: reservas facultativas por $ 1.640.174 miles (en moneda constante $ 2.475.705 miles), reserva
legal por $ 1.746.537 (en moneda constante $ 2.636.251 miles), primas de emision de acciones por $ 1.764 miles
(en moneda constante S 2.663 miles) y S 44.149.913 miles (en moneda constante $ 66.640.598 miles) del saldo
de la cuenta ajuste de capital, no modificando de esta manera la participacién accionaria existente a la fecha.

1.4. Plazo de duracién de la Entidad

En cumplimiento de lo requerido por la Ley General de Sociedades se informa que, con fecha 26 de octubre de
1995, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas decidid modificar el plazo de duracidén de la Entidad,
estableciéndola en noventa y nueve afios, a partir del 18 de abril de 1995.

NOTA 2 - CRITERIOS DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros consolidados correspondientes al 31 de diciembre de 2021 y por el ejercicio
finalizado en esa fecha fueron preparados de acuerdo con la normativa del BCRA, que establece que las
entidades bajo su supervisiéon presenten estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), con las siguientes excepciones (“marco de informacién contable
establecido por el BCRA”):

a) De acuerdo con la Comunicacion “A” 6938 del BCRA, la Entidad ha aplicado la normativa descripta en la Nota
3.2 para el reconocimiento de las pérdidas crediticias en los presentes estados financieros. A partir de dicha
normativa, el BCRA establecid que las Entidades Financieras del Grupo “B” deberan comenzar a aplicar las
disposiciones en materia de deterioro de activos financieros, contenidas en el punto 5.5 de la NIIF 9, a partir de
los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2021. Mediante la Comunicacion “A” 7181 el BCRA prorrogd la entrada
en vigencia a los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2022 y mediante la Comunicacién “A” 7427 el BCRA definio
que las Entidades Financieras de los grupos "B" y "C" que no sean sucursales o subsidiarias de bancos del exterior
calificadas como sistematicamente importantes, podian optar (con caracter irrevocable) por postergar hasta el 1
de enero de 2023 la aplicacion del punto 5.5 de la NIIF 9 y la metodologia de prorrateo. Con fecha 28 de
diciembre de 2021, mediante Nota, la Entidad comunicé al BCRA que hace uso de la opcién irrevocable de aplicar
el modelo de deterioro a partir del 1 de enero de 2023. A tales fines la NIIF 9 prevé un modelo de pérdidas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

crediticias esperadas, por el cual se clasifican los activos financieros en tres etapas de deterioro, basado en los
cambios en la calidad crediticia desde su reconocimiento inicial, que dictan cdmo una entidad mide las pérdidas
por deterioro y aplica el método del interés efectivo. Cabe senalar que, a través de la Comunicacion “A” 6847, el
BCRA establecio un criterio especial de medicion para instrumentos de deuda del Sector Publico no Financiero,
que implica excluir transitoriamente dichos instrumentos del alcance de las disposiciones en materia de
deterioro de valor de la NIIF 9. A la fecha de los presentes estados financieros consolidados, la Entidad se
encuentra en proceso de cuantificacion del efecto que tendria la aplicacion de la seccién 5.5 “Deterioro de Valor”
mencionado precedentemente, efecto que debe ser tenido en cuenta en la interpretacién que se realice de la
informacion que la Entidad brinda en los presentes estados financieros.

b) De acuerdo con la Comunicacién “A” 7014 emitida por el BCRA el 14 de mayo de 2020 y, con vigencia a partir
de esa fecha, los instrumentos de deuda del sector publico recibidos en canje de otros, se miden en el momento
del reconocimiento inicial por el valor contable a esa fecha de los instrumentos entregados en reemplazo. En
consecuencia, el canje citado no presenta impacto en el estado de resultados consolidado.

Dado que los titulos recibidos fueron clasificados como:

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales, la diferencia
entre el valor contable de incorporacion y el valor de mercado al cierre del dia de incorporacion fue imputada
en Otros Resultados Integrales. De haberse aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de diciembre de 2021 y
2020 la linea de “Otros Resultados Integrales” hubiera registrado una pérdida de $ 313 miles y una ganancia
S 361.804 miles ($ 546.113 miles en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2021), respectivamente.
Asimismo, se hubiera reconocido una ganancia y una pérdida por dichos importes en el estado de resultados
al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

- Activos financieros medidos a costo amortizado, la diferencia entre el valor contable de incorporacién y el
valor de mercado al cierre del dia de incorporacion fue imputada en el Estado de Resultados. De haberse
aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se hubiera registrado una pérdida de
$142.299 miles y de $ 666.229 miles ($ 1.005.617 miles en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2021),
respectivamente.

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. Moneda funcional y de presentacién

La Entidad considera al peso como su moneda funcional y de presentacién. Los montos se presentan en miles de
pesos, excepto que se indique lo contrario.

3.2. Cambios en las politicas contables

Al 31 de diciembre de 2020, y de acuerdo con lo que establecia la Comunicacién “A” 6849 del BCRA, la posicion
monetaria asociada con los activos financieros reconocidos a su valor razonable con impacto en Otros Resultados
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Integrales se presentaba en el “Estado de Otros Resultados Integrales” lo cual implicaba un apartamiento en la
aplicacién de NIIF.

En funcién de lo establecido por la Comunicacién “A” 7211 del BCRA, a partir del 1 de enero de 2021 se ha
registrado de acuerdo a los lineamientos NIC 29, por lo tanto, el importe del resultado por la posicién monetaria
neta surgido de aplicar dicho criterio de exposicion asciende a $ 5.767 miles al 31 de diciembre de 2019, no
registrandose impacto al 31 de diciembre de 2020. Dicho impacto se presenta como "Ajustes y reexpresiones
retroactivas" en el "Estado de Cambios en el Patrimonio" a esas fechas.

Asimismo, la Comunicacion “A” 7245 emitida el 25 de marzo de 2021, establecié un esquema de ajuste gradual
de los plazos de mora admitidos para clasificar a los deudores correspondientes a la cartera de consumo y
vivienda en situacion 1, 2 y 3 hasta el 31 de mayo de 2021. A partir del 1 de junio de 2021 la clasificacién de
deudores se realiza conforme a los criterios generales de mora previamente vigentes.

3.3. Informacién comparativa

Los presentes estados financieros brindan informaciéon comparativa con los datos correspondientes al ejercicio
precedente (31 de diciembre de 2020).

3.4. Politicas contables significativas

A continuacion se describen los principales criterios de valuacién y exposicidon seguidos para la preparacién de los
presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

3.4.1. Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, basicamente en ddlares estadounidenses, fueron
valuados al tipo de cambio de referencia del BCRA, vigente para el ddlar estadounidense al cierre de las
operaciones del ultimo dia habil de cada ejercicio.

Adicionalmente, los activos y pasivos nominados en otras monedas extranjeras fueron convertidos a los tipos
de cambio publicados por el BCRA. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada

ejercicio en el rubro “Diferencia de cotizacidon de oro y moneda extranjera”.

3.4.2. Instrumentos financieros:

- Reconocimiento y medicidn inicial:

La Entidad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales
del mismo.
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Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo
generalmente establecido por las regulaciones o condiciones de mercado son registradas en la fecha de
negociacion de la operacion, es decir, en la fecha en que la Entidad se compromete a comprar o vender el
activo.

En el reconocimiento inicial, los activos o pasivos financieros fueron registrados por sus valores razonables.
Aquellos activos o pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados,
fueron registrados al valor razonable ajustado por los costos de transaccion que fueron directamente
atribuibles a la compra o emisién de los mismos.

En el momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de un instrumento financiero es normalmente el
precio de la transaccion. Sin embargo, si la Entidad y subsidiaria determinan que el valor razonable en el
reconocimiento inicial difiere de la contraprestacién recibida o abonada se estima el valor razonable del
instrumento financiero. Si este valor razonable se basa en una técnica de valuacion que utiliza sélo datos de
mercado observables, todo importe adicional respecto de la contraprestacién serd un gasto o un menor
ingreso, a menos que cumpla los requisitos para su reconocimiento como alglin otro tipo de activo
(resultados del “dia 1”). En el caso de que el valor razonable se base en una técnica de valoracion que utiliza
datos de mercado no observables, la Entidad reconocerd esa diferencia diferida en resultados sdlo en la
medida en que surja de un cambio en un factor (incluyendo el tiempo) que los participantes de mercado
tendrian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo, o cuando el instrumento es dado de baja.

- Medicién posterior:

Modelo de negocio:

La Entidad establece tres categorias para la clasificacién y medicidn de sus instrumentos financieros, de
acuerdo al modelo de negocio de la Entidad para gestionarlos y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los mismos:

a) Costo amortizado: el objetivo de negocio es obtener los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

b) Valor razonable con cambios en otros resultados integrales: el objetivo de negocio es obtener los flujos
de efectivos contractuales del activo financiero y los resultantes de su venta.

c) Valor razonable con cambios en resultados: el objetivo de negocio es la generacidon de resultados
provenientes de la compra-venta de activos financieros.

En consecuencia, la Entidad mide sus activos financieros a valor razonable, a excepcidon de aquellos que
cumplen con las siguientes dos condiciones y por lo tanto son valuados a su costo amortizado:

- Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales.
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- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

La Entidad determina su modelo de negocio en el nivel que mejor refleja cémo administra los grupos de
activos financieros para lograr un objetivo de negocio concreto.

En el modelo de negocio no se evalla instrumento por instrumento, sino a un nivel mas alto de carteras
agregadas y se basa en factores observables tales como:

- La necesidad de liquidez proyectada a determinado plazo.
- La duracién del instrumento, los términos y condiciones.
- El esquema de negocio definido por el Directorio de la Entidad.

La evaluacion del modelo de negocio se basa en escenarios razonablemente esperados, sin tener en cuenta
los escenarios de “peor caso” o “caso de estrés”. Si posteriormente a su reconocimiento inicial los flujos de
efectivo se realizan de una manera diferente a las expectativas originales de la Entidad, ésta no cambia la
clasificacion de los activos financieros restantes mantenidos en ese modelo de negocio, sino que considera
dicha informacidn para evaluar las compras u originaciones recientes.

- Test de Unicamente pagos del principal e intereses:

Como parte del proceso de clasificacion, la Entidad evalua los términos contractuales de sus activos
financieros para identificar si éstos dan lugar a flujos de efectivo en fechas determinadas que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

A los fines de esta evaluacidn se define como “principal” al valor razonable del activo financiero en el
reconocimiento inicial, pudiéndose modificar a lo largo de la vida del instrumento, por ejemplo si hay
reembolsos de principal o amortizacién de la prima o descuento.

Los componentes de interés mas importantes dentro de un acuerdo de préstamo suelen ser la consideracion
del valor temporal del dinero y el riesgo de crédito.

Para efectuar el test de caracteristicas, la Entidad aplica juicio y considera factores relevantes entre los cuales
se encuentra la moneda en la que se denomina el activo financiero y el plazo para el cual se establece la tasa
de interés.

Por el contrario, los términos contractuales que introducen una exposicion mas que minima a riesgo o
volatilidad en los flujos de efectivo contractuales que no estan relacionados con un acuerdo de préstamo
basico, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre
el monto pendiente. En tales casos, se requiere que los activos financieros sean medidos a valor razonable
con cambios en resultados.
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Por consiguiente, los activos financieros se clasificaron en base a lo mencionado en los pdarrafos precedentes
en “Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados”, “Activos financieros valuados
a valor razonable con cambios en otros resultados integrales” o “Activos financieros medidos a costo
amortizado”. Dicha clasificacidn se expone en el Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros”.

= Activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados:

Esta categoria presenta dos sub-categorias: activos y pasivos financieros valuados a valor razonable
mantenidos para negociacién y activos y pasivos financieros designados inicialmente a valor razonable por la
Direccion o de acuerdo con el parrafo 6.7.1. de la NIIF 9.

La Entidad clasifica los activos o pasivos financieros como mantenidos para negociar cuando se han comprado
o emitido principalmente para la obtencién de beneficios a corto plazo a través de actividades de negociacidon
o forman parte de una cartera de instrumentos financieros que se administran conjuntamente, para los
cuales hay evidencia de un patrdén reciente de toma de ganancias a corto plazo.

La Direccion sélo designa un instrumento a valor razonable con cambios en resultados, cuando se cumple una
de las siguientes condiciones: (i) la designacidon elimina o reduce significativamente el tratamiento
inconsistente que de otro modo surgiria de la mediciéon de los activos o pasivos o el reconocimiento de
ganancias o pérdidas de los mismos sobre una base diferente; o (ii) los pasivos forman parte de un grupo de
instrumentos financieros que se gestionan y su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestidon de
riesgos o inversion documentada; o (iii) los pasivos contienen uno o mas derivados implicitos, salvo que no se
modifiquen significativamente los flujos de efectivo. Tal designacion se efectla instrumento por instrumento.

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados se registran en el
Estado de Situacién Financiera a valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en
resultados en el rubro “Resultado neto por medicidon de instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados”, con excepcién de los movimientos en el valor razonable de los pasivos designados a
valor razonable con cambios en resultados debido a cambios en el riesgo de crédito propio. Dichos cambios
en el valor razonable se registran en otros resultados integrales y no se reclasifican a resultados. Los ingresos
0 egresos por intereses y dividendos se imputan en el rubro “Resultado neto por medicién de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados” de acuerdo con los términos del contrato, o cuando
el derecho al pago ha sido establecido.

El valor razonable de estos instrumentos se calcula utilizando las cotizaciones vigentes al cierre de cada
ejercicio en mercados activos, de ser representativas.

En caso de no contar con un mercado activo, se utilizaron técnicas de valoracién que incluyeron la utilizacién
de operaciones de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua, entre partes interesadas y
debidamente informadas, siempre que estén disponibles, asi como referencias al valor razonable actual de
otro instrumento que es sustancialmente similar, o bien el analisis de flujos de efectivo descontados. La
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estimacién de los valores razonables se explica con mayor detalle en el apartado “Juicios, estimaciones y
supuestos contables” de la presente nota.

. Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con cambios en otros resultados integrales cuando: (i) el
instrumento se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante la obtencién de
los flujos de fondos contractuales y la venta del mismo vy; (ii) los términos contractuales del mismo cumplen
con la evaluacién de que los flujos de efectivo son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe
del capital pendiente.

Los instrumentos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales se
registran en el Estado de Situacion Financiera a valor razonable. Las ganancias y pérdidas derivadas de
cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales en el rubro “Ganancias o pérdidas
por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el ORI”. Los ingresos por intereses, las
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio y el deterioro se reconocen en resultados de la misma
manera que para los activos financieros medidos al costo amortizado y se imputan en los rubros “Ingresos
por intereses”, “Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera” y “Cargo por incobrabilidad”,
respectivamente.

En la baja en cuentas, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros resultados
integrales se reclasifican a resultados.

. Activos financieros medidos a costo amortizado — Método del interés efectivo:

Representan activos financieros que son mantenidos para obtener flujos de efectivo contractuales y cuyas
condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
capital e intereses sobre el capital pendiente.

Posteriormente al reconocimiento inicial, estos activos financieros se registran en el Estado de Situacion
Financiera al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la previsién por riesgo de
incobrabilidad, de corresponder.

Los ingresos por intereses y el deterioro son registrados en el Estado de Resultados en los rubros “Ingresos
por intereses” y “Cargo por incobrabilidad”, respectivamente. La evolucidén de la prevision se expone en el
Anexo R “Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

El “método del interés efectivo” utiliza la tasa que permite descontar los flujos de efectivo futuros que se
estiman recibir o pagar en la vida del instrumento o un periodo menor, de ser apropiado, igualando el valor
neto en libros de dicho instrumento. Al aplicar dicho método, la Entidad identifica los puntos basicos de
interés, comisiones, primas, descuentos y costos de la transaccion, directos e incrementales, como parte
integrante de la tasa de interés efectiva. A tales efectos el interés es la contraprestacion por el valor temporal
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del dinero y por el riesgo de crédito asociado con el importe del principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto.

3.4.3. Efectivo y Depdsitos en Bancos:

Se valuaron a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre de cada ejercicio, en caso de
corresponder. Los intereses devengados fueron imputados a los resultados de cada ejercicio en el rubro
“Ingresos por intereses”, de corresponder.

3.4.4. Operaciones de pase (compras y ventas con acuerdos de retrocesién):

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (pases) se registran en el Estado de Situacién Financiera como una financiacion otorgada, en el
rubro “Operaciones de pase”.

La diferencia entre los precios de compra y venta de dichos instrumentos se registra como un interés el cual es
devengado durante la vigencia de las operaciones usando el método de interés efectivo y se imputan en

resultados en el rubro “Ingresos por intereses”.

3.4.5. Préstamos y otras financiaciones:

Son activos financieros distintos a un derivado que la Entidad y su subsidiaria mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales y cuyas condiciones contractuales dan
lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
capital pendiente.

Los préstamos y otras financiaciones se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los
clientes. Posteriormente al reconocimiento inicial, los préstamos y otras financiaciones son valuados al costo
amortizado usando el método del interés efectivo, menos la previsién por riesgo de incobrabilidad. El costo
amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la originacidon o adquisicién, y
las comisiones de originacidn, que son parte de la tasa de interés efectiva.

Los ingresos por intereses se imputan en resultados en el rubro “Ingresos por intereses”. Las pérdidas
originadas por el deterioro se incluyen en el Estado de Resultados en el rubro “Cargos por incobrabilidad” y su
evolucion se expone en el Anexo R “Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de
incobrabilidad”. La estimacién del deterioro se explica con mayor detalle en el apartado “Juicios, estimaciones
y supuestos contables” de la presente nota.

Las garantias otorgadas y responsabilidades eventuales se registran en notas a los estados financieros
consolidados (fuera de balance) cuando se emiten los documentos que soportan dichas facilidades de crédito y
son inicialmente reconocidas al valor razonable de la comisién recibida, en el rubro “Otros pasivos financieros”
del Estado de Situacién Financiera. Posteriormente al reconocimiento inicial, el pasivo por cada garantia es
registrado por el mayor valor entre la comisién amortizada y la mejor estimacién del gasto requerido para
cancelar cualquier obligacidn financiera que surja como resultado de la garantia financiera.
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Cualquier incremento en el pasivo relacionado a una garantia financiera se registra en resultados. La comisién
recibida se va reconociendo en el rubro “Ingresos por comisiones” del Estado de Resultados, sobre la base de

su amortizacion en linea recta durante la vigencia de la garantia financiera otorgada.

3.4.6. Pasivos financieros:

Después del reconocimiento inicial, la totalidad de los pasivos financieros son valuados al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo. Los intereses se imputan en resultados en el rubro “Egresos por
intereses”.

La clasificacidn de los pasivos financieros se expone en el Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros”.

3.4.7 Instrumentos de patrimonio valuados a valor razonable con cambios en resultados:

Representa una participacién residual en los activos netos de otra entidad. Estos instrumentos se registran en
el Estado de Situacién Financiera a valor razonable.

Los dividendos se reconocen en el Estado de Resultados cuando se ha establecido el derecho a recibir el pago.

3.4.8. Instrumentos financieros derivados:

Operaciones concertadas a término sin _entrega del subyacente: incluye las operaciones concertadas de
compras y ventas a término de moneda extranjera sin entrega del activo subyacente negociado. Dichas
operaciones se encuentran valuadas al valor razonable de los contratos y son efectuadas por la Entidad con el
objetivo de intermediacidn por cuenta propia, con excepcién de aquellas que estan designadas en relaciones
de cobertura (ver Nota 8). Los resultados generados se encuentran imputados en los resultados de cada
ejercicio en el rubro “Resultado neto por medicidon de instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados”.

3.4.9. Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
han expirado; o (ii) la Entidad ha trasferido sus derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo
o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte mediante un acuerdo de transferencia.

En ciertos acuerdos de transferencia la Entidad ha retenido los derechos contractuales para recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero -el activo original- pero ha asumido la obligacién contractual de pagar aquellos
flujos de efectivo a una o mas entidades (i) no estando obligada a pagar importe alguno a los posibles
beneficiarios salvo que se produzca el cobro del importe equivalente del activo original; (ii) no pudiendo
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vender ni pignorar el activo; (iii) teniendo la obligacién de remitir sin retraso significativo cualquier flujo de
efectivo cobrado en nombre de los posibles beneficiarios.

Una transferencia sdlo califica para la baja en cuentas si (i) la Entidad ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y recompensas del activo o (ii) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo considerando que el control se transfiere si, y
s6lo si, el cesionario tiene la capacidad practica de vender el activo en su totalidad a un tercero no relacionado
y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente sin imponer restricciones adicionales a la transferencia.

Si la Entidad no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas inherentes a la
propiedad de un activo transferido, y ha retenido control sobre este, continuara reconociendo el activo
transferido en la medida en que se encuentre expuesta a cambios en el valor del activo trasferido:

- Cuando la implicacién continuada de la Entidad tome la forma de garantia del activo transferido, la cuantia
de la implicacion continuada de la Entidad sera el menor entre (i) el importe del activo y (ii) el importe maximo
de la contraprestacion recibida que se podria requerir devolver a la Entidad (“el importe de la garantia”).

- Cuando la implicancia toma la forma de una opcién comprada o emitida (o ambas) sobre el activo
transferido, la cuantia de la implicacidon continuada de la Entidad sera el importe del activo transferido que la
Entidad pueda volver a comprar. Sin embargo, en el caso de una opcidn de venta emitida sobre un activo que
se mida a su valor razonable, la cuantia de la implicacidon continuada de la Entidad estard limitada al menor
entre el valor razonable del activo transferido y el precio de ejercicio de la opcion.

- Cuando la implicacién continuada de la Entidad tome la forma de una opcién que se liquide en efectivo, o
de una cldusula similar sobre el activo transferido, la cuantia de la implicacién continuada se medira de la
misma forma que si se tratase de opciones no liquidadas en efectivo.

En los casos en que se continta reconociendo un activo en la medida de su implicacién continuada, reconocera
también un pasivo asociado. El pasivo asociado se medira de forma que el neto entre los importes en libros del
activo transferido y del pasivo asociado sea:(i) el costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por
la Entidad, si el activo transferido se mide al costo amortizado; o (ii) igual al valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos por la Entidad, cuando se midan independientemente, si el activo transferido se mide
por el valor razonable.

Por otra parte, un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago especificada en el
correspondiente contrato se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja del pasivo original
y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
ejercicio en el rubro “Otros ingresos operativos”.
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3.4.10. Reclasificacion de activos y pasivos financieros:

Ni la Entidad ni su subsidiaria efectian reclasificaciones de sus activos financieros luego de su reconocimiento
inicial, excepto en circunstancias excepcionales cuando cambia su modelo de negocio para gestionar los activos
financieros, producto de cambios externos o internos significativos para las operaciones de la Entidad. Los
pasivos financieros nunca se reclasifican. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ni la Entidad ni su subsidiaria
efectuaron reclasificaciones.

3.4.11. Arrendamientos (leasing) financieros:

La Entidad otorga préstamos a través de arrendamientos financieros, reconociendo el valor actual de los pagos
de arrendamiento como un activo, los cuales registra en el Estado de Situacién Financiera en el rubro
“Préstamos y otras financiaciones”. La diferencia entre el valor total por cobrar y el valor presente de la
financiacidon es reconocida como intereses a devengar. Este ingreso es reconocido durante el plazo del
arrendamiento utilizando el método del interés efectivo, el cual refleja una tasa de retorno constante y se
imputa en resultados en el rubro “Ingresos por intereses”. Las pérdidas originadas por el deterioro se incluyen
en el Estado de Resultados en el rubro “Cargos por incobrabilidad” y su evolucion se expone en el Anexo R
“Correccioén de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”. La estimacién del deterioro se
explica con mayor detalle en el apartado “Juicios, estimaciones y supuestos contables” de la presente nota.

3.4.12. Propiedad y equipo:

La Entidad y su subsidiaria eligieron el modelo de costo para todas las clases de activos del rubro.

Estos bienes se encuentran registrados a su costo de adquisicién histérico reexpresado, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas y el deterioro en caso de ser aplicable.

El costo de adquisicidon historico incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién de los
activos. Los costos de mantenimiento y reparacion se registran en resultados, toda renovacion y mejora
significativa es activada unicamente cuando es probable que se produzcan beneficios econédmicos futuros que
excedan el rendimiento originalmente evaluado para el activo.

La depreciacion de los bienes se calcula proporcionalmente a los meses estimados de vida util, depreciandose
en forma completa el mes de alta de los bienes y no deprecidndose el mes de baja. Asimismo, al menos en cada
fecha de cierre de ejercicio, se procede a revisar las vidas utiles estimadas de los bienes, con el fin de detectar
cambios significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién
del cargo por depreciaciones. El cargo por depreciacion se reconoce en resultados en el rubro “Depreciaciones
y desvalorizaciones de bienes”.

El valor residual de los bienes, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

3.4.13. Activos Intangibles:

Los activos intangibles incluyen software y licencias.

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial, se contabilizan al costo reexpresado menos las amortizaciones acumuladas y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de corresponder. Los activos intangibles generados
internamente no se activan y el desembolso se refleja en el estado del resultado integral en el ejercicio en el
gue se incurre en el desembolso.

La amortizacion se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales a lo largo de las vidas utiles estimadas de los
intangibles.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo respectivo.

A continuacidn, se presenta un resumen de las politicas contables aplicadas a los activos intangibles:

Mejoras sobre inmuebles
de terceros
En funcidn del contrato de

Software y Licencias

Vidas utiles De 2 a 5 afios .

alquiler
Método de amortizacion utilizado Mes de alta completo Mes de alta completo
Generado internamente o adquirido Adquirido Adquirido

3.4.14. Propiedades de inversidn

Las propiedades de inversion se registran en el Estado de Situacion Financiera en el rubro “Otros activos no
financieros” y se miden inicialmente por su costo de adquisicion reexpresado, incluidos los costos de
transaccion, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas y el deterioro en caso de ser aplicable.

Las propiedades de inversién se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la propiedad de
inversion se retira del uso en forma permanente y no se espera recuperar beneficio econdmico alguno de su
venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo se reconoce
en el estado de resultados en el ejercicio en el que el activo es dado de baja, en el rubro “Otros ingresos
operativos”.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversién solamente cuando existe un cambio en el uso
del activo. Para una transferencia desde una propiedad de inversién hacia un componente de propiedad y
equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabilizacién es el valor razonable del activo a
la fecha del cambio de uso. Si un componente de propiedad y equipo se transfiere a una propiedad de
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inversion, la Entidad contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica
establecida para propiedades y equipo.

3.4.15. Deterioro de activos no financieros:

La Entidad y su subsidiaria evaluan, al menos en cada fecha de cierre de ejercicio, si existen eventos o cambios
en las circunstancias que indiquen que el valor de los activos no financieros puede verse deteriorados o si
existen indicios que un activo no financiero pueda estar deteriorado. Si existe algin indicio o cuando una
prueba anual de deterioro es requerida para un activo, la Entidad efectla una estimacién del valor recuperable
del mismo. En caso de que el valor contable de un activo (o unidad generadora de efectivo) sea mayor a su
valor recuperable, el activo (o unidad generadora de efectivo) se considera deteriorado y se reduce el saldo a
su valor recuperable.

Para los activos no financieros se efectla una evaluacion en cada fecha de presentacidon de los estados
financieros consolidados respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente pueda ya no existir o pueda haber disminuido. Una pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el
valor recuperable del activo desde que se reconocié la ultima pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor
en libros del activo es aumentado a su valor recuperable.

La Entidad y su subsidiaria han realizado dichas proyecciones y, en virtud de que el valor recuperable de los
activos (valor de uso) excede a su valor en libros, han determinado que no debe reconocer ajuste alguno por

concepto de deterioro de valor.

3.4.16. Provisiones:

La Entidad y su subsidiaria reconocen una provision cuando y sélo cuando se dan las siguientes circunstancias:
a) tienen una obligacién presente, como resultado de un suceso pasado; b) es probable (es decir, existe mayor
posibilidad que se presente que de lo contrario) que la Entidad o su subsidiaria tengan que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion; y c) puede estimarse de manera fiable el importe de la deuda
correspondiente.

Para determinar el saldo de las provisiones, se consideraron los riesgos y las incertidumbres existentes
teniendo en cuenta la opinidn de los asesores legales externos e internos de la Entidad y su subsidiaria. Si el
efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. En base al
analisis efectuado, se registré como provisidon el importe correspondiente a la mejor estimacidn del probable
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente a la fecha de cierre de cada ejercicio, segin
corresponda.

Las provisiones registradas por la Entidad y su subsidiaria son objeto de revisidn en la fecha de cierre de cada
ejercicio y ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible. Adicionalmente, las
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provisiones son registradas con asignacién especifica con el objeto de que sean utilizadas para cubrir
Unicamente los desembolsos para los que fueron originalmente reconocidas.

En caso de que: a) la obligacién sea posible; o b) no sea probable que para satisfacerla la Entidad o su
subsidiaria deban efectuar una salida de recursos; o c) el importe de la obligacién no pueda ser medido de
manera fiable, el pasivo contingente no se reconoce y se divulga en notas. Sin embargo, cuando la posibilidad
de que deba efectuarse el desembolso sea remota, no se efectua revelacion alguna.

3.4.17. Reconocimiento de ingresos y egresos:

a) Ingresosy egresos por intereses:

Los ingresos y egresos por intereses se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengamiento, aplicando el “Método del interés efectivo”, el cual se explica en el acapite “Activos
financieros medidos a costo amortizado — Método del interés efectivo”.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija y los valores
negociables, asi como el descuento y la prima sobre los instrumentos financieros.

Los dividendos son reconocidos en el momento que son declarados.

b) Comisiones por préstamos:

Las comisiones cobradas y los costos directos incrementales relacionados con el otorgamiento de las
financiaciones son diferidos y reconocidos ajustando la tasa de interés efectiva de las mismas.

c) Comisiones por servicios, honorarios y conceptos similares:

Estos resultados se reconocen cuando (o a medida que) la Entidad satisface cada obligacion de desempefio
mediante la transferencia de los servicios comprometidos, por un importe que refleje la contraprestacion a
que la Entidad espera tener derecho a cambio de dichos servicios.

Al comienzo de cada contrato, la Entidad evalta los servicios comprometidos en el mismo e identifica como
una obligacion de desempefio cada compromiso de transferir un servicio distinto o una serie de servicios

distintos que son sustancialmente iguales y que tienen el mismo patrén de transferencia.

d) Ingresos y egresos no financieros:

Se reconocen contablemente en base a las condiciones para el reconocimiento fijadas en el Marco
Conceptual, como ser el requerimiento de que los resultados deban estar devengados.
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3.4.18. Impuesto a las ganancias:

El impuesto a las ganancias se calcula en base a los estados financieros individuales de la Entidad y su
subsidiaria.

El cargo por impuesto a las ganancias comprende al impuesto corriente y al diferido. El impuesto a las
ganancias se reconoce en el Estado de Resultados, excepto cuando se trata de partidas que deban ser
reconocidas directamente en Otros Resultados Integrales. En este caso, cada partida se presenta antes de
calcular su impacto en el impuesto a las ganancias, el que se detalla en la partida correspondiente.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente corresponde a la sumatoria de los cargos de las distintas
sociedades que conforman el Grupo, los cuales fueron determinados, en cada caso, mediante la aplicacién de
la tasa del impuesto sobre el resultado impositivo, conforme a la Ley de Impuesto a las Ganancias, o normativa
equivalente, de los paises en los que alguna subsidiaria opera.

El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos de activos
y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos se miden
utilizando la tasa de impuesto que se esperan aplicar a la ganancia imponible en los afios en que estas
diferencias se recuperen o eliminen. La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en que la Entidad y su subsidiaria esperan recuperar o liquidar el valor de sus
activos y pasivos a la fecha de cierre de cada periodo/ejercicio, segin corresponda.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus importes nominales sin descontar, a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacidn en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que existan beneficios tributarios futuros suficientes
para que el activo diferido se pueda aplicar.

3.4.19. Informacidn por segmentos:

La Entidad considera un segmento de negocio al grupo de activos y operaciones comprometidos en
proporcionar servicios que estdn sujetos a riesgos y retornos que son diferentes a los de otros segmentos de
negocio. Para dichos segmentos existe informacidon financiera por separado, la cual es evaluada
periédicamente por los encargados de tomar las principales decisiones operativas relacionadas con la
asignacion de recursos y evaluaciéon del rendimiento. La informacién por segmentos se expone en Nota 22.

3.4.20. Actividades fiduciarias y de gestion de inversiones:

La Entidad y su subsidiaria proporcionan servicios de custodia, administracion, manejo de inversiones y
asesoria a terceros que dan lugar a la tenencia o colocacién de activos a nombre de ellos. Estos activos y los
resultados sobre los mismos no estan incluidos en los estados financieros consolidados, pues no son activos de
ninguna de las dos Entidades. Las comisiones generadas por estas actividades se incluyen en la cuenta “Otros
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Ingresos Operativos” del Estado de Resultados. La informacién sobre actividad fiduciaria se expone en la Nota
25.

3.4.21. Juicios, estimaciones y supuestos contables:

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracién y
consideracion, por parte de la Gerencia de la Entidad y su subsidiaria, de juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como
en la determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo/ ejercicio
sobre el que se informa. Las registraciones efectuadas se basan en la mejor estimacién de la probabilidad de
ocurrencia de diferentes eventos futuros. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y
supuestos adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas
estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

Las estimaciones mas significativas comprendidas en los presentes estados financieros se relacionan con la
estimacién de la previsién por riesgo de incobrabilidad de préstamos, la valuacién de los instrumentos

financieros a valor razonable, las provisiones y el cargo por impuesto a las ganancias.

3.4.22. Empresa en marcha:

La Entidad evalud su capacidad para continuar como una empresa en marcha y esta satisfecha que tiene los
recursos para continuar en el negocio en el futuro previsible. A la fecha de los presentes estados financieros, no
existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que
la Entidad siga operando normalmente como empresa en marcha. Por lo tanto, los presentes estados
financieros se prepararon sobre la base de la empresa en marcha.

3.4.23. Medicidn del valor razonable de instrumentos financieros:

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados en el estado
de situacién financiera no pueda medirse en base a las cotizaciones de mercados activos, dicho valor razonable
se determina mediante la utilizacién de técnicas de valoracidon que incluyen un modelo de flujos de efectivo
descontados.

Cuando es posible, los datos de entrada de los que se nutren estos modelos se toman de mercados
observables, pero cuando no es asi, se requiere un grado de juicio discrecional para determinar los valores
razonables. Estos juicios incluyen la consideracion de datos de entrada tales como el riesgo de liquidez, el

riesgo de crédito y la volatilidad.

Los cambios en los supuestos relacionados con estos factores podrian afectar el valor razonable informado de
los instrumentos financieros.

La metodologia de determinacién de los valores razonables se explica con mayor detalle en la Nota 21.
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3.4.24. Previsidon por riesgo de incobrabilidad y previsidn por compromisos eventuales:

Se constituyeron sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado de la asistencia crediticia de la Entidad, el
cual resulta, entre otros aspectos, de la evaluacion del grado de cumplimiento de los deudores y de las
garantias que respaldan las respectivas operaciones considerando las disposiciones de la Comunicacién “A”
2950 y complementarias del BCRA y las politicas de previsionamiento de la Entidad.

En los casos de préstamos con previsiones especificas que sean cancelados o generen reversién de previsiones
constituidas en el corriente ejercicio, y en los casos en que las previsiones constituidas en ejercicios anteriores
resulten superiores a las que se consideran necesarias, el exceso de previsidon es reversado con impacto en el
resultado del corriente ejercicio.

3.5. Bases de consolidacidn

Los presentes estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, ingresos y gastos de BICE
Fideicomisos S.A. Las transacciones entre las entidades consolidadas son eliminadas integramente. El resultado y
cada componente de otros resultados integrales se atribuyen a la controladora y a las participaciones no
controladoras, incluso si esto provoca que éstas Ultimas tengan un saldo deficitario.

Un cambio en la participacién en una subsidiaria, sin pérdida de control, se contabiliza como una transaccion de
patrimonio. En cambio, si la Entidad pierde el control sobre una subsidiaria, da de baja los activos relacionados
(incluida la llave de negocio), los pasivos, la participacion no controladora y otros componentes de capital,
mientras que cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce como una utilidad o pérdida, y cualquier
inversion retenida se reconoce a valor razonable en la fecha de pérdida de control.

La informacion contable de BICE Fideicomisos S.A., ha sido elaborada a las mismas fechas y por los mismos
ejercicios contables que los de la Entidad, utilizando de manera uniforme politicas contables concordantes con
las aplicadas por esta Ultima. En caso de que fuera necesario, se realizaron los ajustes correspondientes a la
informacion contable de BICE Fideicomisos para que las politicas contables utilizadas por la Entidad sean
uniformes.

Por otra parte, las participaciones no controladoras representan la porcién del resultado y del patrimonio neto
que no pertenece, directa o indirectamente, a la Entidad y en los presentes estados financieros consolidados se
exponen como una linea separada en los Estados de Situacién Financiera, de Resultados, de Otros Resultados
Integrales y de Cambios en el Patrimonio.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad ha consolidado sus estados financieros con los estados contables
de BICE Fideicomisos S.A.

Denominacion Domicilio Pais Actividad Principal

BICE Fideicomisos S.A. 25 de Mayo 526 — CABA Argentina Administracidn fiduciaria

P Y
Acciones % de la Entidad % de la Participacién no
C . controladora
Subsidiaria
Tipo Cantidad Capital Votos Capital Votos
BICE Fideicomisos S.A. Ordinaria 5.760.488 99,46 % 99,46 % 0,54% 0,54%

El Directorio de la Entidad considera que no existen otras sociedades que deban ser incluidas en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

. BICE Fideicomisos .. Entidad

Al 31/12/2021 Entidad SA Eliminaciones Consolidado
Activo 126.307.643 3.085.901 (2.264.227) 127.129.317
Pasivo (94.116.970) (886.641) 76.844 (94.926.767)
Patrimonio Neto atribuible a los (32.190.673) (2.187.383) 2.187.383 (32.190.673)
propietarios de la controladora
Patr!n'_\onl_o Neto atribuible a i (11.877) i (11.877)
participaciones no controladoras
Resultado neto del ejercicio 1.163.866 253.270 (253.270) 1.163.866
Res_ult_ado neto del ejercicio i 1.375 i 1.375
atribuible a no controladoras
Total Otro Resultado Integral 139.777 - - 139.777

. BICE Fideicomisos s Entidad
Al 31/12/2020 Entidad SA. Eliminaciones Consolidado

Activo 152.990.643 2.634.563 (2.088.307) 153.536.899
Pasivo (122.092.299) (679.524) 143.770 (122.628.053)
Patrimonio Neto atribuible alos 5, gog 5/, (1.944.537) 1.944.537  (30.898.344)
propietarios de la controladora
Patr!n'.\onl.o Neto atribuible a i (10.502) i (10.502)
participaciones no controladoras
Resultado neto del ejercicio 2.645.624 551.355 (551.355) 2.645.624
Res_ult_ado neto del ejercicio i 5995 i 2.995
atribuible a no controladoras
Total Otro Resultado Integral (146.836) - - (146.836)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

3.6. Normas Contables emitidas auin no vigentes

Tal lo indicado en Nota 2 el BCRA postergd para las entidades del Grupo “B” la vigencia del punto 5.5 de la NIIF 9
(Deterioro) que sera aplicable a partir del 1° de enero de 2023.

El IASB emitio “Clasificacion de deudas en corrientes o no corrientes (Modificacion de la NIC 1)”, con vigencia a
partir de ejercicios iniciados el 1 de enero de 2022. Dicha modificacién:

1. clarifica que la clasificaciéon de deudas como corriente o no corriente deberia basarse en derechos que
existentes al cierre del ejercicio de reporte;

2. clarifica que la clasificacién no se afecta por la expectativa sobre si la entidad ejercera sus derechos a
diferir el pago de una deuda, y

3. clarifica que las cancelaciones son transferencias de la contraparte de efectivo, instrumentos de
patrimonio y otros activos o servicios.

La Entidad no adoptd anticipadamente esta modificacién en los presentes estados financieros.

No hay otras normas que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto significativo para la
Entidad.

3.7. Juicios y estimaciones

Los juicios significativos realizados por la Direccién en la aplicacién de las politicas contables, asi como las
premisas y estimaciones sobre incertidumbres al 31 de diciembre de 2021 son los mismos descriptos en la Nota
3.4.21.

Asimismo, la Entidad aplica las mismas metodologias para la determinacion de los valores razonables y los
mismos criterios para la clasificacion de los niveles de jerarquia de valores razonables descriptos en la Nota 21 a

los presentes estados financieros consolidados.

3.8. Unidad de medida

Los estados financieros son preparados en pesos constantes al cierre del ejercicio actual.

La NIC 29 requiere la presentacién de estados financieros expresados en términos de la unidad de medida del
cierre del ejercicio de reporte, cuando la moneda funcional de la entidad corresponda a la de una economia
hiperinflacionaria. Para identificar la existencia de un contexto de hiperinflacién, la NIC 29 brinda tanto pautas
cualitativas como una pauta cuantitativa que consiste en que la tasa acumulada de inflacién en los ultimos tres
afos alcance o sobrepase el 100%. En el caso de la Argentina, los organismos profesionales llegaron al consenso
que la economia es considerada hiperinflacionaria en funcién de los parametros establecidos en la NIC 29 a partir
del 1 de julio de 2018.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Mediante la Comunicacién “A” 6651 y modificatorias, el BCRA dispuso la aplicacién de la NIC 29 en forma
retroactiva a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2020. A tales fines, se utilizan los siguientes indices
de precios:

e Para partidas posteriores a diciembre de 2016: Precios al Consumidor (IPC) elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

e Para partidas anteriores a diciembre de 2016: el indice de precios publicado por la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE).

Bajo NIC 29 los activos y pasivos que no estdn expresados en términos de la unidad de medida del cierre del
ejercicio de reporte se ajustan aplicando el indice de precios. El monto ajustado de un elemento no monetario se
reduce cuando excede su valor recuperable.

El impacto de la implementacion de la NIC 29 al inicio del primer ejercicio comparativo (el 1 de enero de 2019),
fue reconocido en Resultados No Asignados. Todos los items del estado de resultados y del estado de otros
resultados integrales se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente al cierre del ejercicio (31 de
diciembre de 2021). La ganancia o pérdida sobre la posicion monetaria neta se incluye en el estado de
resultados.

La Entidad prepara sus estados financieros basados en el enfoque de costo histdrico y ha aplicado la NIC 29 como
sigue:

a) Se reexpreso el Estado de Resultados, el Estado de Otros Resultados Integrales, el Estado de Cambios en
el Patrimonio y el Estado de Flujos de Fondos por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
determinando y revelando en forma separada la ganancia o pérdida sobre la posicion monetaria neta, y

b) Se reexpresé el Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 2020;

A fin de aplicar la NIC 29 al Estado de Situacién Financiera, el Banco aplicd la siguiente metodologia y criterios:

a) Los activos no monetarios fueron reexpresados aplicando el indice de precios. Los montos reexpresados
han sido reducidos a su valor recuperable aplicando la NIIF correspondiente, de corresponder.

b) Los activos monetarios no fueron reexpresados.

c) Activos y pasivos relacionados contractualmente a cambios de precios, tales como titulos y préstamos
indexables, han sido medidos en funcién del contrato pertinente.

d) La medicidn de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion, fue determinado
en base a informacién de las asociadas y de los negocios conjuntos preparadas de acuerdo con NIC 29.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en

moneda constante (Nota 3.8.).

e) Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido fueron recalculados en funcién de los valores

reexpresados.

A fin de aplicar la NIC 29 al Estado de Resultados, al Estado de Otros Resultados Integrales, y al Estado de Flujos
de Efectivo, el Banco aplicd la siguiente metodologia y criterios:

a) Todos los items del Estado de Resultados, del Estado de Otros Resultados Integrales, y del Estado de
Flujos de Efectivo fueron reexpresados en términos de la unidad de medida corriente al 31 de diciembre

de 2021.

b) La ganancia o pérdida por la posicidon monetaria neta se incluye en el Estado de Resultados.

c) La ganancia o pérdida generada por el efectivo y equivalentes de efectivo se presenta en el Estado de
Flujos de Efectivo en forma separada de los flujos de fondos de las actividades operativas, de inversién y
de financiacién, como un concepto de reconciliacién entre el efectivo y equivalentes de efectivo al inicio

y al cierre del ejercicio.

NOTA 4 - ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad entregd como garantia los activos financieros que se detallan a

continuacion:

L. Fechade Objeto de I’mporte Tasa . L \{alor en
Descripcion inicio cobertura linea que Linea Vigencia Linea libros al
garantiza 31/12/2021
Titulos otorgados en garantia por operatoria con BCRA
- Programa DESARROLLO SAN JUAN 12/03/2015 Subasta 6.000 10% 15 afios maximo 4,092
Titulos otorgados en garantia por Programa FONDEFIN 10/04/2017  Subasta 4.000 11,1% Capital d.e, T‘rabaJo: 1~an° 4.650
/ Inversién: 3 a 10 afios
Titulos otorgados en garantia por operatoria con MAE 15/05/2017 Operatoria N/A N/A N/A 186.000
Titulos otorgados en garantia por operatoria con ROFEX 12/12/2017 Operatoria N/A N/A N/A 1.156.613
Titulos otorgados en garantia por operatoria con BYMA  11/09/2020 Operatoria N/A N/A N/A 2.790
Depositos de efectivo en garantia de alquileres (*) Alquileres N/A N/A N/A 414
Cuenta Garantia BCRA N/A Operatoria N/A N/A N/A 188
Total 1.354.747
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

N Fechade Objeto de I’mporte Tasa . . \{alor en
Descripcion inicio cobertura linea que Linea Vigencia Linea libros al
garantiza 31/12/2020
Titulos otorgados en garantia por operatoria con BCRA
- Programa DESARROLLO SAN JUAN 12/03/2015 Subasta 6.000 10% 15 afios maximo 7.292
Titulos otorgados en garantia por Programa FONDEFIN  10/04/2017  Subasta 4.000 11,1% Capital d.e, T.rabaJo: 1~an° 4.051
/ Inversién: 3 a 10 afios
Titulos otorgados en garantia por operatoria con MAE ~ 15/05/2017 Operatoria N/A N/A N/A 12.963
Titulos otorgados en garantia por operatoria con ROFEX 12/12/2017 Operatoria N/A N/A N/A 1.007.596
Titulos otorgados en garantia por operatoria con BYMA 11/09/2020 Operatoria N/A N/A N/A 2.429
Depdsitos de efectivo en garantia de alquileres (*) Alquileres N/A N/A N/A 4,918
Cuenta Garantia BCRA N/A Operatoria N/A N/A N/A 3.401
Total 1.042.650

(*) Alquileres vigentes a la fecha de cierre del ejercicio.

La Gerencia de la Entidad estima que no se produciran pérdidas por las restricciones sobre los activos
mencionados precedentemente.

NOTA 5 - OPERACIONES DE PASE

En el curso normal de sus negocios, la Entidad concerté operaciones de pase. De acuerdo con la NIIF 9, las
especies involucradas en pases activos que fueron recibidas de y entregadas a terceras partes, no cumplen con
los requisitos para su reconocimiento ni para su baja en cuentas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad mantenia concertadas operaciones de pase activo de Titulos
Publicos y Letras del BCRA por $ 26.797.934 miles (Anexo O) y $ 14.982.023 miles, cuyos vencimientos se
produjeron el 3,4, 5y 6 de enero de 2022,y el 4, 5y 6 de enero de 2021 respectivamente.

Los resultados positivos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones de pase activo
concertadas durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 ascienden a $ 5.053.004 miles y
$ 1.500.893 miles, respectivamente, y se encuentran imputados en el rubro “Ingresos por intereses” (Anexo Q).

NOTA 6 - CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS — PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

Los movimientos de esta previsién durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
exponen en el Anexo R “Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”. Las
siguientes tablas muestran la evolucion de las previsiones por cartera de préstamos y otras financiaciones:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Cartera Comercial

Cartera Consumo

Prev. determinadas
individualmente

Prev. no determinadas Total
individualmente

Al 31 de diciembre de 2020 3.611.144 1.012.114 4.623.258
Cargos (*) 827.547 554.757 1.382.304
Desafectaciones (299.013) (414.457) (713.470)
Aplicaciones (1.548.768) (123.615) (1.672.383)
Resultados monetarios (1.330.354) (359.287) (1.689.641)
Al 31 de diciembre de 2021 (**) 1.260.556 669.512 1.930.068
Cartera Comercial Cartera Consumo
Prev. determinadas Prev. no determinadas Total
individualmente individualmente
Al 31 de diciembre de 2019 6.546.314 752.227 7.298.541
Cargos (*) 1.878.742 849.044 2.727.786
Desafectaciones (424.504) (196.618) (621.122)
Aplicaciones (2.222.997) (311.962) (2.534.959)
Resultados monetarios (2.166.411) (80.577) (2.246.988)
Al 31 de diciembre de 2020 (**) 3.611.144 1.012.114 4.623.258

(*) Se ha incluido previsiones adicionales a las minimas previstas por normas del BCRA a ciertos clientes en base a la situacion
particular, el cual fue aprobado por el Directorio de la Entidad a diciembre 2019.
(**) Anexos B, CyR

NOTA 7 - OPERACIONES CONTINGENTES

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de la Entidad también
incluye, entre otros, el otorgamiento de garantias, fianzas, avales, cartas de crédito y créditos documentarios. A
pesar de que estas operaciones no son reconocidas en el Estado de Situacién Financiera, debido a que implican
una responsabilidad eventual para la Entidad, exponen a la misma a riesgos crediticios adicionales a los
reconocidos en el Estado de Situacién Financiera y son, por lo tanto, parte integrante del riesgo total de la
Entidad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad no mantiene saldos por operaciones contingentes.

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacidon y de gestidon de riesgos. Al inicio, los
derivados a menudo implican sélo un intercambio mutuo de promesas con poca o ninguna inversién. Sin
embargo, estos instrumentos con frecuencia implican un alto grado de apalancamiento y son muy volatiles. Un
movimiento relativamente pequeiio en el valor del activo subyacente podria tener un impacto significativo en los
resultados. Asimismo, los derivados extrabursatiles pueden exponer a la Entidad a los riesgos asociados con la
ausencia de un mercado de intercambio en el que cerrar una posicién abierta.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

La exposicion de la Entidad por contratos de derivados se monitorea regularmente como parte de su marco
general de gestion de riesgo. La informacidn sobre los objetivos y las politicas de gestion del riesgo de crédito de
la Entidad se incluye en la Nota 23.

A continuacion se describen los instrumentos financieros derivados de la Entidad:

8.1. Forwards y Futuros:

El siguiente cuadro muestra los valores nocionales de estos instrumentos, expresados en miles, en la moneda de
origen. Los valores nocionales indican el volumen de transacciones pendientes al final del ejercicio y no son
indicativos ya sea del riesgo de mercado o del riesgo de crédito.

31/12/2021 31/12/2020
Valor Valor Valor Valor

Nocional Contable  Nocional Contable

USS miles Smiles  USS miles $ miles
Compra de contratos de Futuros 2.000 (200) 2.000 1.238
Compras a término de moneda extranjera sin entrega del subyacente 2.000 (200) 2.000 1.238
Venta de contratos de futuros (5.000) 610 (6.000) (332)
Ventas a término de moneda extranjera sin entrega del subyacente (5.000) 610 (6.000) (332)
Total derivados intermediacion de moneda extranjera (3.000) 410 (4.000) 906
Total Instrumentos financieros derivados (3.000) 410 (4.000) 906

En el cuadro precedente se muestran los valores razonables de los instrumentos financieros derivados
registrados como activos o pasivos en el Estado de Situacidn Financiera. Las variaciones en los valores razonables
se imputaron a resultados, cuya apertura se expone en el Anexo Q “Apertura de Resultados”, salvo tratamiento
especifico bajo contabilidad de coberturas - cuando corresponda - que se reconocen como otro resultado
integral dentro del Estado del Resultado Integral.

8.2. Contabilidad de Cobertura

Hasta el 31 de enero de 2020 la Entidad mantenia contratos a término de moneda extranjera con el objetivo de
mitigar el riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera al que se encuentran expuestos determinados flujos
de pasivos monetarios (riesgo de la variacidn del tipo de cambio). Estos futuros fueron contabilizados como una
cobertura de flujos de efectivo de acuerdo a la NIIF 9. Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020
no se han realizado operaciones designadas como instrumentos de cobertura.

Al 31 de diciembre de 2020, la pérdida por cambios en el valor razonable de los futuros y forwards designados
como instrumentos de cobertura contable se reconocié en Otros Resultados Integrales por $ 14.104 miles. A su
vez, los resultados originados en la variacion del tipo de cambio al cual se encuentran valuadas las partidas de
pasivos cubiertas atribuibles al riesgo cubierto también se reconocieron en Otros Resultados Integrales como un
costo financiero por $ 3.292 miles.
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Por su parte, el devengamiento del costo de la cobertura originado en el diferencial de tasas de cambio de la
moneda extranjera de los instrumentos financieros se reconocié tanto en resultado del ejercicio como en Otros

Resultados Integrales por un monto total de $ 46.202 miles al 31 de diciembre de 2020.

El resultado neto por las tres variables mencionadas anteriormente es una ganancia de $ 28.806 miles al 31 de
diciembre de 2020.

NOTA 9 - ARRENDAMIENTOS

De acuerdo con la NIIF 16, a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2019, la Entidad evalia todos los
contratos celebrados para identificar si los mismos contienen un arrendamiento, es decir, el derecho a controlar
el uso de un activo identificado por un ejercicio de tiempo a cambio de una contraprestacion.

9.1. Compromisos por arrendamientos operativos — la Entidad en caracter de arrendatario:

La Entidad y su subsidiaria celebraron contratos comerciales de arrendamiento de oficinas, maquinas
fotocopiadoras y dispenser de agua. Estos contratos de arrendamiento tienen un plazo promedio de entre unoy
siete aflos y no existen restricciones para la Entidad y su subsidiaria por los mismos. De acuerdo con las
exenciones permitidas por la NIIF 16, la Entidad y su subsidiaria optaron por no aplicar las normas de
reconocimiento y medicion relacionadas con los contratos de arrendamientos de corto plazo y aquellos en los
cuales los activos subyacentes son de bajo valor.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de los activos reconocidos por el derecho de uso de los activos
identificados en los contratos de arrendamiento mencionados asciende a $ 227.380 miles y $ 350.533 miles
(Anexo F), respectivamente. Dichos activos se midieron al costo, neto de las depreciaciones y las pérdidas
acumuladas por deterioro del valor, y se imputaron en el Rubros “Propiedad y Equipo”. Los cargos por
depreciacién de los bienes por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 ascienden a $ 127.269
(Anexo F) miles y § 129.135 miles, respectivamente y se reconocen dentro del Rubro “Depreciaciones y
desvalorizaciones de bienes”.

Por su parte, el saldo por los pasivos originados por los contratos de arrendamiento al 31 de diciembre de 2021y
2020 asciende a $ 219.392 miles y $ 406.976 miles (Nota 14.2), respectivamente. Dichos pasivos se midieron al
valor presente de los pagos por arrendamiento descontados a las tasas implicitas de los mismos, incrementados
por los intereses devengados menos los pagos realizados, y se imputaron en el Rubro “Otros pasivos
financieros”. Los intereses devengados de dichos pasivos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021
y 2020 ascienden a $ 17.367 miles y S 27.108 miles, respectivamente y se reconocen dentro del Rubro “Otros
Gastos Operativos” (Nota 19.6).

9.2. Compromisos por arrendamientos financieros y contratos de alquiler con opcién de compra:

La Entidad celebro contratos de arrendamientos financieros relacionados con maquinarias y vehiculos. El importe
en libros de los bienes incorporados bajo arrendamientos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende
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$ 5.094.097 miles y $ 7.056.711 miles, respectivamente. Estos activos se encuentran gravados como garantia de
los arrendamientos financieros respectivos.

La siguiente tabla muestra la conciliacién entre la inversion bruta total de los arrendamientos financieros y el
valor actual de los pagos minimos a recibir por los mismos:

Saldos al 31/12/2021 Saldos al 31/12/2020
Inversion  Valor actual de los Inversion Valor actual de los
Plazo Total pagos minimos Total pagos minimos
De 1 a5 afios 7.585.211 5.094.097 9.707.875 7.056.711
Total 7.585.211 5.094.097 9.707.875 7.056.711

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las previsiones acumuladas por riesgo de incobrabilidad ascienden a
$601.303 miles y $ 808.262 miles, respectivamente (Anexo R).

9.3. Compromisos por arrendamientos operativos — la Entidad en caracter de arrendador:

La Entidad celebré contratos comerciales de arrendamiento de sus propiedades de inversidn, que incluyen dos
inmuebles. El plazo de estos arrendamientos es de:

Inmueble Plazo arrendamiento
Inmueble Puerto Deseado 2 afos
Inmueble Carlos Pellegrini 675 3 afos

Los cobros minimos futuros por contratos de arrendamientos operativos no cancelables, son los siguientes:

Plazo 31/12/2021 31/12/2020
Hasta un afio (¥*) 13.505 20.385
De 1 a 3 afios 9.900 34.868
Total 23.405 55.253

(*) Se prolonga el contrato del Inmueble Puerto Deseado mensualmente de acuerdo al Dto 766/2020.

NOTA 10 - INVERSION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La Entidad no mantiene participaciones en asociadas ni en negocios conjuntos a la fecha de los presentes estados
financieros.

NOTA 11 - PARTES RELACIONADAS

Parte relacionada es toda persona o entidad que esta relacionada con la Entidad:

- Ejerce control o control conjunto sobre la Entidad o sus subsidiarias;
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- Ejerce influencia significativa sobre la Entidad o sus subsidiarias;

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la Entidad o sus
subsidiarias;

- Miembros del mismo grupo;

De acuerdo con la NIC 24 el personal clave de la direccion son aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o indirectamente.
De acuerdo con dicha definicién, la Entidad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 considera como personal clave a
los miembros del Directorio y al Gerente General.

Se detallan a continuacidén las transacciones y saldos mas significativos con partes relacionadas, de acuerdo la
excepcién del parrafo 25 de la NIC 24 y considerando que los accionistas son BNA y el Ministerio de Desarrollo
Productivo.

31/12/2021 31/12/2020

Ministerio de Desarrollo Productivo

Préstamos y otras financiaciones 478.772 471.493

Otros pasivos financieros (Nota 14.2) (15.338.348) (22.271.437)
BNA

Efectivo y depdsitos en bancos 2.296.747 2.047.226

Préstamos y otras financiaciones 9.155.045 6.287.108

E;::rr:silzf;c;rzisoizcit:)das del BCRA y otras Entidades (520.376) (2.395.984)

Otros pasivos financieros (Nota 14.2) (180.983) (204.884)

Los préstamos y los depdsitos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones de mercado
para otros clientes.
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Los resultados generados por las transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Ministerio de Desarrollo Productivo
Ingresos por intereses
Egresos por intereses
Ingresos por comisiones

BNA
Ingresos por Intereses
Egresos por intereses
Egresos por comisiones
Resultado neto por medicion de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultado
Cargo por incobrabilidad

Acumulado al Acumulado al
31/12/2021 31/12/2020

4,156.513 421.520

(86.800) (455.661)

2.126 4.755

6.473 13.627

(156.240) (455.258)

(14.772) (14.758)

- (12)

(50.403) (18.302)

No existen miembros del Directorio que ejerzan cargos ejecutivos en la Entidad, por lo cual no obtienen otro tipo
de remuneracion y no es politica de la Entidad otorgar participaciones patrimoniales en la Entidad en concepto
de remuneracién, ni otros tipos de beneficios. La Entidad no participd en transacciones con su Directorio, no les
otorgd ningun préstamo, ni existe ninguna operacion propuesta con dichas personas.

La Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y otro personal clave de la Gerencia garantizados con
acciones. La remuneracidon del personal clave de la Direccidn, correspondiente a sueldos, honorarios y
gratificaciones, asciende a $ 133.906 miles y $ 115.574 miles por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2021 y 2020, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los préstamos a empleados ascienden a $ 13.964 miles y $ 8.383 miles,

respectivamente.

NOTA 12 - BENEFICIOS A EMPLEADOS A PAGAR

12.1. Beneficios a corto plazo

Los saldos a pagar a empleados por los beneficios a corto plazo se detallan a continuacion:

31/12/2021 31/12/2020
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 116.288 119.094
Provision vacaciones no gozadas 273.620 222.009
Total beneficios a corto plazo (Nota 14.4) 389.908 341.103
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12.2. Beneficios a largo plazo

La provisién registrada contablemente por los beneficios a largo plazo se detalla a continuacién:

31/12/2021 31/12/2020
Premio por los 5 afios 129 273
Premio por los 10 afios 3.368 7.810
Premio por los 20 afios 5.118 11.573
Total beneficios a largo plazo (Nota 14.4) 8.615 19.656

12.3. Beneficios post-empleo

La provision registrada contablemente por el beneficio post-empleo se detalla a continuacion:

31/12/2021 31/12/2020
Beneficio post-empleo (Anexo J) 262.277 230.841
Total beneficios post-empleo 262.277 230.841

12.4 Supuestos clave utilizados en la medicidn del valor presente de las obligaciones por beneficios.

Los principales supuestos clave utilizados para determinar las obligaciones por los planes de beneficios post
empleo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

Tasa de descuento:

Plan de beneficios Post Empleo Nominal 54,88%

Plan de beneficios Post Empleo Real 3,25%
Incrementos salariales futuros:

Plan de beneficios Post Empleo Nominal 53,30%

Plan de beneficios Post Empleo Real 2,20%
'SI':Is:dde incremento del costo del plan de 50,00%

Para el célculo del beneficio se considera (tanto para hombres como para mujeres) una tasa de rotacion del 5% anual entre
las edades 20 y 55 afios y la tabla de mortalidad GAM 94 sin factores de mejoramiento.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN Lic. GABRIEL VIENNI Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
GERENTA DE ADMINISTRACION GERENTE GENERAL PRESIDENTE
FIRMADO A EFECTOS DE SU FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME IDENTIFICACION CON EL INFORME IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022 DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022 DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

CP.CECABAT2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE Cr. WALTER A. PARDI Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
Socio POR COMISION FISCALIZADORA CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.) CP.CECABA. T°360F 133.

CP.CECAB.A.T°224F° 116
-38-



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Anadlisis de sensibilidad frente a cambios en los supuestos clave utilizados en la medicién del valor presente
de las obligaciones por beneficios

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 de
diciembre de 2021, se ilustra a continuacion:

Incrementos salariales
Tasa de descuento real

Supuestos o futuros reales
3,25% 2,20%
Nivel de sensibilidad Aumento Disminucion Aumento Disminucién
+10% -10% +10% -10%
Efecto sobre la obligacidn neta por beneficios -2,87% +3,03% +1,68% -1,63%
Supuestos Expectativa de vida

Nivel de sensibilidad Aumento 1 aiio Disminucion 1 afio

Efecto sobre la obligacion neta por beneficios 0,43% -0,43%

Los analisis de sensibilidad antes mencionados se han determinado sobre la base de un método que extrapola el
efecto sobre la obligacion neta por beneficios como resultado de cambios razonablemente posibles en los
supuestos clave utilizados al cierre del ejercicio sobre el que se informa.

NOTA 13 — ACTIVOS FIJOS

13.1. Propiedad y equipo

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad. Los movimientos de estos bienes al 31 de
diciembre de 2021 se encuentran expuestos en el Anexo F “Movimiento de propiedad y equipo”.

13.2. Propiedades de inversidn

El rubro comprende las propiedades de inversion de la Entidad, utilizados en su actividad especifica. Los
movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2021 se encuentran expuestos en el Anexo F BIS
“Movimiento de propiedades de inversién”.

13.3. Activos Intangibles

El rubro comprende los bienes intangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad especifica. Los
movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2021 se encuentran expuestos en el Anexo G “Movimiento
de activos intangibles”.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN Lic. GABRIEL VIENNI Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
GERENTA DE ADMINISTRACION GERENTE GENERAL PRESIDENTE
FIRMADO A EFECTOS DE SU FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME IDENTIFICACION CON EL INFORME IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022 DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022 DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

CP.CECABAT2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE Cr. WALTER A. PARDI Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
Socio POR COMISION FISCALIZADORA CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.) CP.CECABA. T°360F 133.

CP.CECAB.A.T°224F° 116
-30-



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en

moneda constante (Nota 3.8.).

NOTA 14 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

14.1. Otros activos financieros

Los otros activos financieros que mantiene la Entidad, se detallan a continuacion:

Monto al Monto al
31/12/2021 31/12/2020
Deudores Varios 1.028.533 1.129.372
Inversiones en Activos Financieros 453.502 274.515
Subtotal Otros Activos Financieros 1.482.035 1.403.887
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (145.798) (232.477)
Total Otros Activos Financieros 1.336.237 1.171.410
14.2. Otros pasivos financieros
Los otros pasivos financieros que mantiene la Entidad, se detallan a continuacion:
Deuda al Deuda al
31/12/2021 31/12/2020
Secretaria de la Transformacién Productiva (Ministerio de Desarrollo
Productivo) — PROCER (Nota 11) 465.066 771743
Secretaria de la Transformacidn Productiva (Ministerio de Desarrollo
Productivo) — FONCER (Nota 11) 136.309 205.747
Linea Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata — FONPLATA
- (Ministerio de Desarrollo Productivo) (Nota 11) 881.211 2.799.945
Linea Ba.nco Europeo de Inversiones (BEI) — (Ministerio de Desarrollo 3.804.511 9.467.168
Productivo) (Nota 11)
Linea Banco Mundial (Ministerio de Desarrollo Productivo) (Nota 11) 4.199.057 3.821.572
Linea BID-GCF (Ministerio de Desarrollo Productivo) (Nota 11) 2.527.854 -
Fondo Tecnoldgico Argentino — FONTAR - 182
Secretaria de la Transformacidn Productiva (Ministerio de Desarrollo
Productivo) — PROCER Il (Nota 11) 2.537.408 4.232.526
Arrendamientos financieros (Nota 9) 219.392 406.976
Administracion del programa de competitividad de economias regionales
(PROCER — Ministerio de Desarrollo Productivo) (Nota 11) 786.932 972.736
Intereses acciones preferidas BNA (Nota 11) 180.983 204.884
Subtotal Otros Pasivos Financieros 15.738.723 22.883.479
Otros Pasivos Financieros 1.545.593 324.128
Total Otros Pasivos Financieros 17.284.316 23.207.607
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14.3 Otros activos no financieros

Los otros activos no financieros que mantiene la Entidad, se detallan a continuacion:

Anticipos Honorarios Directores y Sindicos
Anticipos al personal

Pagos efectuados por adelantado
Anticipos por compra de bienes
Propiedades de inversién (Anexo F BIS)
Retenciones y percepciones impositivas
Subtotal Otros Activos No Financieros
Otros Activos no Financieros

Total Otros Activos no Financieros

14.4. Otros pasivos no financieros

Los otros pasivos no financieros que mantiene la Entidad, se detallan a continuacioén:

Provisién honorarios Directores

Provisién honorarios Sindicos

Bonificaciones cobradas por adelantado

Cobros efectuados por adelantado

Intereses cobrados por adelantado

Provisidn beneficios a corto plazo para empleados (Nota 12.1)
Provisidn beneficios a largo plazo para empleados (Nota 12.2)
Otros impuestos a pagar

Acreedores Varios

Subtotal Otros Pasivos no Financieros

Otros pasivos no financieros

Total Otros pasivos no financieros
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Monto al Monto al

31/12/2021 31/12/2020
105.565 101.394
13.964 8.383
24.463 223.722
92.143 108.812
405.065 392.776
25.350 44.439
666.550 879.526
11.370 6.727
677.920 886.253

Deuda al Deuda al

31/12/2021 31/12/2020
123.923 108.752
20.023 21.548
229.137 156.721
386.586 56.218
80 121
389.908 341.103
8.615 19.656
766.492 595.570
624.113 421.369
2.548.877 1.721.058
9.086 14.148
2.557.963 1.735.206
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NOTA 15 - FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

En el siguiente cuadro se detallan las financiaciones recibidas por la Entidad:

Concepto Deuda al Deuda al
31/12/2021 31/12/2020
China Development Bank (CDB) 9.272.813 15.337.999
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 1.204.109 1.499.061
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) - Bono Sustentable 1.536.386 2.808.555
Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) 5.210.670 6.955.117
Banco de la Nacion Argentina (Nota 11) 520.376 2.395.984
Total Financiaciones recibidas del BCRA y Otras Instituciones Financieras 17.744.354 28.996.716

NOTA 16 - PROVISIONES
Comprende los montos estimados para hacer frente a obligaciones presentes de probable concrecidn.

En el Anexo J “Movimiento de provisiones” se muestra la evolucidon de las provisiones durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021. Cabe mencionar que los aumentos de provisiones en el Anexo J incluyen el
incremento en el importe descontado producto del paso del tiempo y el efecto del cambio en la tasa de
descuento.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las principales provisiones corresponden a:
- Provisidn por contingencias: Incluye las siguientes provisiones:

v' Provisién por gastos judiciales del reclamo por Ingresos Brutos afio 2002-2004: Corresponde a la
provisién de honorarios que eventualmente sean regulados a los profesionales que intervinieron en el Expte.
N° 14656/2009 (perito contador y abogados del GCBA). Se estima que dicha regulacion y requerimiento de
pago al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a $ 501 miles y $ 3.851 miles respectivamente.

v' Contingencias correspondientes a demandas laborales contra la Entidad. Se estima que dicha regulacién
y requerimiento de pago al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a un monto total de $ 135.269 miles y $
117.724 miles respectivamente.

- Provision por planes de beneficios definidos post-empleo: Corresponde a la provision por beneficio
post-empleo detallado en Nota 12.3.

En opinién de la Direccion de la Entidad y de sus asesores legales, no existen otros efectos significativos que los

expuestos en los presentes estados financieros consolidados, cuyos montos y plazos de cancelacion han sido
registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando la fecha probable de su resolucién final.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

17.1. Impuesto a las ganancias

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacidon impositiva de los activos y
pasivos, y su posterior imputacidn a los resultados del ejercicio en el cual se produce la reversién de las mismas,
considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

La composicidn del activo neto por el Impuesto a las Ganancias corriente que se expone en el estado de situacion
financiera es la siguiente:

BICE
BICE Fideicomisos
Anticipos Impuesto a las Ganancias - 11.624
Otros saldos a favor 54.118 -
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta (Nota 17.3) 94.890 -
Activo neto al 31/12/2021 149.008 11.624
BICE
BICE Fideicomisos
Anticipos Impuesto a las Ganancias 9.347 10.299
Otros saldos a favor 46.347 -
Provisién Impuesto a las Ganancias - (42.890)
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 143.228 -
Activo / (Pasivo) neto al 31/12/2020 198.922 (32.591)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el monto del activo por impuesto diferido neto de la Entidad asciende a
$ 1.328.998 miles y $ 3.278.135 miles, respectivamente. Por otra parte, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 BICE
Fideicomisos reconocié un activo neto por impuesto diferido de $§ 113.063 miles y $ 206.967 miles,
respectivamente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacién Financiera son los siguientes:

31/12/2021 31/12/2020
Activos por impuesto diferido:
Préstamos 306.021 685.120
Otros Activos no financieros 24.079 25.411
Provisiones pasivas 141.968 105.724
Ajuste por Inflacién 2.104.028 3.042.002
Quebranto 2019 116.391 512.098
Beneficios al personal 90.320 70.638
Otros (12.825) 8.285
Total Activos diferidos 2.769.982 4.449.278
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

31/12/2021 31/12/2020

Pasivos por impuesto diferido:

Instrumentos Financieros (749.478) (181.196)
Inversiones en instrumentos de patrimonio (288.073) (434.822)
Obligaciones Negociables (22.274) (33.621)
Préstamos y otras financiaciones (58.105) (87.705)
Arrendamientos financieros 2.796 (15.186)
Otros 53.208 (16.783)
Propiedad y Equipo (265.995) (194.863)
Total Pasivos diferidos (1.327.921) (964.176)
Activo neto por impuesto diferido 1.442.061 3.485.102

La evolucidon del activo neto por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se resume del siguiente
modo:

BICE
BICE Fideicomisos

Activo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio 3.278.135 206.967
Resultado monetario (1.095.417) -
Beneficio p.cl)r |mpuestf)_dllfer|do reconocido en el resultado (neto de (428.498) (93.904)
desafectacidn de previsidn)

Aplicacién del quebranto del impuesto a las ganancias (350.353) -
Desafectacion reserva ORI por titulos reclasificados - -
Cargo por impuesto diferido reconocido en el ORI (74.869) -
Activo diferido al 31/12/2021 1.328.998 113.063

BICE
BICE Fideicomisos

Activo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio 1.950.195 78.625
Resultado monetario (350.093) (20.871)
Beneficio p.c,)r |mpuestf).d’|fer|do reconocido en el resultado (neto de 1.720.063 149.213
desafectacidn de previsidn)

Aplicacién del quebranto del impuesto a las ganancias (73.464) -
Desafectacion reserva ORI por titulos reclasificados (45.539) -
Cargo por impuesto diferido reconocido en el ORI 76.973 -
Activo diferido al 31/12/2020 3.278.135 206.967

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados difiere del cargo por impuesto a
las ganancias que resultaria si todas las ganancias hubieran sido gravadas a la tasa impositiva actual.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

El siguiente cuadro expone una conciliacidn entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos obtenidos
al aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable:

a) Conciliacién cargo por impuesto a las ganancias y aplicacion de alicuota para BICE:

31/12/2021 31/12/2020
Ganancia contable antes de impuestos a las ganancias, neto del efecto del ORI 3.038.133 1.442.544
Otros resultados integrales antes de impuestos a las ganancias 214.646 (227.769)
Resultado integral total antes de impuestos a las ganancias 3.252.779 1.214.775
Alicuota legal del impuesto a las ganancias 35% 30%
Impuesto sobre la ganancia contable (1.138.473) (364.433)
Diferencias permanentes:
Gastos no Deducibles (L 24.475) (1.006) (198)
Ajuste Cambio de Tasa 488.114 12.305
Inversiones en instrumentos de patrimonio 49.212 62.233
Otras participaciones 295.172 280.702
Otros Ajustes (132.720) 156.167
(Defecto)/Exceso provisidn Impuesto a las Ganancias ejercicio anterior - 5.491
Desafectacion / (Previsién) Quebranto 347.477 1.713.064
Ajuste por Inflacién Impositivo 2.386.926 (44.227)
Ajuste por Inflacién Contable (4.243.838) (435.055)
Total (Cargo) / Beneficio a resultados por Impuesto a las Ganancias (1.949.136) 1.386.049

b) Conciliacion cargo por impuesto a las ganancias y aplicacién de alicuota para BIFISA:

31/12/2021 31/12/2020
Ganancia contable antes de impuestos a las ganancias, neto del efecto del ORI 295.233 208.040
Resultado integral total antes de impuestos a las ganancias 295.233 208.040
Alicuota legal del impuesto a las ganancias 30% 30%
Impuesto sobre la ganancia contable (88.570) (62.412)
Diferencias permanentes:
Gastos no Deducibles (L 24.475) (4.150) (3.373)
Otros Ajustes 56.149 49.213
Ajuste por Inflacién Impositivo 189.398 97.701
Ajuste por Inflacién Contable (194.140) (68.110)
Total (Cargo) / Beneficio a resultados por Impuesto a las Ganancias (41.313) 13.019

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la tasa efectiva de impuesto a las ganancias es 56,10% vy (98,33)%,
respectivamente."
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

El cargo o beneficio por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados se compone de la
siguiente manera:

Acumulado al Acumulado al
31/12/2021 31/12/2020

Cargo impuesto a las Ganancias corriente (350.353) (214.417)
(Cargo) / beneficio por Impuesto Diferido del ejercicio (1.705.640) 1.527.061
Exceso provisidn Impuesto a las Ganancias ejercicio anterior 66.589 5.491
Beneficio por aumento de alicuota 133.356 -
(Cargo) / beneficio por Impuesto Diferido reconocido en ORI (74.869) 80.933
Total (cargo) / beneficio a resultados por Impuesto a las Ganancias (1.990.449) 1.399.068

Al 31 de diciembre de 2021, la Entidad compensé en el impuesto a las ganancias S 350.353 miles
correspondientes al quebranto del ejercicio 2019 el cual fue por un total de S 466.745 miles. En consecuencia,
mantiene un quebranto impositivo acumulado de $ 116.392 miles para compensar ganancias impositivas futuras.

Ejercicio fiscal Quebranto Prescripcion
2019 116.392 2024

17.2. Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias

La Ley N° 27.430, modificada con posterioridad por la Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva en el
marco de la Emergencia Publica (la “Ley de Emergencia Publica”), establecio las siguientes tasas del impuesto a
las ganancias:

e 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y al 25% para los ejercicios
fiscales que se inicien a partir de 2022, y

e los dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior a partir de los ejercicios
indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Posteriormente, la ley N° 27.630 promulgada el 16 de junio de 2021, dejo sin efecto la reduccién generalizada de
las alicuotas explicadas anteriormente, e introdujo un sistema de alicuotas por escalas que estara vigente para
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, como sigue:

Ganancia neta imponible acumulada Importe a pagar

$ Mas el % Sobre el excedente de $
Desde $ Hasta $
SO $ 5.000.000 S0 25% SO
$5.000.001 $ 50.000.000 $ 1.250.000 30% $ 5.000.000
$50.000.001 Sin tope $ 14.750.000 35% $ 50.000.000
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Los montos previstos en esta escala se ajustardn anualmente a partir del 1° de enero de 2022, en funcidn de la
variacién del indice de precios al consumidor nivel general (IPC) medidas a octubre de cada afo.

Asimismo, quedé unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos sobre utilidades generadas en ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

Como consecuencia de la modificacion mencionada, al 31 de diciembre de 2021 el impuesto corriente fue
medido aplicando las tasas progresivas sobre el resultado gravado determinado a dicha fecha, mientras que los
saldos por impuesto diferido fueron medidos aplicando la tasa progresiva que se espera esté en vigencia cuando
las diferencias temporarias vayan a revertirse.

17.3. Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido durante el ejercicio econdmico 1998 por la Ley
N2 25.063 por el término de diez ejercicios anuales. Actualmente, luego de sucesivas prérrogas, y considerando
lo establecido por la Ley N° 27.260, el mencionado gravamen se encuentra derogado para los ejercicios
econdémicos que iniciaron a partir del 1 de enero de 2019. Este impuesto era complementario del impuesto a las
ganancias, dado que, mientras este Ultimo gravaba la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia
minima presunta constituia una imposicion minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a
la tasa del 1%, de modo que la obligacidn fiscal de la Entidad coincidia con el mayor de ambos impuestos.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excedia en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las
ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que se pudiera producir en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los quebrantos acumulados.

Al 31 de diciembre de 2021 no se determind el impuesto atento a que el mismo fue derogado quedando un saldo
del impuesto a la Ganancia Minima Presunta de $ 94.890 miles determinado en el ejercicio 2018 (Nota 17.1).

17.4. Ajuste por inflacién impositivo

La mencionada Ley N° 27.430, con las modificaciones de la Ley de Emergencia Publica, establecio la
obligatoriedad de la aplicacidn del ajuste por inflacion siguiendo el procedimiento de la Ley del Impuesto a las
ganancias, a partir del ejercicio en el cual se cumplieran las condiciones de la ley, lo que se verificd en el ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2019.

En funcidn de la metodologia de transicién prevista en la norma impositiva, el efecto del ajuste por inflacién
impositivo (positivo o negativo), se imputa al resultado gravado en seis cuotas anuales a partir del afio al cual
corresponde el cdlculo. A partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2021, el efecto del ajuste por inflacion
impositivo se imputa al resultado gravado del mismo ejercicio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

c) Elefecto del ajuste por inflacidn impositivo reconocido por BICE como sigue:

Reconocido en el resultado impositivo al

Impacto del 31d 31d 31d Activo Diferido al 31 de
e e e
Ejercicio cerrado el ajuste por . . . diciembre de 2021 (a la
. .. diciembre de diciembre de diciembre X
inflacion tasa del impuesto)
2019 2020 de 2021
31 de diciembre de 2019 5.374.152 895.692 895.692 895.692 2.687.076
31 de diciembre de 2020 4.632.265 - 772.044 772.044 3.088.177
TOTAL DEL ACTIVO DIFERIDO POR AJUSTE POR INFLACION IMPOSITIVO AL 31/12/2021 5.775.253

d) Elefecto del ajuste por inflacidn impositivo reconocido por BICE Fideicomisos S.A. como sigue:

Reconocido en el resultado impositivo al

Impacto del 31de 31de Activo Diferido al 31 de
Ejercicio cerrado el ajuste por . . 31 de diciembre diciembre de 2021 (a la
inflacion diciembre diciembre de 2021 tasa del impuesto)
de 2019 de 2020
31 de diciembre de 2019 242.924 40.487 40.487 40.487 121.463
31 de diciembre de 2020 231.257 - 38.543 38.543 154.171
TOTAL DEL ACTIVO DIFERIDO POR AJUSTE POR INFLACION IMPOSITIVO AL 31/12/2021 275.634

NOTA 18 — ANALISIS DE ACTIVOS FINANCIEROS A RECUPERAR Y PASIVOS FINANCIEROS A CANCELAR

Los siguientes cuadros muestran un analisis de los saldos de activos y pasivos financieros que se esperan
recuperar y cancelar al 31 de diciembre de 2021 y 2020:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en moneda constante (Nota 3.8.).

Vencido / Sin Hasta 1mes De1a3 meses De 3 a6 meses De6al2 Del1l2a24 Mas de 24 Total
Vencimiento meses meses meses 31/12/2021
Efectivo y Depdsitos en Bancos 8.102.467 - - - - - - 8.102.467
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 180.214 3.255.622 5.390.126 2.823.938 1.805.404 122.861 23.116 13.601.281
Instrumentos derivados - 640 - - - - - 640
Operaciones de pase - 26.797.934 - - - - - 26.797.934
Otros activos financieros (no incluye previsiones) 1.253.411 - 125.874 - - - 102.750 1.482.035
Préstamos y otras financiaciones (no incluye previsiones) 1.409.266 13.094.750 3.712.592 4.866.174 5.946.619 10.083.388 18.566.000 57.678.789
- Sector Publico no Financiero - 480.800 - - - - - 480.800
- Otras Entidades financieras 21 368.741 309.864 727.475 981.606 1.551.446 883.498 4.822.651
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 1.409.245 12.245.209 3.402.728 4.138.699 4.965.013 8.531.942 17.682.502 52.375.338
Otros Titulos de Deuda (no incluye previsiones) 273.259 3.696.626 48.823 274.201 671.947 2.154.748 5.082.087 12.201.691
Activos financieros entregados en garantia 194 101 - - 48 259 1.354.145 1.354.747
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 4.815.506 - - - - - - 4.815.506
Previsiones del Activo (2.181.499) - - - - - - (2.181.499)
TOTAL ACTIVO 13.852.818 46.845.673 9.277.415 7.964.313 8.424.018 12.361.256 25.128.098  123.853.591
Dep6sitos - 40.379.632 15.603.860 958.365 - - - 56.941.857
- Sector Publico no Financiero - 34.438.254 12.600.948 - - - - 47.039.202
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior - 5.941.378 3.002.912 958.365 - - - 9.902.655
Instrumentos Derivados - 230 - - - - - 230
Otros pasivos financieros - 4.242.902 309.651 168.478 471.684 922.104 11.169.497 17.284.316
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - 31.689 106.679 2.074.323 2.374.636 4.560.262 8.596.765 17.744.354
TOTAL PASIVO - 44.654.453 16.020.190 3.201.166 2.846.320 5.482.366 19.766.262 91.970.757
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en moneda constante (Nota 3.8.).

Vencido / Sin Hasta1mes De1a3meses De 3 a6 meses De6al2 Del2a24 Mas de 24 Total
Vencimiento meses meses meses 31/12/2020
Efectivo y Depdsitos en Bancos 14.834.547 - - - - - - 14.834.547
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 234.980 6.701.326 3.490.154 1.174.515 317.537 971.583 147.899 13.037.994
Instrumentos derivados - 1.238 - - - - - 1.238
Operaciones de pase - 14.982.023 - - - - - 14.982.023
Otros activos financieros (no incluye previsiones) 1.403.887 - - - - - - 1.403.887
Préstamos y otras financiaciones (no incluye previsiones) 7.713.013 17.823.978 4.723.512 7.263.861 8.799.465 13.404.561 24.092.953 83.821.343
- Sector Publico no Financiero 6.617 492.587 37.088 50.093 512 - - 586.897
- Otras Entidades financieras - 802.241 895.525 1.723.906 1.888.828 2.649.977 2.126.181 10.086.658
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 7.706.396 16.529.150 3.790.899 5.489.862 6.910.125 10.754.584 21.966.772 73.147.788
Otros Titulos de Deuda (no incluye previsiones) (*) 1.411.747 6.983.236 82.638 1.835.577 176.319 808.445 7.612.614 18.910.576
Activos financieros entregados en garantia (*) 3.410 699 4,154 - 59 - 1.034.328 1.042.650
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 5.883.176 - - - - - - 5.883.176
Previsiones del Activo (6.114.258) - - - - - - (6.114.258)
TOTAL ACTIVO 25.370.502 46.492.500 8.300.458 10.273.953 9.293.380 15.184.589 32.887.794 147.803.176
Depdsitos - 46.579.758 17.474.803 15.396 - - - 64.069.957
- Sector Publico no Financiero - 44.066.551 11.074.345 - - - - 55.140.896
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior - 2.513.207 6.400.458 15.396 - - - 8.929.061
Instrumentos derivados - 332 - - - - - 332
Otros pasivos financieros - 3.378.499 905.784 245.683 1.051.213 2.098.354 15.528.074 23.207.607
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - 71.335 238.728 3.679.992 2.633.251 5.674.568 16.698.842 28.996.716
Obligaciones negociables emitidas - 4.233.228 - - - - - 4.233.228
TOTAL PASIVO - 54.263.152 18.619.315 3.941.071 3.684.464 7.772.922 32.226.916 120.507.840

(*) Incluye los instrumentos reperfilados s/Decreto N° 596/2019 y DNU N°49/19 (ver Nota 34).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en

moneda constante (Nota 3.8.).

NOTA 19 — APERTURA DE RUBROS

19.1. Ingresos por Comisiones

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020

Obligaciones de desempefio que se satisfacen en un acto:
- Comisiones por cancelacidn anticipada 4.095 3.720
- Comisiones por agente institorio 36.062 34.688
- Comisiones por débito en cuenta 425 539
- Otras comisiones 25.921 23.082
Obligaciones de desempefio que se satisfacen en un cierto
ejercicio de tiempo:
- Comisiones por operaciones de comercio exterior 14.584 105.064

81.087 167.093

19.2. Diferencia de cotizacion de moneda extranjera

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020
Conversidn a pesos de los activos y pasivos en moneda
extranjera 5.843.718 4.134.868
Resultado por compra-venta de divisas 41.353 57.972
5.885.071 4.192.840

19.3. Otros ingresos operativos

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020

Por venta de propiedad y equipo - 1.105
Por venta de propiedades de inversién y otros activos no
financieros i 13.574
Alquileres 20.189 10.000
Previsiones desafectadas (1) 840.847 936.700
Intereses punitorios 370.787 493.988
Gestion fiduciaria 1.509.467 1.267.823
Créditos recuperados 411.881 -
Otros 57.670 44.947

3.210.841 2.768.137

(1) Anexos Jy R
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en

moneda constante (Nota 3.8.).

19.4. Beneficios al personal

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020
Remuneraciones (2.350.740) (2.323.114)
Cargas Sociales (435.057) (421.539)
Indemnizaciones y gratificaciones al personal (16.356) (11.912)
Servicios al personal y beneficios (293.166) (231.991)
Beneficios al personal post-empleo - Beneficios definidos (1) (133.283) (89.727)
(3.228.602) (3.078.283)

(1) Anexo)

19.5. Gastos de administracidn

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020

Representacion, viaticos y movilidad (23.599) (10.581)
Servicios administrativos contratados - (1.541)
Servicios de seguridad (16.951) (20.688)
Honorarios a Directores y Sindicos (178.787) (158.406)
Otros honorarios (200.193) (150.107)
Seguros (90.740) (117.958)
Alquileres (20.239) (7.590)
Papeleria y utiles (1.029) (1.293)
Electricidad y comunicaciones (58.784) (81.099)
Propaganda y publicidad (27.772) (13.005)
Impuestos (225.157) (169.462)
Gastos de mantenimiento, conservacién y reparaciones (294.392) (214.766)
Otros (221.756) (265.173)

(1.359.399) (1.211.669)

19.6. Otros gastos operativos

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020

Aporte al Fondo de Garantia de los Depdsitos (Nota 27) (105.744) (111.725)
Por arrendamientos financieros tomados (Nota 9) (17.367) (27.108)
Impuesto sobre los ingresos brutos (2.132.701) (1.490.985)
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA (5.995) (154)
Cargo por otras provisiones (1) (109.583) (109.391)
Donaciones - (1.195)
Otros (197.624) (16.125)

(2.569.014) (1.756.683)

(1) Anexo)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

NOTA 20 - INFORMACION ADICIONAL AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La Entidad presenta los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto y considera como
“efectivo y sus equivalentes” al rubro Efectivo y Depdsitos en Bancos.

NOTA 21 - INFORMACION CUANTITATIVA Y CUALITATIVA SOBRE VALORES RAZONABLES

El Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros” muestra la jerarquia en la medicién del valor razonable
de los activos y pasivos financieros de la Entidad.

Activos y pasivos financieros no registrados a valor razonable

A continuacidon se describen las metodologias, inputs y supuestos utilizados para determinar los valores
razonables de los instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes estados
financieros:

Activos y pasivos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: Para los activos y pasivos financieros que
son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que el valor en libros es
similar al valor razonable.

Instrumentos financieros de tasa fija: El valor razonable de los activos financieros se determiné descontando
los flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado de los depdsitos con tasa de
interés fija se determind descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacién de tasas de interés
de mercado para imposiciones con vencimientos similares a las de la cartera de la Entidad.

Activos cotizados: el valor razonable se determind en base a los precios de mercado.

Otros instrumentos financieros: En el caso de activos y pasivos financieros que son liquidos o de un corto
plazo de vencimiento, se estima que su valor razonable se asemeja a su valor contable.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad no modificé las metodologias, inputs y supuestos utilizados en la
estimacion de los valores razonables de los instrumentos financieros.

Los siguientes cuadros muestran una comparacién entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

31/12/2021
Valor razonable

Valor contable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y saldos en el BCRA 3.358.029 3.358.029 - - 3.358.029
Saldos en otras Entidades Financieras 4.744.438 4.744.438 - - 4.744.438
Operaciones de Pases 26.797.934 26.797.934 - - 26.797.934
Otros activos financieros 1.336.237 - 1.336.237 - 1.336.237
Préstamos y otras Financiaciones 55.748.721 - 50.243.092 - 50.243.092
Otros titulos de deuda 12.096.058 6.110.698  2.955.459 - 9.066.157
Activos financieros entregados en garantia 602 602 - - 602
Pasivos Financieros
Depdsitos 56.941.857 - 56.758.496 - 56.758.496
Financiaciones recibidas de Entidades
Financieras y otros pasivos financieros 35.028.670 - 26.825.256 - 26.825.256
31/12/2020
Valor razonable
- - - Valor contable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y saldos en el BCRA 12.974.436 12.974.436 - - 12.974.436
Saldos en otras Entidades Financieras 1.860.111 1.860.111 - - 1.860.111
Operaciones de Pases 14.982.023 14.982.023 - - 14.982.023
Otros activos financieros 1.171.410 274.515 896.895 - 1.171.410
Préstamos y otras financiaciones 79.198.085 - 80.678.578 - 80.678.578
Otros titulos de deuda 17.652.053  12.287.108  4.893.982 - 17.181.090
Activos financieros entregados en garantia 8.320 8.320 - - 8.320
Pasivos Financieros
Depésitos 64.069.957 - 64.019.482 - 64.019.482
Financiaciones recibidas de Entidades
Financieras y otros pasivos financieros 52.204.323 - 50.231.504 - 50231504
Obligaciones negociables 4.233.228 - 4.240.210 - 4.240.210

La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como
resultado de las diferencias en el valor razonable de los mismos.

NOTA 22 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Para fines de gestion, la Entidad definid los siguientes segmentos de negocios sobre los cuales se dispone de
informacion financiera diferenciada, teniendo en cuenta la naturaleza de sus riesgos y rendimientos:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Financiamiento de Inversidn: agrupa las operaciones correspondientes a:

v’ Financiaciones de inversidon, préstamos prendarios productivos, capital de trabajo asociado a proyectos
de inversion,

Lineas especiales de inclusién financiera, Asset Based, economias regionales y sectores especificos,
Project Finance y Estructurados,

Leasing segundo piso y

Mercado de capitales.

AN NI N

- Financiamiento de Comercio Exterior: agrupa las operaciones a:

v Prey Post financiacion de exportaciones,
v" Financiacién de Exportaciones a Largo Plazo (Forfaiting),
v' Emisién de garantias para comercio exterior.

- Financiamiento de Capital de Trabajo a través de Factoring: agrupa las operaciones de factoring a empresas.
- Operaciones de Leasing: Agrupa las operaciones de Leasing realizadas por BICE Leasing S.A.

- Administracién de Fideicomisos: agrupa las operaciones de administracion de Fideicomisos en los que el BICE y
su subsidiaria participa como fiduciario.

- Operaciones de Tesoreria: agrupa las operaciones realizadas con titulos publicos y privados.

- Otros sin distribucién: incluye funciones centrales, como asi también aquellos rubros que no pueden ser
atribuidos directamente a un segmento en particular.

La Entidad no presenta informacién por segmentos geograficos porque no existen explotaciones en entornos
econdmicos con riesgos y rendimientos que sean significativamente diferentes.

El Directorio supervisa los resultados de sus segmentos de negocios separadamente, con el fin de tomar
decisiones sobre la asignacion de recursos y la evaluacién del rendimiento. El rendimiento del segmento se
evalta en funcién de las ganancias o pérdidas operativas y se mide de manera consistente con las ganancias o
pérdidas en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto a las ganancias se administra en forma grupal y no
se asigna a los segmentos de negocios.

Considerando la naturaleza de los segmentos de negocio antes detallados, la Entidad no ha determinado precios
internos o costos/ingresos asignables por captacién o colocacién de fondos, segln corresponda, entre los

distintos segmentos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen transacciones con clientes individuales que representen el 10% o
mas de los ingresos totales de la Entidad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Las siguientes tablas presentan informacion en relacidon con los segmentos de negocios de la Entidad:

Inversion Factorin Fideico- Comercio Leasin Tesoreria Otros Total al
J misos Exterior i 31/12/2021
TOTAL ACTIVO  39.820.719 442.246 3.077.792 2.996.977 4.658.502 58.372.582 17.760.499 127.129.317
TOTAL PASIVO (39.983.204) (268.580) (786.869)  (2.996.977) (58.588) (35.405.027) (15.427.522) (94.926.767)
Inversion Factorin Fideico- Comercio Leasin Tesoreria Otros Total al
J misos Exterior i 31/12/2020
TOTAL ACTIVO  65.908.796 452.239 2.541.640 5.230.023 6.500.188 46.273.721  26.630.292 153.536.899
TOTAL PASIVO  (64.495.066) (297.030) (601.951)  (5.230.023) (64.620) (30.356.820) (21.582.543) (122.628.053)
Inversion Factorin Fideico-  Comercio Leasin Tesoreria Otros Total al
& misos Exterior & 31/12/2021

Ingresos por intereses 6.753.106 136.254 153.495 164.327 1.698.238 7.417.551 3.066.774 19.389.745
Ingresos por ajustes 88.330 - - - - - 17.342 105.672
Egresos por intereses (3.307.542)  (35.312)  (35.933) - (120.307) (4.660.837) (3.533.160) (11.693.091)
FI:'?SI;-;SEIDSO NETO POR 3.533.894 100.942 117.562 164.327 1.577.931 2.756.714  (449.044) 7.802.326
Ingresos por comisiones 44.324 - - 1.566 11.851 50 23.296 81.087
Egresos por comisiones (48.024) (718) - - (1.020) (23.281)  (215.582) (288.625)
RESULTADO NETO POR
COMISIONES (3.700) (718) - 1.566 10.831 (23.231)  (192.286) (207.538)
Resultado neto por medicion de
instrumentos financieros a VR con (52.289) (581) 313.541 - - 4.526.485 878.667 5.665.823
cambios en resultados
Diferencia de cgtlzaC|on deoroy ) ) 39.820 ) ) . 5845251 5 885071
moneda extranjera
Otros ingresos operativos 1.802.071 8.456 1.434.428 109.382 554.534 1.792 (699.822) 3.210.841
Cargo por incobrabilidad (1.189.055) 13.853 (23.570) (71.133) (389.971) - (88.062) (1.747.938)
INGRESO OPERATIVO NETO 4.090.921 121.952 1.881.781 204.142 1.753.325 7.261.760 5.294.704 20.608.585
Beneficios al personal - - (435.415) - - - (2.793.187) (3.228.602)
Gastos de administracién - (11.990) (184.999) - (11.272) - (1.151.138)  (1.359.399)
Depreciaciones y
desvalorizacionos de bienes (344)  (24.800) (397) (283.017) (308.558)
Otros gastos operativos - - (277.058) - (9.049) - (2.282.907) (2.569.014)
RESULTADO OPERATIVO 4.090.921 109.618 959.509 204.142 1.732.607 7.261.760 (1.215.545) 13.143.012

RESULTADO POR LA POSICION MONETARIA NETA

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN
IMPUESTO A LAS GANANCIAS DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(10.062.191)
3.080.821
(1.915.580)
139.777

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

1.305.018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Inversion Factorin Fideico-  Comercio Leasin Tesoreria Otros Total al

& misos Exterior J 31/12/2020
Ingresos por intereses 9.718.874 494.132 88.446 489.397 2.088.128 5.466.019 3.210.897 21.555.893
Ingresos por ajustes 65.388 - - - - - 10.756 76.144
Egresos por intereses (5.016.292) (214.167) - - (274.907) (3.488.720) (4.118.534) (13.112.620)
RESULTADO NETO POR 4.767.970 279.965 88.446 489.397 1.813.221 1.977.299 (896.881) 8.519.417
INTERESES
Ingresos por comisiones 54.502 - - 1.757 - - 110.834 167.093
Egresos por comisiones (47.367) (741) - - (2.678) (24.840) (36.857) (112.483)
RESULTADO NETO POR
COMISIONES 7.135 (741) - 1.757 (2.678) (24.840) 73.977 54.610
Resultado neto por medicidn de
instrumentos financieros a VR con (17.847) (122) 312.804 - - 1.981.763 393.871 2.670.469
cambios en resultados
Resu_ltado por baja de e?ctlvos i (1.375) i i i i i (1.375)
medidos a costo amortizado
Diferencia de cc.)tlzamon deoroy i i 80111 i i - 4112729 4.192.840
moneda extranjera
Otros ingresos operativos 585.768 42.889 1.353.303 347.700 350.966 4.063 83.448 2.768.137
Cargo por incobrabilidad (2.842.332) 31.865  (42.706) (4.589) (350.669) - (91.084)  (3.299.515)
INGRESO OPERATIVO NETO 2.500.694 352.481 1.791.958 834.265 1.810.840 3.938.285 3.676.060 14.904.583
Beneficios al personal - - (409.991) - (23) - (2.668.269) (3.078.283)
Gastos de administracién - (9.185) (132.673) - (3.822) - (1.065.989) (1.211.669)
Depreciaciones y
desvalorizaciones de bienes - (631) (13.464) - (6.211) - (269.722) (290.028)
Otros gastos operativos - - (167.409) - - - (1.589.274) (1.756.683)
RESULTADO OPERATIVO 2.500.694 342.665 1.068.421 834.265 1.800.784 3.938.285 (1.917.194) 8.567.920
RESULTADO POR LA POSICION MONETARIA NETA (7.237.436)
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN 1.330.484
IMPUESTO A LAS GANANCIAS DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN 1.318.135
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (146.836)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 2.501.783

NOTA 23 — GESTION DE RIESGOS Y GOBIERNO CORPORATIVO

Los riesgos son inherentes a las actividades de la Entidad y se administran a través de un proceso de
identificacién, medicidn, monitoreo y mitigacién constante, sujeto a los limites y otros controles del riesgo. Este
proceso de administracion de riesgos es critico para la rentabilidad de la Entidad.

La direccion y administracion del BICE estara a cargo de un Directorio integrado por ocho (8) Directores Titulares,
los que seran designados con mandato por dos (2) ejercicios pudiendo ser reelegidos indefinidamente. A la fecha
de los presentes estados financieros, el Directorio esta integrado por siete (7) Directores Titulares.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

El Directorio tiene a su cargo la administracién de la Entidad y toma todas las decisiones relacionadas con ese fin.
Este, es el responsable de ejecutar las decisiones asamblearias, del desarrollo de las tareas especialmente
delegadas por los accionistas y de establecer la estrategia de negocios debiendo aprobar las Politicas generales y
particulares con el fin de lograr una buena administracion de los negocios. Sus objetivos son, entre otros,
coordinar y supervisar que el funcionamiento operativo responda a los objetivos institucionales, facilitar el
desarrollo de los negocios con eficiencia, control y productividad, tendiendo a generar una cultura de mejora
permanente en los procesos administrativos y comerciales.

Estructura de manejo de riesgos:

Adicionalmente, la Entidad ha conformado una estructura de control de riesgos, basada en la supervision del
Directorio, que es responsable de la aprobacién de las Politicas y estrategias vigentes, y es quien proporciona los
principios para el manejo de riesgos en general y aprueba las Politicas de control de riesgos para las dreas
especificas como riesgo de crédito, liquidez, mercado, tasa de interés, operacional y reputacional. En este
sentido, el involucramiento del Directorio en los temas tratados por los diferentes comités implica una
disminucién de los riesgos que pudieran surgir asociados con la gestidn del negocio.

La estructura antes citada comprende distintos comités separados e independientes. La denominacién de los
mismos y el detalle de sus funciones se encuentra descripto en Nota 24.

La Entidad ha implementado un proceso de gestion integral de riesgos conforme a los lineamientos sugeridos por
las Comunicaciones “A” 5398 y modificatorias, encontrandose en linea adicionalmente con las buenas practicas
bancarias recomendadas por el Comité de Basilea.

En este sentido la Gerencia de Gestidn Integral de Riesgos tiene a su cargo la gestion de todos los riesgos
significativos que afronta la Entidad, actuando de manera independiente respecto de las areas de negocios.

Por otra parte, el Comité de Gestidn Integral de Riesgos, se encuentra integrado por tres Directores designados
para conformar el Comité por el Directorio, el Gerente General, los Directores de Area de Comercial, de Leasing y
de Factoring, el Director de Area de Riesgo Crediticio, el Director de Area de Administracién y Finanzas y el
Gerente de Gestién Integral de Riesgos

Este Comité tiene como objetivos principales:

- Proponer al Directorio los lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos, asi como las
eventuales modificaciones que se realicen a los mismos.

- Determinar los limites de exposicidn a los distintos tipos de riesgo desglosados por unidad de negocios, factor
de riesgo, o causa u origen de los mismos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

- Analizar los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder los limites de exposicion de los
tipos de riesgos aprobados.

- Las acciones correctivas propuestas por los sectores técnicos referidas a la administracién de riesgos,
informando al Directorio sobre las medidas implementadas.

- Aprobar las estrategias de informacién a fin de divulgar en la organizacion toda la informacion inherente a la
administracion integral de riesgos.

- Asimismo, toma conocimiento de las posiciones de cada riesgo y del cumplimiento de las politicas
establecidas.

La gestion de los riesgos de la Entidad estd dentro de un proceso de adaptacidn a las exigencias regulatorias,
promovidas por Basilea Ill y por el BCRA. A través de estos principios rectores se han definido una serie de
procedimientos y procesos que permiten identificar, medir y valorar los riesgos a los que esta expuesta, siempre
buscando la consistencia con su estrategia de negocio.

Los procesos de gestidn de riesgos se transmiten a toda la Institucién, estando alineados a directrices del
Directorio de la Entidad y de la Alta Gerencia que, por medio de Comités, definen los objetivos globales
expresados en metas y limites para las unidades de negocio gestoras de riesgos.

El sistema de informacién para la gestién de riesgos MIS provee al Directorio y a la Alta Gerencia, en forma clara,
concisa y oportuna, informacién relevante referida al perfil de riesgo y las necesidades de capital de la entidad.
Esta informacidn incluye las exposiciones a todos los riesgos, incluidas aquellas que provienen de operaciones
fuera del balance —es decir operaciones no registradas en el balance de saldos—. Ademas, la gerencia comprende
los supuestos y limitaciones inherentes a las medidas de riesgo especificas.

En base a lo mencionado en el parrafo precedente, el proceso de gestion de riesgos en la Entidad posee como
aspectos mas destacados:

- Mantener separacién de funciones para que la responsabilidad de las actividades de negociacion, medicién y
control, sean ejecutadas y reportadas con suficiente independencia, de acuerdo con las responsabilidades
definidas en Misiones y Funciones de la Entidad.

- Proceso IMMM (identificacion; medicidon, monitoreo y mitigacidn de riesgos).

- El BIA permite identificar los procesos y subprocesos criticos del Banco, para concentrar los esfuerzos en el
desarrollo de alternativas de continuidad ante una contingencia operativa. También permite identificar los
recursos para llevar a cabo esos procesos criticos, tales como las personas, aplicativos, proveedores y
herramientas necesarias, colaborando de esta forma con la mejora del Plan de Continuidad de Negocio y el Plan
de Contingencia de Sistemas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

- Planes de contingencia. Incluye contar con un plan de contingencia de sistemas, un plan de continuidad del
negocio y pruebas periddicas.
- Emisién de un informe de riesgos previo al lanzamiento de nuevos productos procesos o sistemas.

- Actualizacién de las Politicas de Riesgo Crediticio, de Riesgo de Liquidez, de Riesgo de Mercado y la
formalizacion de las Politicas de Riesgo Estratégico y de Riesgo Reputacional.

- Revisidn de los limites de tolerancia al riesgo existentes a partir de la evaluacién de los principales riesgos
afrontados por la Entidad. Dichos limites son monitoreados periédicamente y los resultados son comunicados al
Comité de Gestidn Integral de Riesgos y al Directorio de la Entidad.

- Generacién de informes periddicos con el objeto de identificar, medir, monitorear y mitigar los riesgos mas
significativos y su comunicacion al Directorio de la Entidad y a la Alta Gerencia.

- Elaboracién del Informe de Autoevaluacién de Capital, para determinar la suficiencia del Capital Econdmico
requerido por la Entidad para afrontar cada uno de los Riesgos, en base a la metodologia estandarizada descripta
en el punto 5.4. de la Comunicacién “A” 6397 del BCRA y complementarias.

- Preparacion y realizacién de pruebas de estrés para medir escenarios de diversa severidad, a los efectos de
evaluar el eventual impacto ante situaciones de tensidn y prever acciones de contingencia en la gestion de los
distintos riesgos.

- Control interno
= Normas de procedimientos

= Auditoria Interna

Sistemas de medicién de riesgos y generacion de informes:

La supervision y control de riesgos se realizan principalmente en base a limites establecidos por la Entidad. Estos
limites reflejan el entorno de mercado y la estrategia comercial de la misma, asi como también el nivel de riesgo
que ésta estd dispuesta a aceptar, con énfasis adicional sobre industrias seleccionadas. Asimismo, la Entidad
controla y mide el riesgo total que soporta la capacidad en relacién con la exposicién a riesgos total respecto de
todos los tipos de riesgos y actividades.

El BICE tiene identificados los riesgos mas significativos a los que se expone, existe un responsable asignado para
su gestidn, se cuenta con Politicas y Procedimientos, Comités especificos donde se evaluan la exposicion al riesgo
y un Directorio que determina el apetito al riesgo.

En cuanto a la gestidn de los riesgos en su conjunto, periddicamente se exponen en el Comité de Gestion Integral

de Riesgos, el monitoreo de los mismos, la evolucién de las principales variables que afectan los riesgos y el
encuadramiento a los limites aprobados.
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Excesiva concentracion de riesgos:

A fin de evitar concentraciones de riesgo excesivas, las Politicas y Procedimientos de la Entidad incluyen pautas
especificas para enfocarse en mantener una cartera diversificada. Las concentraciones identificadas de riesgo de
crédito se controlan y administran en consecuencia. La cobertura selectiva se usa dentro de la Entidad para
administrar concentraciones de riesgo tanto en los niveles de relaciones como de industria.

Adicionalmente, es importante mencionar que la Entidad cumple con las disposiciones establecidas por el BCRA
en cuanto a los limites maximos de asistencia a grupos de deudores establecidos, con el objetivo de atomizar la
cartera, disminuyendo la concentracidn del riesgo crediticio.

Los principales tipos de riesgos a los que esta expuesta la Entidad son los relacionados con:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que existe respecto de la posibilidad de que la Entidad incurra en una pérdida
debido a que uno o varios de sus clientes o contrapartes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

A efectos de administrar y controlar el riesgo de crédito, la Entidad establece limites sobre la cantidad de riesgo
que estd dispuesto a aceptar, a fin de poder monitorear los indicadores en relacion con los mismos.

Adicionalmente, el Directorio aprueba la Politica de Riesgo Crediticio y de evaluacién de crédito de la Entidad a
fin de proveer un marco para la generacién de negocios tendiente a lograr una relaciéon adecuada entre el riesgo
asumido y la rentabilidad. La Entidad cuenta con manuales de procedimientos que contienen los lineamientos en
la materia, el cumplimiento de la normativa vigente y los limites establecidos. Los mismos persiguen los objetivos
que se mencionan a continuacion:

= las Politicas de Riesgo Crediticio deben ser congruentes con la planificaciéon estratégica considerando el
apetito al riesgo de la institucion, contemplando la regulacion interna y externa aplicable.

= Separacidn de funciones para que la responsabilidad de las actividades de originacién, medicion y control,
sean ejecutadas y reportadas con suficiente independencia.

= Se deben definir métodos de medicidn que capturen todas las fuentes materiales del riesgo de crédito.

= Se debe comunicar oportunamente la situacién de incobrabilidad a la Alta Direccion y a todas las instancias
relevantes en el proceso de toma de decisiones.

= Se debe mantener un Plan de Contingencia que considere diferentes escenarios de estrés.

= Lograr una adecuada segmentacion de la cartera, por tipo de cliente y por sector econdmico.
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= Potenciar la utilizacién de herramientas de analisis y evaluacion del riesgo que mejor se adecuen al perfil del
cliente.

= Establecer pautas homogéneas para el otorgamiento de préstamos siguiendo parametros conservadores
basados en la solvencia del cliente, su flujo de fondos y su rentabilidad para el caso de las empresas, y los
ingresos y patrimonio para el caso de individuos.

= Establecer limites a las facultades individuales para el otorgamiento de créditos de acuerdo a su monto,
propendiendo a la existencia de Comités especificos que, segun su ambito de influencia, seran los
responsables de definir los niveles de asistencia.

= Optimizar la calidad del riesgo asumido, contando con garantias adecuadas de acuerdo con el plazo del
préstamo y el nivel de riesgo involucrado.

= Monitorear permanentemente la cartera de créditos y el nivel de cumplimiento de los clientes.

El riesgo de crédito es monitoreado por la Direccién de Area de Riesgo Crediticio. Es responsabilidad de dicha
Direccion revisar y administrar el riesgo crediticio, incluidos los riesgos ambientales y sociales para todos los tipos
de contrapartes.

A fin de evaluar el riesgo crediticio, sobre la base del analisis y la propuesta crediticia elaborados por el oficial de
negocios, la Entidad ha establecido un proceso de revision de la calidad crediticia para proporcionar una
identificacién temprana de los posibles cambios en la solvencia crediticia de los deudores. Los limites de los
deudores se establecen mediante el uso de un sistema de clasificacidn de riesgo de crédito, el cual asigna a cada
uno de ellos una calificacidén de riesgo. Las mismas estdn sujetas a revision periddica.

En base a lo mencionado anteriormente, el sector encargado del analisis examina la capacidad crediticia y de
repago del cliente y emite un informe en el que, entre otros aspectos, detalla los principales riesgos a los que
estd expuesta la empresa y que pueden comprometer su capacidad de pago y observaciones que pueda
presentar respecto de litigios originados en las disposiciones legales del sistema financiero o derivados de la
actividad comercial, tales como inhabilitaciones, pedidos de quiebras y juicios en curso. Este proceso de revision
de la calidad crediticia tiene como objetivo permitirle a la Entidad evaluar la pérdida potencial como resultado de
los riesgos a los que esta expuesta y tomar medidas correctivas.

Sobre la base del informe de riesgo, el oficial de negocios elabora una propuesta de calificacidon crediticia del
cliente, que incluye el andlisis de préstamos, otros créditos, responsabilidades eventuales y garantias otorgadas,
que es enviada a la instancia responsable de analizarla y de aprobarla, de acuerdo a Facultades y a la Politica de
Riesgo Crediticio vigente.

NIVEL DE APROBACION MONTO DE EXPOSICION TOTAL
Comité de Operaciones Activas y Pasivas Hasta $200.000.000
Directorio Mayor a $200.000.000
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Cabe destacar que la Entidad utiliza para mitigar el riesgo de crédito la solicitud de garantias para sus
financiaciones. Las principales garantias recibidas corresponden a Sociedades de Garantias Reciprocas, Garantias
Hipotecarias y Garantias Prendarias. La Entidad tiene la obligaciéon de restituir las garantias recibidas a sus
titulares, al término de las financiaciones garantizadas.

La Direccidn de Area de Riesgo Crediticio de la Entidad monitorea el valor de mercado de las garantias,
solicitando actualizacidn de las tasaciones, en caso de corresponder.

La clasificacidon y seguimiento periddico de los clientes permite mantener a buen resguardo la calidad de los
activos y tomar con anticipacién acciones correctivas que conserven el patrimonio de la Entidad.

Las principales consideraciones para la evaluacion de la desvalorizacidon de préstamos incluyen si existen pagos
vencidos de capital o intereses por mas de 90 dias o si existe alguna dificultad sabida en los flujos de fondos de
las contrapartes, reduccién de las calificaciones de créditos o violacidn de los términos originales del contrato. La
Entidad trata la evaluacion de desvalorizacién en dos dreas: previsiones evaluadas individualmente y previsiones
evaluadas colectivamente.

Las garantias otorgadas, cartas de crédito y responsabilidades por operaciones de comercio exterior se evalian y
previsionan de la misma forma que la cartera de préstamos. El riesgo crediticio en estas operaciones es definido
como la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a que una de las partes de una operacion
contingente incumpla con los términos establecidos en el contrato. El riesgo por pérdidas crediticias estd
representado por los montos estipulados en los contratos de los correspondientes instrumentos.

Quedan excluidos del analisis de previsiones, las financiaciones otorgadas al sector publico no financiero y las
financiaciones menores a 30 dias de plazo otorgadas a clientes del sector financiero.

La Entidad clasifica la totalidad de sus financiaciones en cinco categorias de riesgo, dependiendo del grado de
riesgo de incumplimiento en el pago de cada préstamo.

A continuacién, se mencionan las clases que utiliza la Entidad detallando las caracteristicas segiin corresponda a
cada una de ellas:

Clasificacion de deudores

La clasificacion de los deudores de la Entidad consta de 6 categorias que implican diferentes niveles de
previsionamiento, considerando ademds las garantias que respaldan las respectivas operaciones. Dichas
clasificaciones son colocadas por la Entidad en base a evaluaciones objetivas o subjetivas, dependiendo de la
cartera en la que se encuentre cada deudor, en base a la normativa establecida por el BCRA.

En el Anexo B se puede observar la evoluciéon de las financiaciones, por situacion y nivel de garantias.
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Adicionalmente, en el Anexo R de los presentes estados financieros se exponen las previsiones por riesgo de
incobrabilidad al inicio y al cierre del ejercicio, mostrando ademas los aumentos, desafectaciones y aplicaciones.

Garantias colaterales y otras mejoras crediticias

El monto y tipo de garantia exigida por las financiaciones otorgadas depende de una evaluacion del riesgo de
crédito de la contraparte. Las pautas se implementan segun la capacidad de aceptacion de los tipos de garantia y
los pardmetros de valuacion.

Los principales tipos de garantias obtenidas son los siguientes:
- Otorgadas por Sociedades de Garantias Reciprocas.
- Hipotecas sobre bienes inmuebles y prendas sobre bienes de particulares.

- Fianzas Solidarias.

La Entidad controla los valores de mercado de las garantias para determinar si son adecuadas las previsiones por
riesgo de incobrabilidad y solicita garantias adicionales de conformidad con los acuerdos crediticios en cuestion.

Es politica de la Entidad disponer de las mencionadas garantias con el fin de reducir o cancelar los saldos
pendientes de cobro.

Calidad de préstamos por sector

La Entidad administra la calidad de los préstamos mediante calificaciones establecidas por el BCRA, y determina
su deterioro como se menciona en nota de los presentes estados financieros. A continuacion, se detalla los
préstamos de la entidad en funcion de su situacién y deterioro. Se incluyen las obligaciones negociables y la
participacion en valores residuales de deuda (VRD) de Fideicomisos Financieros.

No atrasados ni Atrasados no

Deteriorados

deteriorados deteriorados Total al
Situacion Situacion Situaciéon  Situacién  Situacién 31/12/2021
1 2 3 4 5
Banca Corporativa 53.136.257 714.690 445.302 896.536  1.141.723 56.334.508
Sector Financiero 4.822.651 - - - - 4.822.651
57.958.908 714.690 445.302 896.536  1.141.723 61.157.159

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

FIRMADO A EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG
CP.CECABAT2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
CP.CECABA.T°224F° 116

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

-64-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
C.P.CECABA. T° 360 F° 133.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en

moneda constante (Nota 3.8.).

No atrasados ni Atrasados no A
Rk . Deteriorados
deteriorados deteriorados Total al
Situacion Situacion Situaciéon  Situacién  Situacién 31/12/2020
1 2 3 4 5
Banca Corporativa 70.892.729 1.852.471 841.301 2.973.054 3.031.604 79.591.159
Sector Financiero 9.985.001 - - - - 9.985.001
80.877.730 1.852.471 841.301 2.973.054 3.031.604 89.576.160

A continuacién, se muestra un analisis de los activos financieros de la Entidad por actividad econdmica, antes y

después de considerar las garantias recibidas.

31/12/2021
Actividad Principal Exposicion Bruta % Neta de Garantias %
Servicios de organizaciones y rganos 10.407.598  17,02% 10.407.598  26,91%
extraterritoriales
Generacion, transporte y distribucién de Energia 8.196.472 13,40% 6.213.211 16,07%
Intermediacion monetaria 4.246.454 6,94% 4.246.454 10,98%
Servicio de transporte automotor 2.943.357 4,81% 794.988 2,06%
Petréleo crudo 1.901.333 3,11% 1.899.494 4,91%
Cultivos temporales 1.585.962 2,59% 115.467 0,30%
Elaboracion de alimentos 1.365.148 2,23% 500.090 1,29%
Servicios de la Administracion Publica 1.317.723 2,15% 664.602 1,72%
Cria de animales 1.284.244 2,10% 155.413 0,40%
Carne y derivados 1.215.245 1,99% 497.850 1,29%
Obras infraestructura para el transporte 1.156.541 1,89% 399.403 1,03%
Sustancias quimicas bdasicas 1.011.671 1,65% 427.683 1,11%
Servicios financieros, excepto entidades financieras 999.647 1,63% 999.647 2,58%
Servicios complementarios al transporte 937.274 1,53% 924.642 2,39%
Venta al por mayor de agropecuarios y animales 882.452 1,44% 794.750 2,06%
Marroquineria y talabarteria 844.099 1,38% 760.616 1,97%
Fabricacion de quimicos n.c.p. 807.378 1,32% 693.546 1,79%
Partes, y accesorios, para vehiculos 753.722 1,23% 387.248 1,00%
Frutas, hortalizas y legumbres 728.119 1,19% 267.729 0,69%
Venta al por mayor en comision o consignacién 702.192 1,15% 300.558 0,78%
Venta al por mayor de alimentos, bebidas y tabaco 673.316 1,10% 265.843 0,69%
Farmacéuticos, medicinales y botanicos 662.367 1,08% 352.657 0,91%
Resto de actividades dispersas 16.534.845 27,07% 6.604.157 17,07%
Totales 61.157.159 38.673.646
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31/12/2020
Actividad Principal Exposicion Bruta % Neta de Garantias %
servicios de organizaciones y organos 12.934.955  14,44% 12.934.955  22,29%
extraterritoriales
Generacion, transporte y distribucidn de Energia 11.946.149 13,34% 9.877.633 17,02%
Intermediacidn monetaria 9.985.000 11,15% 9.985.000 17,20%
Servicio de transporte automotor 4,588.040 5,12% 606.339 1,04%
Petrdleo crudo 2.445.614 2,73% 2.440.353 4,20%
Elaboracion de alimentos 2.175.895 2,43% 943.396 1,63%
Cultivos temporales 2.161.228 2,41% 200.057 0,34%
Obras infraestructura para el transporte 2.067.227 2,31% 705.032 1,21%
Carne y derivados 1.763.306 1,97% 706.608 1,22%
Sustancias quimicas basicas 1.427.158 1,59% 633.123 1,09%
Cria de animales 1.423.090 1,59% 183.966 0,32%
Servicios de la Administracion Publica 1.404.008 1,57% 1.403.993 2,42%
Servicios complementarios al transporte 1.352.674 1,51% 1.325.826 2,28%
F_ondo§ y socllec_jades de inversién y entidades 1.185.170 132% 1.184.348 2.04%
financieras similares
Frutas, hortalizas y legumbres 1.157.648 1,29% 360.714 0,62%
Servicios financieros, excepto entidades financieras 1.149.063 1,28% 1.149.063 1,98%
Marroquineria y talabarteria 1.136.888 1,27% 1.001.016 1,72%
Fabricacidn de quimicos n.c.p. 1.090.276 1,22% 927.861 1,60%
Partes, y accesorios, para vehiculos 1.033.535 1,15% 519.349 0,89%
Fabricacién de Aeronaves 849.166 0,95% 848.455 1,46%
Venta al por mayor de agropecuarios y animales 821.557 0,92% 712.291 1,23%
Molineria, almidones 339.999 0,38% 183.978 0,32%
Resto de actividades dispersas 25.138.514 28,06% 9.209.669 15,88%
Total 89.576.160 58.043.025

Manejo de riesgo crediticio en inversiones en activos financieros

La Entidad evalta el riesgo crediticio identificando cada uno de los activos financieros invertidos. Estos
instrumentos estdn concentrados principalmente en Titulos Publicos Nacionales y Letras del Tesoro, con
horizonte de vencimiento a corto plazo y cuya finalidad es mantenerlos en el activo como garantia de liquidez.

A continuaciéon, se detalla el porcentaje de exposicion por emisor calculado sobre el total de los activos

financieros.

Sector Publico Nacional
Sector Privado

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

FIRMADO A EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG
CP.CECABAT2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
CP.CECABA.T°224F° 116

31/12/2021

31/12/2020

21.812.120 70%
9.154.228 30%

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

-66-

25.875.462  79%
7.077.332  21%

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.CECABA. T° 360 F° 133.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez se define como el riesgo de ocurrencia de desequilibrios entre activos negociables y pasivos
exigibles (“descalces” entre pagos y cobros) que puedan afectar la capacidad de cumplir con todos los
compromisos financieros, presentes y futuros, tomando en consideracion las diferentes monedas y plazos de
liquidacién de sus derechos y obligaciones, sin incurrir en pérdidas significativas.

La Entidad cuenta con politicas en materia de liquidez, las cuales tienen como objetivo administrar la misma en
forma eficiente, optimizando el costo y la diversificacién de las fuentes de fondeo, y maximizar la utilidad de las
colocaciones mediante un manejo prudente que asegure los fondos necesarios para la continuidad de las
operaciones y el cumplimiento de las regulaciones vigentes.

A fin de mitigar el riesgo de liquidez, configurado por la incertidumbre a la que puede quedar expuesta la Entidad
en cuanto a su capacidad de honrar en tiempo y forma los compromisos financieros asumidos con sus clientes,
ha establecido una politica en la materia cuyos aspectos mas significativos se detallan a continuacion:

= Equilibrar los objetivos estratégicos de liquidez con los objetivos de rentabilidad, implementando estrategias
de inversion y financiamiento acordes.

= En el caso del fondeo, aplicar medidas adecuadas para mitigar la concentracién de las fuentes de captacion,
tales como escalonamiento de vencimientos, resguardos de activos liquidos para eventuales retiros no
previstos, entre otras.

= Establecer politicas congruentes con la planificacién estratégica considerando el apetito al riesgo de la
institucién, contemplando la regulacion interna y externa aplicable.

= Mantener separacién de funciones para que la responsabilidad de las actividades de negociacién, medicion y
control, sean ejecutadas y reportadas con suficiente independencia, de acuerdo a las responsabilidades
definidas en Misiones y Funciones de la Entidad.

= Definir métodos de medicion que capturen todas las fuentes materiales de riesgo y reflejen el
comportamiento de los flujos de fondos esperados.

= Comunicar oportunamente la situacién de iliquidez a la alta direccién y a todas las instancias relevantes en el
proceso de toma de decisiones. El nivel de comunicacion y reporte es:

. Gerencia General
. Comité de Liquidez
. Comité de Gestidn Integral de Riesgos
o Directorio
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= Mantener una cantidad suficiente de activos liquidos de alta calidad, libres de cualquier compromiso, para
satisfacer las necesidades diarias de liquidez y/o fondeo.

= Mantener un Plan de Contingencia de Liquidez que considere diferentes escenarios de estrés.

= Evaluar y mejorar continuamente la politica de gestién de liquidez, en cuanto a los enfoques de medicidn,
estructura de limites y procedimientos implementados, a fin de responder a las necesidades de un entorno
comercial y financiero dindmico. Al menos una vez por afio, o cuando las condiciones del mercado lo
ameriten, se debera revisar integramente el marco para la gestiéon del riesgo de liquidez, proponiendo las
adecuaciones que correspondan al Comité de Gestidn Integral de Riesgos y posteriormente al Directorio.

Asimismo, la Entidad ha implementado una serie de herramientas de medicién y control del riesgo, incluyendo el
monitoreo regular de los gaps de liquidez, diferenciado por moneda, asi como diversos ratios de liquidez.

La Gerencia de Gestion Integral de Riesgos monitorea en forma periddica el cumplimiento de los diversos limites
establecidos por el Directorio relacionados con el riesgo de liquidez, los cuales comprenden niveles de liquidez
minima, niveles maximos admitidos de concentraciéon por tipo de depdsito y por tipo de cliente, entre otros.

En caso de producirse una crisis de liquidez, la Entidad contempla dentro de su plan de contingencia, las
siguientes acciones:

a) Venta de los activos de alta liquidez que conforman la reserva que mantiene del 5% del total de pasivos
mencionada precedentemente.

b) Operaciones de pases pasivos con el BCRA con activos emitidos por esa institucién que la Entidad
mantiene en cartera.

c) Limitar el otorgamiento de nuevas asistencias crediticias.
d) Solicita asistencia financiera del BCRA por iliquidez. La normativa vigente del BCRA establece los

criterios para el otorgamiento de asistencia financiera a las entidades financieras en los casos de
problemas de iliquidez.
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En la siguiente tabla se puede observar la evolucién del ratio de liquidez inmediata:

Total al Total al
31/12/2021  31/12/2020

FALAC (Fondo de Activos Liquidos de Alta Calidad)

Cuenta a la vista BCRA 165.651 86.281
Titulos Publicos en pesos 7.758.369 5.556.856
LELIQs 1.476.946 3.426.085
Cuenta a la vista BCRA en délares 3.192.380 12.888.064
Titulos Publico en ME ORI - -
Titulos Publicos en ME Rdo. 447.153 334.576
Total FALAC 13.040.499 22.291.862

SET (Salida de Efectivo Total)

Sector Publico en pesos 5.746.254 6.287.540
Sector Privado en pesos 2.075.775 346.305
Sector Publico en délares 5.262.292 2.691.944
Sector Privado en dodlares 389.260 175.657
Otras Obligaciones en pesos - 2.424.725
Total SET 13.473.581 11.926.171

EET (Entrado de Efectivo Total)

Sector Financiero en pesos 43.894.680 35.199.127
Sector Publico en pesos 501.765 424,778
Sector Privado en pesos 7.585 817
Sector Financiero en délares 1.972.087 1.615.666
Sector Publico en délares 279.290 382.018
Sector Privado en dodlares - 2.489
Total EET 46.655.407 37.624.895
Liquidity Coverage Ratio - LCR 3,87 7,48

La Entidad expone en el Anexo D “Apertura por plazos de préstamos y otras financiaciones” y en el Anexo |
“Apertura de pasivos financieros por plazos remanentes” de los presentes estados financieros las aperturas, por
vencimiento, de los activos y pasivos financieros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Entidad
no mantiene compromisos eventuales:
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la posibilidad de sufrir pérdidas en las posiciones dentro y fuera de balance
de la Entidad a raiz de fluctuaciones adversas en los precios de mercado de diversos activos.

Los riesgos del mercado comprenden el riesgo de tasas de interés, de cambio y de precios. Los mismos estan
expuestos a los movimientos generales y especificos del mercado y cambios en el nivel de volatilidad de los
precios como tasas de interés, margenes crediticios, tasas de cambio de moneda extranjera, precios de las
acciones y titulos, entre otros.

La Entidad determina la exposicidén a riesgo de mercado que surge de la fluctuacién del valor de los portafolios
de inversiones para negociacion, los que son generados por movimientos en los precios de mercado, y de las
posiciones netas que mantiene la Entidad en moneda extranjera y en titulos publicos y privados con cotizacién
habitual.

Estos riesgos surgen del tamafio de las posiciones netas que mantiene la Entidad y/o de la volatilidad de los
factores de riesgo involucrados en cada instrumento financiero.

La Entidad cuenta con politicas para la gestién de Riesgo de Mercado en las cuales se establecen los procesos de
monitoreo y control de los riesgos de variaciones en las cotizaciones de los instrumentos financieros con el
objetivo de optimizar la relacion riesgo-retorno, valiéndose de la estructura de limites, modelos y herramientas
de gestién adecuadas.

Asimismo, la Entidad establecié politicas para procurar una diversificacién de la fuente de fondeo, evitar
concentracion de los depdsitos, asi como la identificacion de factores claves de riesgo (tasa de interés, tipo de
cambio, volatilidad de precios, entre otros).

Los riesgos a que estdn expuestas las carteras de inversiones son monitoreados, e informados al Comité de
Crédito y Operaciones Activas.

Las principales politicas aprobadas por el Directorio con relacidon al riesgo de mercado son las siguientes:
e Laentidad no realiza operaciones de trading con su cartera de titulos publicos con cotizacidn.
e La cartera de titulos publicos se mantiene como garantia de liquidez que se utiliza de acuerdo con lo
previsto en el plan de contingencia definido para el riesgo de Liquidez. La Gerencia de Finanzas puede
realizar operaciones de compraventa de titulos publicos para aprovechar coyunturas de inversién o
desinversion en funcién de las condiciones de arbitraje de rendimientos existentes en el mercado, sin

desatender los resguardos que se deben tener en materia de garantizar la liquidez.

En la medicién se utiliza el Valor en Riesgo (VaR) como herramienta para la evaluacion del Capital econémico
necesario para afrontar pérdidas por riesgo de mercado, por la exposiciéon que la entidad tiene en activos que
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cotizan en el mercado de capitales (incluimos la cartera de titulos publicos con cotizacién, asi como también la
posicion en moneda extranjera).

VaR 31/12/2021 31/12/2020

(miles de $) (miles de )

Posicion en Moneda Extranjera 68.693 122.246
Titulos Publicos Nacionales 135.209 145.841
Total 203.902 268.087

Por su parte, la composicién de la cartera de titulos publicos, y su valuacion se detallan en el Anexo A.

Sensibilidad a los cambios en las tasas de interés:

El riesgo de tasa de interés es la posibilidad que se produzcan cambios en la condicion financiera de la Entidad
como consecuencia de fluctuaciones en las tasas de interés, pudiendo tener efectos adversos en los ingresos
financieros netos y en su valor econdmico. La Entidad revisa periddicamente el andlisis de sensibilidad con
respecto a oscilaciones en el nivel de tasas de interés realizado tomando las posiciones que se mantienen en
activos y pasivos que devengan tasas de interés considerando a esos efectos el segmento de moneda local y

moneda extranjera.

Andlisis de Sensibilidad por variacion de tasas al 31-12-2021

Variacion Badlar - Impacto Anual en miles de $ | Libor - Impacto Anual en miles de $
-1,00% (38.886) 4.041
-0,50% (19.443) 2.020
0,50% 19.443 (2.020)
1,00% 38.886 (4.041)

Andlisis de Sensibilidad por variacion de tasas al 31-12-2020

Variacion Badlar - Impacto Anual en miles de $ | Libor - Impacto Anual en miles de $
-1,00% (69.358) 48.259
-0,50% (34.679) 24.130
0,50% 34.679 (24.130)
1,00% 69.358 (48.259)

El andlisis de sensibilidad es un enfoque estatico a esas fechas y expone que, ante una suba del nivel de tasas en
pesos, su impacto inmediato en el resultado del Banco podria ser positivo. Sin embargo, el escenario mas
riesgoso se presenta ante la suba de Tasas, como consecuencia del descalce de plazos entre Activos y Pasivos, y
de un Flujo de Activos a Tasa de interés Fija superior y con plazos residuales mas largos, que repercuten en un
menor Valor Econdmico del Patrimonio (enfoque AEVE).

Por otra parte, la composicidon de Activos y Pasivos en ddlares se encuentra mds equilibrada, y aunque el peor
escenario se veria relegado ante una suba de las tasas de intereses en moneda extranjera, su impacto seria
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menor en los resultados del Banco.

El Directorio del BICE aprobd las siguientes politicas para la gestidn del riesgo de tasa de interés:

= Separacion de funciones para que la responsabilidad de las actividades de negociacion, medicién y control,
sean ejecutadas y reportadas con suficiente independencia, de acuerdo con las responsabilidades definidas

en Misiones y Funciones de la Entidad.

= Utilizacién de métodos de medicion que capturen todas las fuentes materiales de riesgo y reflejen el
comportamiento de los valores sujetos al riesgo de tasa de interés.

= Comunicacion oportuna del Riesgo de Tasa de Interés a la Alta Direccion y a todas las instancias relevantes en
el proceso de toma de decisiones. El nivel de comunicacién y reporte es:

. Gerencia General

. Comité de Liquidez

. Comité de Gestidn Integral de Riesgos
. Directorio

= Se debe mantener un Plan de Contingencia de Riesgo de tasa que considere diferentes escenarios de estrés.

= Se evalla y mejora continuamente la politica de gestién del riesgo de tasa, en cuanto a los enfoques de
medicidn, estructura de limites y procedimientos implementados, a fin de responder a las necesidades de un
entorno comercial y financiero dinamico. Al menos una vez por afio, o cuando las condiciones del mercado lo
ameriten, se debe revisar integramente el marco para la gestidon del riesgo de tasa, proponiendo las
adecuaciones que correspondan al Comité de Gestién Integral de Riesgos y posteriormente al Directorio.

= Anualmente, en ocasion del desarrollo de la planificacién del Plan de negocios y estrategia del BICE, el
Responsable de Planeamiento coordina con la Gerencia de Finanzas para identificar los riesgos inherentes a la
estrategia de negocios relacionados con el riesgo de tasa de interés de la entidad y asegurar que se
encuentren en sintonia.

Riesgo de cambio de moneda extranjera:

La Entidad esta expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera prevalecientes en su
posicion financiera y flujos de efectivo. La mayor proporcién de activos y pasivos que se mantienen
corresponden a ddlares estadounidenses.

El Riesgo por exposiciones a la moneda extranjera es informado en forma oportuna a la Alta Direccién y a todas

las instancias relevantes en el proceso de toma de decisiones, con el nivel de reporte ya indicado en la evaluacién
del riesgo de mercado, donde el mismo se ve comprendido.
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Adicionalmente, con el objetivo de obtener una cobertura que le permita mitigar y transferir el riesgo de
exposicion ante variaciones en el tipo de cambio del délar estadounidense, el Banco ha decidido realizar
contratos de cobertura de tipo de cambio (futuros/forwards) con otras entidades financieras como contraparte.
Estos contratos de coberturas de moneda (NDF), son formalizados a través del MAE/ROFEX, o en forma directa
con otras entidades financieras (OTC -mediante Acuerdos ADA-).

Las caracteristicas de dichos contratos son:

a. MAE / Rofex. Los contratos estan garantizados por la cdmara compensadora del mercado y los precios son
publicos. En estos mercados, la liquidacion de las diferencias entre los valores de mercado y los
contractualmente pactados se realiza en forma diaria.

b. OTC (over the counter: mercados no institucionalizados). Los mercados OTC son mercados en los que cada
parte debe buscar su contrapartida para ejecutar su operacion y las clausulas del contrato son negociadas
libremente entre las partes. En estos contratos, la liquidacién de las diferencias mencionadas en el punto
anterior, no se suelen hacer efectivas hasta el vencimiento del contrato.

La posicién en moneda extranjera comprende los activos y pasivos que se reflejaron en pesos, al tipo de cambio
al cierre de las fechas indicadas. La posicion abierta de una institucién comprende los activos, pasivos y cuentas
de orden expresadas en la moneda extranjera en la que la institucién asume el riesgo; cualquier devaluacion /
revaluacién de dichas monedas afectarian el estado de resultados de la Entidad.

Los activos y pasivos que integran la posicion en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
detallan en el Anexo L a los presentes estados financieros.

Anadlisis de sensibilidad de los activos y pasivos en moneda extranjera ante cambios del tipo de cambio:

31/12/2021 31/12/2020
| Variacion Impacto Impacto
HIPOTESIS DE VARIACION T.C. T.C.

T.C. en milesde $ en milesde $
0,05 102,70 91 84,10 276

Apreciacion del peso respecto del délar (91)
0,01 102,74 (18) 84,14 56
Depreciacion del peso respecto del délar 0,10 102,85 182 84,25 (553)
P P P 0,30 103,05 546 84,25 (1.658)

Riesgo operacional

El Riesgo Operacional se define como el riesgo de pérdida resultante de la inadecuacion o fallas de los procesos
internos, de la actuacién del personal y/o de los sistemas internos, o bien aquellas que sean producto de eventos
externos. Esta definicion incluye al Riesgo Legal pero excluye al Riesgo Estratégico y al Riesgo Reputacional.
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En ese marco, el riesgo legal -que puede verificarse en forma enddgena o exdégena a la Entidad- comprende,
entre otros aspectos, la exposicion a sanciones, penalidades u otras consecuencias econémicas y de otra indole,
por incumplimiento de normas y obligaciones contractuales.

Por otra parte, la Entidad ha implementado un sistema de gestion del riesgo operacional que se ajusta a los
lineamientos establecidos por el BCRA en la Comunicacion “A” 5398 y modificatorias, y mediante la
Comunicacién “A” 5272 se establecio una exigencia de capital minimo bajo este concepto, con vigencia a partir
del 12 de febrero de 2012.

La gestion del riesgo operacional del BICE tiene como premisas la identificacién, medicidn, monitoreo y su
mitigacion. A tal fin, se utilizan determinadas herramientas para su identificacién, el juicio experto para su
ponderacion, indicadores de gestidon y de riesgos para su monitoreo, y un ambiente de control interno para todas
sus operaciones para mitigarlo y en los casos que corresponde se decide la trasferencia del riesgo.

El Directorio ha definido que el nivel del riesgo operacional debe estar en niveles tolerables.
En relacién a las pérdidas operacionales, nuestra Entidad registra desde el afio 2010 hasta el afio 2021, eventos
registrados en la Base de Eventos, con el objeto de realizar el andlisis y el seguimiento de sus causas e instaurar o

mejorar controles como también para contar con datos estadisticos de los mismos.

En el cuadro siguiente se detallan los eventos que estan ligados a procesos de negocios y a los que les dan
soporte a los primeros:

Acumulado Registrados en:
Procesos Gerencia desde 2010 a 2021 2020
2021
Finanzas 12 - -
Negocios Negocios Fiduciarios 3 - -
Comercial 6 - -
Administracion 121 16 18
Informatica 3 1 -
Legales 4 - 2
Operaciones 1 - -
Soporte .
Riesgos 2 - -
Recursos Humanos 60 11 6
Relaciones Institucionales 1 - -
Secretaria de Directorio 1 - -
Total 214 28 26
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El sistema de gestién de Riesgo Operacional consta de los siguientes aspectos:

a)

b)

c)

d)

Estructura organizacional: la Entidad cuenta con una Gerencia de Gestién de Riesgos que tiene a su cargo la
gestion del riesgo operacional.

Politicas: la Entidad cuenta con una “Politica para la Gestion del Riesgo Operacional”, aprobada por el
Directorio, en la que se definen los conceptos principales, los roles y responsabilidades del Directorio, del
Comité de Gestidn Integral de Riesgos, de la Direccién de Area de Riesgos, de la Gerencia de Gestién de
Riesgos y de todas las areas intervinientes en la gestién de dicho riesgo.

Procedimientos: la Entidad cuenta con un procedimiento de “Registracién de Pérdidas Operacionales” en el
que se establecieron las pautas para su imputacidén contable, a partir de la apertura de rubros contables
especificos, permitiendo de esta manera incorporar en forma automatica las pérdidas operacionales
registradas en dichos rubros en la base de datos correspondiente.

Adicionalmente, la Entidad cuenta con un procedimiento que establece las pautas para confeccionar las
autoevaluaciones de riesgos y en los casos de riesgos que exceden los niveles de tolerancia admitidos,
lineamientos para establecer indicadores de riesgos y planes de accidn.

Sistemas: la Entidad cuenta con un sistema integral que permite la administracion de todas las tareas
involucradas en la gestién de riesgo: autoevaluaciones de riesgo, indicadores de riesgo y planes de accién
asi como también la administracion de la base de datos de pérdidas operacionales.

Base de datos: la Entidad cuenta con una base de datos de eventos de Riesgo Operacional conformada de
acuerdo con los lineamientos establecidos por la Comunicaciéon “A” 4904 y complementarias.

La informacién de la Base se utiliza para el calculo del Capital Econdmico por Riesgo Operacional por
métodos avanzado de medicion (Simulacidon de Montecarlo), incorporando informacidn de dato externa vy el
juicio experto de los responsables de la gestion.

Riesgo Reputacional

Las politicas y procedimientos aprobados por el Directorio son las siguientes:

La estructura responsable es transversal, ya que todas las dreas deben gestionar dentro de sus dmbitos de
responsabilidad este riesgo.

Separacién de funciones para que la responsabilidad de las actividades de negociacién y originacién,

medicidn y control, sean ejecutadas y reportadas con suficiente independencia.

Utilizacion de métodos de medicidn que capturen todas las fuentes materiales de riesgo.
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= Comunicacién oportuna del Riesgo Reputacional a la alta direccion y a todas las instancias relevantes en el
proceso de toma de decisiones. El nivel de comunicacidn y reporte es:

. Gerencia General o quien lo reemplace
. Comité de Gestion Integral de Riesgos
o Directorio

= Se debe mantener un Plan de Contingencia adecuado para enfrentar una crisis que afecte al BICE y pueda
generar efectos en otros riesgos.

= Los eventos calificados como moderados, importantes o invalidantes son gestionados por el Comité de Crisis
ante eventos de esta naturaleza. Los riesgos reputacionales calificados como aceptables o tolerables son
gestionados por el area responsable donde se origina el evento.

= Se debe evaluar y mejorar continuamente la politica de gestion del riesgo reputacional, mejorando
continuamente las politicas y los procedimientos implementados, a fin de monitorear adecuadamente este
riesgo. Al menos una vez por afio, se debe revisar integramente el marco para la gestién de este riesgo,
proponiendo las adecuaciones que correspondan al Comité de Gestidon Integral de Riesgos y posteriormente
al Directorio.

La Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente las variaciones de las variables econdmicas mencionadas
en los riesgos detallados precedentemente, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar
eventuales impactos sobre su situacién patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los
estados financieros de periodos futuros.

La Entidad realiza también un informe de riesgo reputacional de sujetos de créditos sobre la base de una matriz
que contiene diversos parametros para evaluar el riesgo que pueda tener un posible cliente del Banco y que, si se
determina un posible impacto, en que medida podria afectar su capacidad de repago o la imagen del BICE y sus
autoridades.

NOTA 24 — POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

El Decreto N2 2703/1991 dispuso la constituciéon de la Entidad bajo la forma de sociedad andnima (cfr. Ley
General de Sociedades 19.550), con participacién estatal. Es decir, un banco privado, con personeria juridica
propia y diferenciada del Estado Nacional, con el objetivo de proveer recursos de largo plazo al sector bancario
para el financiamiento de proyectos de inversidon productiva y comercio exterior. El BICE fue constituido
entonces como Sociedad Andénima con fecha 13 de enero de 1992, como banco de segundo grado, con el Estado
Nacional como accionista mayoritario, a través del Ministerio de Desarrollo Productivo (cfr. Ley de Ministerios y
Decreto modificatorio N° 7/2019) y del Banco de la Naciéon Argentina (el “BNA”). Su actual composicion
accionaria a la fecha también incluye a la Fundacidn del Banco de la Nacién Argentina, tal las participaciones mas
abajo detalladas.
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La Entidad tiene por objeto realizar las operaciones activas, pasivas y de servicios propias de los bancos
comerciales de segundo grado conforme a las prescripciones establecidas por las Leyes N2 21.526 y N2 24.144 o
las que en el futuro las modifiquen o sustituyan, asi como por las demas disposiciones dictadas por el BCRA. Cabe
destacar que mediante Resolucion RESFC-2021-21565-APN-DIR#CNV de la Comision Nacional de Valores (CNV),
del 29 de diciembre de 2021, se cancelé la autorizacion otorgada al BICE para hacer oferta publica de
Obligaciones Negociables por Resoluciones N° 18.147 del 28 de julio de 2016 y N° 18.607 del 12 de abril de 2017,
de acuerdo con lo aprobado en la reunion de Directorio de la Sociedad celebrada el 28 de octubre de 2021 y ante
la inexistencia de valores negociables en circulacién, lo cual implica el retiro de la Sociedad del Régimen de la
Oferta Publica, y el cese del control societario por parte de la CNV.

Una modificacion en las normas del BCRA (Comunicacion “A” 5107, 5841, 6589, 7020 y 7173) autorizé a los
bancos publicos orientados al financiamiento de mediano y largo plazo destinado a la inversidon productiva y al
comercio exterior, a recibir depdsitos de organismos internacionales de crédito y de inversores que realicen
imposiciones conforme las normas sobre “Depdsitos e inversiones a plazo”, por importes no inferiores a $ 10.000
miles (o su equivalente en otras monedas) considerados por cada operacion en forma individual por un plazo no
inferior a 365 dias; e imposiciones a plazo web a que se refieren las disposiciones del punto 3.11. de las normas
sobre “Depdsitos e inversiones a plazo. De esta manera, en virtud de la mencionada norma los bancos de
segundo grado como la Entidad estdn autorizados a recibir depdsitos sujetos a las limitaciones mencionadas.

Su propésito actual es financiar la inversion productiva, la infraestructura y el comercio exterior de empresas
radicadas en la Republica Argentina, en forma directa o a través de otras entidades financieras; apoyando asi el
desarrollo de los distintos sectores econdmicos a través de proyectos que impulsen la creacién de nuevos
puestos de trabajo y el crecimiento de las economias regionales.

De acuerdo a las politicas y objetivos definidos por el Directorio, con la participacién del Comité de Créditos y
Operaciones Activas, la Entidad pone a disposicion del mercado distintas lineas de crédito, entre las que se
encuentran la prefinanciacidon y financiacion de bienes de economias regionales y manufacturas de origen
agropecuario e industrial, que representan un alto porcentaje de las exportaciones argentinas y la financiacion
de la promocion comercial y difusion de la Argentina en el exterior. En el campo de la inversion productiva, cuyo
apoyo resulta mayoritario respecto del total de colocaciones, se brinda financiamiento para la adquisicidon de
bienes de capital con destino a diversos sectores de la actividad econdmica, proyectos de inversidn, reconversién
o reestructuracion y/o modernizacién industrial que comprendieron distintas actividades y el leasing financiero.

En cuanto a la estructura propietaria de la Entidad, conforme lo aprobado por la Asamblea del 29 de abril de
2021, se encuentra conformada de la siguiente manera:

1) 2.555.608 acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles cada una de titularidad del BNA en nuda
propiedad, con usufructo de las ganancias y el derecho a voto de estas acciones a favor del Ministerio

de Desarrollo Productivo (Ex Ministerio de Produccion).

2) 54.468 acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles cada una de titularidad del BNA.
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3) 4.742.874 acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles cada una de titularidad del Estado Nacional —
Ministerio de Desarrollo Productivo (Ex Ministerio de Produccidn).

4)  2.711 acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles valor cada una de titularidad de Fundacion Banco de
la Nacidn Argentina. (Ver Nota 1.2)

5) 4.524.568 acciones preferidas escriturales de $1 miles valor cada una de titularidad del BNA, sin voto
por accion, con derecho patrimonial fijo, acumulable, equivalente al 1% del valor nominal de las acciones
preferidas emitidas, que se pagard con la distribucién anual de dividendos hasta alcanzar el valor
determinado.

En funcién de ello, a la fecha de emision de los estados financieros, el capital social actual de la Entidad es de
S 11.880.229 miles, el cual se encuentra totalmente suscripto e integrado, encontrandose S 345.196 miles
pendientes de inscripcion ante la IGJ (Anexo K).

La distribucidn accionaria del BICE se detalla en Nota 1.3.

Estructura del Organo de Administracion y politicas de funcionamiento:

La direccion y administracion de la Entidad esta a cargo de un Directorio integrado por, hasta ocho Directores
Titulares (actualmente siete Directores designados), los que son designados con mandato por dos ejercicios
pudiendo ser reelegidos indefinidamente. Pueden designarse ocho Directores suplentes que reemplazaran a los
Titulares en el orden dispuesto por la Asamblea, cuando tales vacantes se produzcan, sea por ausencia, renuncia,
licencia, Incapacidad, inhabilidad o fallecimiento, previa aceptacién por el Directorio de la causal de sustitucién
cuando esta sea temporaria.

Los Directores, Titulares o Suplentes, para ser designados como tales, deben acreditar idoneidad y experiencia
previa vinculada con la actividad financiera. No pueden desempefiarse como Directores:

1) quienes estén comprendidos en las causales de inhabilidad establecidas por las disposiciones legales
en vigencia;

2) quienes formen parte o dependan de la direccién, administracion o sindicatura de bancos o entidades
financieras del sector privado; y

3) quienes formen parte de los cuerpos legislativos y judiciales, ya sean nacionales, provinciales o
municipales, y se encuentran en ejercicio pleno y efectivo de la funcién legislativa o judicial.

Los Directores Titulares y Suplentes son elegidos por los accionistas en Asamblea General Ordinaria. Asimismo, la
designacidon de nuevos Directores debe ser autorizada por el BCRA, sin embargo podran asumir los cargos en
tanto se tramite su autorizacidn en esa Institucién, considerandose su designacidn en comisién, “ad referéndum”
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de la pertinente resolucion de autorizacién y sin perjuicio de la validez de los actos en que participen durante ese
periodo.

El Directorio designa de entre sus miembros a un Presidente y a un Vicepresidente, con una duracién de un afio
en el ejercicio de sus funciones, pudiendo ser reelegidos.

De acuerdo a las disposiciones vigentes del BCRA en materia de Lineamientos para el Gobierno Sociertario, se
entiende que un miembro del Directorio de la Entidad no reune la condicién de independiente cuando se dé
alguna de las siguientes situaciones:

1) exista relacion de control conforme a las pautas establecidas en los puntos 1.1. y 1.2. del Anexo | a la
Comunicacion “A” 2140,

2) desempeiie funciones ejecutivas o las haya desempefiado durante el ultimo afio, y

3) sea conyuge o pariente hasta segundo grado de consanguinidad o primero de afinidad de quienes se
encuentren en la condicién de los puntos precedentes.

Teniendo en cuenta la estructura accionaria de la Entidad como Banco perteneciente al Sector Publico, en la cual
ningun Director puede tener participacidon accionaria en la Entidad y, asimismo, ningun Director puede
desempefiar funciones ejecutivas en la actualidad ni en el ultimo afo; todos los Directores de la Entidad retinen
la condicién de independientes. Por su parte, todos los Directores de la Entidad revisten el caracter de
independiente para ejercer sus cargos de conformidad a lo dispuesto en el articulo 13 de la Seccién lll, Capitulo
I, del Titulo Il de las normas de la Comisién Nacional de Valores.

Composicion del Directorio:

A la fecha de aprobacion de los presentes estados financieros el Directorio de la Entidad se encuentra compuesto
de la siguiente manera:

Presidente: Sr. José Ignacio de Mendiguren Directores Sr. Carlos Ramdén Brown
Vicepresidente: Sra. Raquel Cecilia Kismer Titulares:  Sr. Nicolds José Scioli

Sr. Julidn Maggio

Sra. Carla Betina Pitiot

Sra. Maria de los Angeles Sacnun

Al 31 de diciembre de 2020 el Directorio se encontraba integrado por las siguientes personas:

Presidente: Sr. José Ignacio de Mendiguren Directores  Sr. Fabian Eduardo Musso
Vicepresidente: Sr. Miguel Gustavo Peirano Titulares:  Sr. Carlos Ramdn Brown
Sr. Nicolds José Scioli
Sra. Raquel Cecilia Kismer
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En la Asamblea unanime Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de enero de 2020, se designaron
como Directores Titulares con mandato durante los Ejercicios Sociales 2020 y 2021, a los Sres. Miguel Gustavo
Peirano, Fabidn Eduardo Musso, Carlos Ramén Brown, Nicolas José Scioli y a la Sra. Raquel Cecilia Kismer,
quienes aceptaron en dicho acto los cargos para los cuales fueron designados. Seguidamente, en la reunién de
Directorio de la misma fecha, se designé como Vicepresidente por un afio al Sr. Miguel Gustavo Peirano.

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 3 de febrero de 2020, se designd como Director Titular y
Presidente con mandato durante los Ejercicios Sociales 2020 y 2021, al Sr. José Ignacio de Mendiguren. En la
Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 4 de febrero de 2021, se designaron como Directores Titulares con
mandato durante los Ejercicios Sociales 2020 y 2021 al Sr. Julidn Maggio y la Sra. Carla Betina Pitiot quienes
aceptaron en dicho acto los cargos para los cuales fueron designados.

En la Reunidn de Directorio de fecha 30 de noviembre de 2021, se aceptd la renuncia del Licenciado Miguel
Gustavo Peirano, al cargo de Director Titular y Vicepresidente; y el 16 de diciembre de 2021, mediante Reunion
de Directorio se aceptd la renuncia del Dr. Fabian Eduardo Musso al cargo de Director Titular.

En la reunién de Directorio del 20 de enero de 2022 se procedié a la distribucién de cargos del Directorio para el
ejercicio 2022, procediéndose a la reeleccidon de José Ignacio de Mendiguren como Presidente, y a la eleccion de
Raquel Cecilia Kismer en el cargo de Vicepresidenta.

En la Asamblea unanime ordinaria de Accionistas de fecha 2 de marzo de 2022 , se designaron, de conformidad
con el Decreto presidencial N2 64/2022, como Directores Titulares con mandato durante los Ejercicios Sociales
2022 y 2023, al Sr. José Ignacio de Mendiguren, respecto del cual se aprobd su cargo de Presidente de la Entidad,
al Sr. Julian Maggio, a la Sra. Carla Betina Pitiot, al Sr. Carlos Ramén Brown, al Sr. Nicolds José Scioli, a la Sra.
Raquel Cecilia Kismer y a la Sra. Maria de los Angeles Sacnun. En reunién de Directorio de la misma fecha, se
procedié a la aceptacidon de los cargos de Directores Titulares para los cuales fueron designados los arriba
nombrados, y a la ratificacion de la distribucidon de los cargos de Presidente y Vicepresidente de la Entidad
decidida en la reunion de Directorio del 20 de enero de 2022.

Fiscalizacion:

De acuerdo a lo previsto en el Estatuto la fiscalizacion de la Entidad es ejercida por una Comisién Fiscalizadora
compuesta por tres Sindicos Titulares y tres Suplentes, propuestos por la Sindicatura General de la Nacidn de
acuerdo al articulo 114 de la Ley N° 24.156.

A la fecha de aprobacién de los presentes estados financieros y al 31 de diciembre de 2020 la Comision
Fiscalizadora se encuentra integrada por las siguientes personas:

Sindicos Sra. Graciela Mabel Gonzalez Escot  Sindicos Sra. Norma Mabel Vicente Soutullo
Titulares: Sr. Walter Antonio Pardi Suplentes: Sra. Claudia Beatriz Villavicencio
Sr. Adrian Martin Rois Sra. Sandra Fabiana Azpelicueta
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Comités del Directorio:

Se constituyen diversos Comités a fin de que el Directorio delegue en un cuerpo colegiado compuesto por
algunos de sus miembros y representantes de distintas dreas de la Entidad determinados asuntos que pueda
analizar y resolver de manera independiente, notificando de lo resuelto al Directorio.

En el mes de julio de 2020, el Directorio aprobd la creacion y reorganizacion de los Comités con el objeto de
generar nuevos compromisos sociales como asi también promover un dmbito de tratamiento de nuevos
negocios y competencias vinculadas a aspectos financieros relevantes para la organizacion. Consecuentemente,
se crearon los Comités de Fideicomisos, de Politicas de Género y Diversidad, de Liquidez y de Crédito y
Operaciones Activas.

En funcién de lo expuesto y, de acuerdo con la ultima actualizacién aprobada por el Directorio en diciembre de

2021, se detallan los Comités vigentes en la Entidad y su integracion:

Comité Integrantes

Competencias

Directores designados por el
Directorio para conformar el Comité,
Comité de Tecnologia | Gerente General, Director de Area de

Informatica Sistemas y Operaciones, Gerente de
Sistemas y el Responsable maximo de
Seguridad Informatica.

Es el Comité encargado de vigilar el adecuado funcionamiento del
entorno de Tecnologia Informatica y contribuir a la mejora de la
efectividad del mismo, aprobar, evaluar y revisar el Plan de
Seguridad Informatica y el Plan de Tecnologia Informatica y
Sistemas, asegurar que los sistemas de informacion y tecnologias
relacionadas concuerden con las necesidades de negocio de la
Entidad y se alineen con los planes estratégicos del mismo, etc.

Directores designados por el
Directorio para conformar el Comité,
Comité de Gestion el Gerente General, el Director de
Integral de Riesgos Area de Riesgos, el Director de Area

de Administracién y Finanzas y
Directores de las Areas Comerciales

Aprueba las metodologias para identificar, medir, vigilar, limitar,
controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgo a que se
encuentra expuesta la institucidn, asi como sus eventuales
modificaciones; asimismo aprueba los mecanismos para la
implementacion de politicas de cobertura, saneamiento y acciones
correctivas; realiza un seguimiento de la gestion integral de los
riesgos de crédito, de mercado, de liquidez y/o de activos y
pasivos, operacional, de cumplimiento y de reputacion, entre
otros. Asimismo, considera y eleva al Directorio el Plan de
Continuidad de Negocios, entre otras competencias.
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Comité

Integrantes

Competencias

Comité de Auditoria

Tres Directores Titulares designados
conforme a las normas del BCRA y el
responsable de Auditoria Interna. Los
integrantes de la Comision
Fiscalizadora deberan ser invitados a
todas las reuniones de este Comité.
También podran intervenir los
Auditores Externos y los funcionarios
que el Comité considere necesario
que concurran para tratar un tema
en particular, seglin corresponda.

Evalla periédicamente el adecuado funcionamiento de los
sistemas de control interno definidos en la Entidad. Evalta los
informes y observaciones de la Auditoria Interna, Externa 'y
Organismo de contralor, efectuando el seguimiento de la
implementacion de las recomendaciones recibidas. Entre sus
funciones se encuentra la de asegurar que la Entidad cuente con
medios adecuados para promover la toma de decisiones
apropiadas y el cumplimiento de las regulaciones internas y
externas. Implementa programas de capacitacion para que sus
miembros tengan una base de conocimientos apropiada que les
permita desarrollar sus tareas.

Comité de Integridad,
Control y Prevencion
del Lavado de Dinero
y el Financiamiento
del Terrorismo

Directores Titulares designados por el
Directorio para conformar el Comité,
el Oficial de Cumplimiento, el
Gerente General, el Director de Area
de Legales y el Responsable de la
Unidad Antilavado.

Sus competencias se vinculan con: planificar, coordinar y velar por
el cumplimiento de las politicas que en materia de prevencion de
lavado de dinero y financiamiento al terrorismo, establezca y haya
aprobado el Directorio, analizar los reportes de las operaciones
inusuales o sospechosas o de innecesaria complejidad, evaluar y
aprobar el programa de capacitacién interno en la materia,
analizar y elevar a consideracion del Directorio las politicas que
integran el Programa de Integridad y velar por su cumplimiento,
considerar y elevar anualmente al Directorio, el Cédigo de
Gobierno Corporativo, el Cédigo de Etica y demas politicas
relacionadas con el Programa de Integridad, etc.

Comité de Créditoy
Operaciones Activas

Directores Titulares designados por el
Directorio para conformar el Comité,
Gerente General, Director de Area de
Administracién y Finanzas, Directores
de Areas Comerciales y Director de
Area de Riesgos.

Ejecuta las atribuciones previstas en el Manual de Facultades de la
Entidad; recomienda la emisidén y/o modificacidn de las Politicas
Comerciales y de Riesgo Crediticio y de Recupero del Banco;
Efectua el andlisis y seguimiento sobre las Lineas de Crédito,
Programas, Campanas de Crédito, Benchmark, Factoring y Leasing,
en funcion de los informes solicitados.

Comité de Liquidez

Directores Titulares designados por el
Directorio para conformar el Comité,
Gerente General, Director de Area de
Administracién y Finanzas, Directores
de Areas Comerciales y Director de
Area de Riesgos.

Ejecuta las atribuciones previstas en el Manual de Facultades de la
Entidad; analizar y recomienda las politicas financieras destinadas
a la administracion de recursos de corto y largo plazo y las
inversiones de fondos emergentes; considerar los temas
vinculados con la obtencién de fuentes de financiacién o lineas de
crédito a ser otorgadas por parte de organismos multilaterales de
crédito, organismos nacionales de crédito e instituciones
financieras publicas y privadas del exterior; analizar estrategias de
resguardo de la liquidez del BICE y considerar periédicamente la
situacion del Banco en materia de Planificacion Financiera,
Requisitos Minimos de Liquidez, Posicion General de Cambios y
Exigencias de Capital Minimo en funcidn de las disposiciones del
BCRA.
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Comité

Integrantes

Competencias

Comité de
Fideicomisos

Directores Titulares designados por el
Directorio para conformar el Comité,
el Gerente General, el Director de
Area de Administracién y Finanzas y
el Director de Area de Legales.

Ejecuta las atribuciones previstas en el Manual de Facultades de la
Entidad; analiza propuestas para la constitucion de nuevos
negocios fiduciarios en los cuales participe el BICE y/o modificar
los existentes; analiza la aprobacion de los Estados Contables
anuales; efectua el seguimiento de la politica de inversidn de los
fideicomisos en los que BICE participa como fiduciario y sugiere
potenciales modificaciones, en caso de corresponder; considera
todas aquellas acciones relativas a la gestion en materia de
fideicomisos que hacen a un buen hombre de negocios y que sean
atinentes a las gestiones en curso.

Comité de Politicas
de Género y
Diversidad

Directores Titulares designados por el
Directorio para conformar el Comité,
el Gerente General, el Director de
Recursos Humanos, el Director de
Area de Comunicacidn, el Director de
Area de Administracién y el Director
de Area de Legales.

Analiza y promueve el reconocimiento efectivo de la perspectiva
de género como dimension transversal de las politicas y practicas
institucionales. Analiza y recomienda politicas y acciones con
enfoque inclusivo (v.gr. igualdad de género, diversidad), en
relacidn con la convivencia interna y con los clientes y/o terceros
vinculados al banco, de modo tal de prevenir o revertir cualquier
impacto negativo de los significados culturales asociados a la
feminidad y a la masculinidad, a la division sexual del trabajo, o a
la existencia de brechas de acceso al financiamiento. Contribuye a
visibilizar y desnaturalizar la violencia de género. Propone lineas e
instrumentos financieros especificos que contribuyan a la
inclusion financiera, al crecimiento y a la actividad exportadora de
empresas lideradas por mujeres o diversidades o que tengan
politicas activas de inclusion.

Comité de
Administracion,
Planeamiento e

Incentivos al
Personal

Directores Titulares designados por el
Directorio para conformar el Comité,
el Gerente General, el Director de
Area de Administracién y Finanzas, el
Director de Area de Recursos
Humanos y el Director de Area de
Legales.

Considera y recomienda sobre los siguientes temas: politicas
relacionadas con Bienes de Uso, Compras y Contrataciones,
Contabilidad y Pagos; el Presupuesto de Gastos y Calculo de
Recursos del Banco para ser presentado ante la Secretaria de
Hacienda de la Nacidn; el Plan de Negocios del ejercicio.
Promueve una visidn estratégica a largo plazo de la institucidn,
que preserve el capital en funcién al modelo de negocios de la
entidad y su perfil de riesgos, juntamente con una politica de
distribucién de resultados que acompafie dichas definiciones;
sistema de incentivos econdmicos al personal en caso de
considerarlo apropiado y vigila que sea consistente con las normas
de gobierno societario. Analiza las solicitudes de compras y
contrataciones cuyo tratamiento corresponde al Directorio y
recomienda su aprobacién o rechazo.

El Gerente General de la Entidad es designado por el Directorio. El nombramiento del Gerente General, o quien
ejerza sus funciones, se encuentra sujeto a la evaluacién de sus antecedentes por el BCRA.
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La Alta Gerencia de la Entidad estd compuesta por la Gerencia General, que se encuentra a cargo del Sr. Gabriel
Martin Vienni, quien fue designado por el Directorio de la Entidad en su reuniéon del dia 28 de enero de 2020
para asumir el cargo a partir del 1 de febrero de 2020, autorizado por el B.C.R.A. mediante resolucién del
Directorio N°97 del 25/03/2021.

La Alta Gerencia, entre otros aspectos, es responsable de:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Implementar las estrategias y politicas aprobadas por el Directorio.

Desarrollar procesos que identifiquen, evalien, monitoreen, controlen y mitiguen los riesgos en que
incurre la Entidad.

Implementar sistemas apropiados de control interno y monitorear su efectividad, reportando
peridodicamente al Directorio sobre el cumplimiento de los objetivos.

Asegurar que las actividades de la Entidad sean consistentes con la estrategia del negocio, las politicas
aprobadas por el Directorio y los riesgos a asumir.

Implementar las politicas, procedimientos, procesos y controles necesarios para gestionar las operaciones
y riesgos en forma diligente y prudente, cumplir con los objetivos estratégicos fijados por el Directorio y
asegurar que éste reciba informacién relevante, integra y oportuna que le permita evaluar la gestién y
analizar si las responsabilidades que asigne se cumplen efectivamente.

Monitorear a las distintas dreas de manera consistente con las politicas y procedimientos establecidos por
el Directorio. Uno de los roles clave de la Alta Gerencia serd establecer, en el marco de las politicas

establecidas por el Directorio, un sistema de control interno efectivo.

Asignar responsabilidades al personal de la Entidad sin perder de vista su obligacidn de vigilar el ejercicio
de éstas y de establecer una estructura organizacional que fomente la asuncion de responsabilidades.

Los resultados por su gestion en la Entidad frente al Directorio.

Utilizar efectivamente el trabajo llevado a cabo por las auditorias interna y externa y las funciones
relacionadas con el sistema de control interno.

10) Entender en la estructura operativa de la Entidad.

De la Gerencia General dependen:

Direccién de Area Comercial
Direccidn de Area de Legales
Direccidn de Area de Administracién y Finanzas
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Direccién de Area de Riesgos

Direccién de Area de Sistemas y Operaciones
Direccién de Area de Recursos Humanos
Direccion de Area de Comunicacion
Direccion de Area de Leasing

Direccién de Area de Factoring

Gerencia de Coordinacién General

Ademds, dependen del Directorio las siguientes areas:

Secretaria de Directorio

Unidad de Prevencidn de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (UPLAYFT)
Seguridad Informatica

- Auditoria Interna

Unidad de Cumplimiento Normativo

La estructura organizacional de la Entidad se encuentra representada en el organigrama general que se incluye a

. .
continuacion:
__
Normativo
Seguridad ||
Informatica
Secretaria del i
Directorio
Gerencia General
Coordinacion [l Gestion Integral
General de Riesgos
[ [ [ [ [ [ [ 1
S i S i Direccion de Area S 5 e i Direccion de Area Direccion de Area S = Direccion de Area
o e e R e e e [ O [l o e [ovecoin e s I e o s RS
£ed Operaciones g e Humanos Crediticio v Finanzas

En relacién al Cédigo de Etica implementado en la Entidad, el mismo describe los principios minimos de
comportamiento y conducta que deben observar todos los integrantes de la Entidad. Dicho Cédigo complementa
al Cédigo de Gobierno Societario en la conformacién del Sistema de Gestidn del Gobierno Societario de la
Entidad, sin perjuicio de la normativa aplicable a los Directores por su calidad de funcionarios publicos, a la cual
también complementa.
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En dicho Cédigo, se encuentran detalladas las politicas de la Entidad vinculadas a los conflictos de intereses, las
que deben ser observadas por todos los integrantes del Banco.

El Cdigo de Etica se basa en los siguientes principios:

- Cumplimiento de las leyes y regulaciones vigentes.

- Honestidad e integridad profesional y personal.

- Evitar situaciones de conflicto de intereses con la Entidad.

- Mantener la confidencialidad y seguridad de la informacién.

- Trato correcto y equitativo con todas las personas que mantengan relaciones con la Entidad.

En lo relativo a la politica de incentivos econdmicos al personal, el Directorio de la Entidad aprobd, en diciembre
de 2021, la creacion del Comité de Administracion, Planeamiento e Incentivos al Personal con el fin de considerar
el sistema de incentivos econdmicos al personal y vigilar que sea consistente con la cultura, los objetivos, los
negocios a largo plazo, la estrategia y el entorno de control de la entidad, de acuerdo con la politica definida por
el Directorio y a lo establecido en el Cédigo de Gobierno Corporativo.

Respecto al rol de agente financiero del sector publico no financiero, la Entidad se ha desempefiado en el marco
de las disposiciones del BCRA y conforme con lo establecido en el Articulo 4to, punto C) de su Estatuto.

Por otra parte, la Entidad viene ofreciendo como producto institucionalizado los servicios fiduciarios. La
experiencia ganada por la Entidad en los negocios fiduciarios —ya sea como fiduciante, organizador y/o
fiduciario— le permite asesorar a los actuales y/o potenciales clientes en la estructuracién y operaciéon de
diferentes tipos de fideicomiso.

La cartera fideicomitida actual, asi como los fideicomisos que se encuentran en estructuracién, es sumamente
diversa y cuenta con el siguiente perfil de clientes:

- Empresas grandes, medianas y pequefias
- Comitentes y Contratistas de obras publicas, especialmente en el Sector Energético
- Estado Nacional y Provincias

La Entidad para posicionarse como referente en materia de administracién de fideicomisos cuenta con una
Gerencia de Negocios Fiduciarios, que atiende todos los asuntos correspondientes a su gestién y administracion.

Dicha gestion y administracion es llevada adelante con un esquema de trabajo que involucra normas de

procedimientos detalladas, control por oposicion, automatizacion de funciones y analisis de riesgos operativos
previos al lanzamiento de un nuevo negocio.
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NOTA 25 - ACTIVIDADES FIDUCIARIAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 surgen de los registros contables de los fideicomisos a dichas fechas.

El cumplimiento de las obligaciones emergentes de los distintos fideicomisos, sera efectuado exclusivamente con el
patrimonio fideicomitido. La responsabilidad de la Entidad y su subsidiaria como fiduciario se limita al cumplimiento
de lo establecido en la ley N° 24.441 de fideicomisos y en el respectivo contrato fiduciario, y no respondera con su
propio patrimonio salvo culpa o dolo en el cumplimiento de sus obligaciones, lo cual debera ser calificado como tal
por una sentencia judicial firme dictada por tribunal competente.

El BICE actia como fiduciario de los siguientes fideicomisos:

Identificacién del Fideicomiso

Tipo de Fideicomiso

Denominacion del
Fiduciante

Monto del patrimonio
fideicomitido

31/12/2021 31/12/2020
. . Estado Nacional, a
Fondo para el Desarrollo de Fideicomiso de través del Ministerio de | 884.449.663 | 1.034.327.470
Energias Renovables Administracion , S
Energia y Mineria
Fideicomiso de Ministerio de
Fideicomiso PPP Administracion y Produccidn, a través de 20.436.454 27.723.876
Financiero la SEPyME
Fideicomiso de Administracion de
Obras de Transporte para el Fideicomiso de Obra C.AM.M.ES.A. 15.257.886 16.962.699
Abastecimiento Eléctrico
Fideicomiso Central
Termoeléctrica Vuelta de Fideicomiso de Obra C.AM.M.ES.A. 13.340.415 19.679.190
Obligado
Fideicomiso Central Fideicomiso de Energia Provincial
_ eeieon Administracion de e 10.149.018 7.808.444
Hidroeléctrica Punta Negra Sociedad del Estado
Pagos
Fideicomiso Central - .
L . Fideicomiso de Obra C.AM.M.E.S.A. 8.418.431 10.106.476
Termoeléctrica Guillermo Brown
Fideicomiso Central Fideicomiso de Obra CAMM.ESA. 6.925.961 6.754.586
Termoeléctrica Timbues
Fideicomiso Central Fideicomiso de Obra CAM.M.ES.A. 6.537.733 5.994.098
Termoeléctrica Manuel Belgrano
Fondo Fiduciario para la Fideicomiso de Secretarfa de Ambiente
Proteccion Ambiental de los Administracién y Desarrollo Sustentable 4.252.477 3.719.492
Bosques Nativos (FOBOSQUE) Financiero ¥
- . - . Ex Ministerio de
Fideicomiso PROICSA F|de|’com|so de Agricultura, Ganaderia y 1.017.509 1.278.912
componentes | a lll Préstamos
Pesca
Otros - - 2.595.437 8.106.902
TOTALES 973.380.984 1.142.462.145
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BICE Fideicomisos S.A. actiia como fiduciario de los siguientes fideicomisos:

Denominacién del Monto del patrimonio
Identificacion del Fideicomiso Tipo de Fideicomiso Fiduciante fideicomitido
31/12/2021 31/12/2020
S . , Ministerio de
Fideicomiso Fondp de Garantia Fideicomiso de Garantia Produccién de la 158.953.895 87.789.595
Argentino L.
Nacion
Fideicomiso Financiero de Obra - . . . Transportadora Gas
Gasoducto Sur 2006 - 2008 Fideicomiso Financiero del Sur S.A 146.080.962 64.518.282
Fideicomiso Financiero de Obra - . . . Transportadora Gas
Gasoducto Norte 2006 - 2008 Fideicomiso Financiero del Norte S.A 91.177.989 61.160.787
Fideicomiso Financiero de Fideicomiso Financiero CAMM.ES.A. 80.805.913 | 91.441.250
Financiamiento - Cammesa
Fideicomiso Financiero y de Ministerio de
. ., y Fideicomiso Financiero Produccién de la 36.512.954 21.949.810
Administracion FONDEAR L,
Nacion
Fideicomiso Fondo Fiduciario para - . . . L .
L R Fideicomiso Financiero Ministerio del Interior 25.903.882 14.767.248
la Vivienda Social
Fideicomiso de Administracion Fideicomiso de Estado Nacional a
Argentina Digital Administracion través de ENACOM 20.782.994 19.010.851
FI.dEICCfmIS.O Financiero dgf Fideicomiso Financiero Rafael Albanesi S.A. 16.093.184 21.197.463
Financiamiento - Albanesi
Fideicomiso de Adm. y Fin. Fondo Fideicomiso de Ministerio de
L . L .. L 13.062.651 -
de Integracion Socio Urbana Administracion Desarrollo Territorial
Fideicomiso Financiero Nasa Serie Fideicomiso Financiero Nucleoglectrlca 3.165.399 12.225.262
1] Argentina S.A.
Otros - - 53.608.347 117.688.996
TOTALES 651.148.170 511.749.544

NOTA 26 — ADMINISTRACION DEL PROGRAMA DE COMPETITIVIDAD DE ECONOMIAS REGIONALES (PROCER)

Con fecha 27 de marzo de 2018 se firmd el Convenio Subsidiario de Cooperacién Técnica entre la Subsecretaria
de Coordinacién del ex Ministerio de Produccién y el BICE, mediante el cual el BICE actua desde el 15 de abril de
2018 como Agente Financiero, asumiendo la administracion total de las financiaciones vinculadas al Programa de
Competitividad de Economias Regionales (PROCER), asignadas desde dicha fecha. Esto implica el cobro de sumas
adeudadas por parte de las Entidades Financieras y la administracién de las garantias afectadas por las mismas
en respaldo de sus respectivas deudas. En ambos casos el BICE percibe una comisidon porcentual, que se
encuentra descontada del importe a pagar al Ministerio de Desarrollo Productivo registrado en el pasivo.
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A continuacion, se detallan los activos administrados al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

31/12/2021 31/12/2020

-Importes a pagar al Ministerio por importes recibidos en la

. .. . 786.933 972.733
transferencia de la administracién
-Activos administrados 542.591 763.997
-Importe Garantias Administradas (Titulos Publicos) 262.987 566.547

NOTA 27 — SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

Mediante la Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto N° 540/95 de la misma fecha, se dispuso la
creacion del Sistema de Seguro de Garantia de los Depdsitos, al cual se le asignaron las caracteristicas de ser limitado,
obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los riesgos de depdsitos bancarios, en forma subsidiaria y
complementaria al sistema de privilegios y proteccion de depdsitos establecido por la Ley de Entidades Financieras.

La misma dispuso la constitucion de la sociedad denominada Seguro de Depdsitos S.A. (SEDESA) con el objeto
exclusivo de administrar el Fondo de Garantia de los Depdsitos, cuyos accionistas, de conformidad con las
modificaciones introducidas por el Decreto N2 1292/96 seran el BCRA, con una accidon como minimo y los fiduciarios
del contrato de fideicomiso constituido por las Entidades Financieras en la proporcidén que para cada una determine
el BCRA en funcion de sus aportes al Fondo de Garantia de los Depésitos. En agosto de 1995 se constituyd dicha
Sociedad en la que la Entidad no participa del capital social.

Estan alcanzados los depdsitos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades participantes bajo la
forma de cuenta corriente, caja de ahorros, plazo fijo u otras modalidades que determine el BCRA hasta la suma de
S 1.000 miles, que rednan los requisitos establecidos en el Decreto N° 540/95 y los demads que disponga la Autoridad
de Aplicacién.

Asimismo, mediante la Comunicacién “A” 6973 de fecha 16 de abril de 2020, se establece en S 1.500 miles el importe
de garantia de los depdsitos sobre “Aplicacién del Sistema de Seguro de Garantia” a partir del 1 de marzo de 2020.

No estan alcanzados: a) los depdsitos a plazo fijo transferibles cuya titularidad haya sido adquirida por via de endoso,
aun cuando el Ultimo endosatario sea el depositante original; b) las imposiciones que ofrezcan incentivos o
retribuciones diferentes de la tasa de interés y, en su caso, al importe devengado por aplicaciéon del "C.E.R.",
cualquiera sea la denominacion o modalidad que adopten; c) los depdsitos en los que se convengan tasas de interés
superiores a 1,3 veces la tasa de los depdsitos o la tasa de referencia mas 5 puntos porcentuales — la mayor de
ambas-, que son difundidas periddicamente por el BCRA; d) los depdsitos de Entidades Financieras en otros
intermediarios, incluidos los certificados de plazo fijo adquiridos por negociacion secundaria; e) los depdsitos
efectuados por personas vinculadas, directa o indirectamente, a la entidad segun las pautas establecidas o que
establezca en el futuro el BCRA; f) los depdsitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones o garantias; g) Los saldos
inmovilizados provenientes de depdsitos y otras operaciones excluidas.
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La Entidad es un banco comercial de segundo grado, autorizado a partir de julio de 2010, por normas del BCRA, a
captar depodsitos de determinados inversores tal como se explica en la Nota 1. En octubre de 2010 la Entidad
comenzé a tomar depdsitos bajo las condiciones establecidas y, a partir de diciembre de 2010, cumple con la
integracion normal del aporte al sistema de garantia de los depdsitos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los aportes realizados al Fondo han sido registrados en el rubro “Otros Gastos
Operativos — Aportes al Fondo de Garantia de los Depdsitos” por $ 105.744 miles y $ 111.725 miles (Nota 19.6),

respectivamente.

NOTA 28 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

a) De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el 20% de la utilidad del ejercicio mas/menos los ajustes de
resultados de ejercicios anteriores y menos la pérdida acumulada al cierre del ejercicio anterior, si existiera,
debe ser apropiado a la constitucion de la reserva legal.

b) Mediante la Comunicacidn “A” 6464, el BCRA establece el procedimiento de caracter general para proceder
a la distribuciéon de utilidades. Conforme al mismo, sélo se podra efectuar una distribucién siempre que no se
verifiquen ciertas situaciones, entre las que se encuentran registrar asistencias financieras del citado organismo
por iliquidez, presentar deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo y estar alcanzadas por las
disposiciones de los articulos 34 y 35 bis de la Ley de Entidades Financieras (articulos referidos a planes de
regularizacién y saneamiento y a reestructuracion de la Entidad), entre otras condiciones detalladas en la
mencionada comunicacion que deben cumplirse.

Asimismo, en funcidén a lo establecido por la Comunicacion “A” 6768 del BCRA, la distribucién de utilidades que
apruebe la Asamblea de Accionistas de la Entidad solo podrd efectivizarse una vez que se cuente con la
autorizacién de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA, quien evaluara, entre otros
elementos, los potenciales efectos de la aplicacion de las NIIF segin Comunicacion “A” 6430 (punto 5.5 de NIIF 9
— Deterioro de valor de activos financieros) y de la reexpresion de Estados Financieros prevista por la
comunicacion “A” 6651.

Por otro lado, sdlo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos luego de
deducir extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facultativa para futuras distribuciones
de resultados, (i) los importes de las reservas legal y estatutarias, cuya constitucion sea exigible, (ii) la totalidad
de los saldos deudores de cada una de la partidas registradas en “Otros resultados integrales”, (iii) el resultado
proveniente de la revaluacidon de propiedad y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion, (iv) la
diferencia neta positiva entre la medicién a costo amortizado y el valor razonable respecto de los instrumentos
de deuda publica y/o de regulacién monetaria del BCRA para aquellos instrumentos valuados a costo
amortizado, (v) los ajustes identificados por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA
o por el auditor externo y que no hayan sido registrados contablemente, y (vi) ciertas franquicias otorgadas por
el BCRA. Adicionalmente, no se podran efectuar distribuciones de resultados con la ganancia que se origine por
aplicacién por primera vez de la NIIF, la cual deberd incluirse como una reserva especial.
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Por ultimo, la Entidad deberd verificar que, luego de efectuada la distribucién de resultados propuesta, se
mantenga un margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de los activos ponderados a riesgo (APR), el
cual es adicional a la exigencia de capital minimo requerida normativamente, y debera ser integrado con capital
ordinario de nivel 1 (COn1), neto de conceptos deducibles (CDCOn1).

c) De acuerdo con lo establecido por la Resolucion General N° 593 de la CNV, la Asamblea de Accionistas que
considere los estados financieros anuales, debera resolver un destino especifico de los resultados acumulados
positivos de la Entidad, ya sea a través de la distribucion efectiva de dividendos o su capitalizacion con emisidn
de, la constitucidn de reservas voluntarias adicionales a la Reserva legal, o una combinacién de alguno de estos
destinos.

Con fecha 19 de marzo de 2020 mediante la Comunicacién “A” 6939 el BCRA suspendid la distribucién de
resultados hasta el 30 de septiembre de 2020, dejando exceptuado de esta restriccidon a la distribucion de
resultados en dividendos en acciones ordinarias. Dicha medida fue prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2021
mediante las Comunicaciones “A” 7035, 7181 y 7312 del BCRA.

Finalmente con fecha 16 de diciembre de 2021 mediante la Comunicacion “A” 7421 el BCRA habilitd a las
entidades financieras a distribuir resultados por hasta el 20% de las utilidades acumuladas hasta el 31 de
diciembre de 2021. Dicha distribucidn en caso de ser autorizada debe realizarse entre el 1 de enero de 2022 y el
31 de diciembre de 2022 en doce cuotas iguales, mensuales y consecutivas.

NOTA 29 - CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA ACTUAR EN LAS DISTINTAS CATEGORIAS DE AGENTES
DEFINIDAS POR LA CNV

29.1. BICE

Por Disposicion N° 2144 de fecha 19 de septiembre de 2014 (notificada al BICE el 8 de octubre de 2014), modificada
por Disposiciéon N° 2749 de fecha 5 de mayo de 2015 (notificada al BICE el 14 de mayo de 2015), ambas de la
Gerencia de Agentes y Mercados de la CNV, se inscribié al BICE en forma definitiva como Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de Negociacion — Propio (ALyC y AN Propio) en el Registro de Agentes y Mercados que lleva
ese Organismo, bajo los lineamientos del Criterio Interpretativo N° 55/2014 (ALyC y AN Propio - Participante Directo),
para realizar, solo con fondos propios, las operaciones en todos los valores negociables permitidos a los ALyC y AN
Propios (sin la limitacidn de hacerlo inicamente para futuros y opciones impuesta por el mencionado Criterio).

Asimismo, el BICE, ingreso al régimen de emisoras, por la autorizacién del Programa de ON a través de la Resolucién
CNV N° 1847 de fecha 28 de julio de 2016, dicho programa tenia una vigencia de cinco afios que vencio el 28 de julio
de 2021. Con fecha 28 de octubre de 2021 en vista de la estrategia financiera de la Entidad, el costo del programa y
no evidenciarse la posibilidad de obtener financiamiento a costos razonables mediante la emisidon de obligaciones
negociables, el Directorio resolvid solicitar la baja del BICE como emisor ante la Comisién Nacional de Valores en el
marco del régimen de Oferta Publica. La baja fue confirmada por la CNV con fecha 29 de diciembre de 2021,
mediante Resolucion RESFC-2021-21565-APN-DIR#CNV.
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Por ultimo, por resolucién de la CNV de fecha 16 de noviembre de 2017, se inscribioé al BICE en el Registro de
Fiduciarios Financieros.

En relacién con la operatoria del BICE, se informa que el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2021 es de
$32.190.673 miles, superando el patrimonio neto minimo requerido por las Normas CNV T.0. 2013.

Por su parte la Contrapartida Liquida asciende a UVA 235 miles, de acuerdo con las exigencias dispuestas en el
Anexo |. Capitulo |, Mercados, Titulo VI de las Normas CNV T.0. La misma estd integrada por el saldo de cierre
diario de la cuenta corriente en S N° 0004916703 que el BICE posee en el BNA, que asciende a $ 89.014 miles,
(equivalentes a UVA 913 miles) al 31 de diciembre de 2021.

29.2. BICE Fideicomisos

De acuerdo con la Resolucion General N° 495/06 de la CNV., la Sociedad se inscribié en el Registro de Fiduciarios
Ordinarios Publicos y en el de Fiduciarios Financieros, presentando la documentacién pertinente, a efectos de
revalidar la inscripcion de la misma como Agente de Administracion de Productos de Inversién Colectiva
Fiduciario conforme los requisitos establecidos por dicho organismo.

En virtud de la Resolucion General N° 622/13 modificada por la Resolucién General N° 671/2016 de dicho
organismo, y de acuerdo con las exigencias previstas, el patrimonio neto minimo requerido para actuar como
Fiduciarios Financieros y como Fiduciarios No Financieros, asciende a UVA 950 miles, el cual es inferior al
patrimonio neto de la Sociedad.

Por su parte, la contrapartida minima exigible asciende a UVA 475 miles, la cual es cumplida por la Sociedad y se
encuentra integrada conforme al siguiente detalle:

saldo al Valor UVA Saldo al
Descripcion Cantidad Valuacién 31/12/2021 al 31/12/2021
31/12/2021  (miles de UVA)
Activo en instrumentos locales
Bonos del Gobierno Nacional en ddlares AL30 1.154.387 64,68 74.666 97,51 766
Total 74.666 766

NOTA 30 - RESOLUCION N° 629 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucion General N2 629 de la CNV se informa que la documentacion
respaldatoria de las operaciones contables y de gestién desde el 1 de enero de 2020 hasta la fecha de emision de los
presentes Estados Financieros, los libros contables y todos los libros societarios de BICE se encuentra resguardada en
la sede inscripta.
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Toda otra documentacién respaldatoria con antigliedad mayor a la indicada precedentemente se encuentra a la
guarda de la empresa AdeA S.A,, cuyo depdsito estd ubicado en la Ruta provincial N2 36, Km 31.500, localidad de

Bosques, partido de Florencio Varela, Provincia de Buenos Aires.

NOTA 31 - INTEGRACION DEL EFECTIVO MINIMO Y CAPITALES MiNIMOS

31.1. Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo

El BICE, a la fecha de emision de los presentes estados financieros, tomando en cuenta la normativa del BCRA,
cuenta con depdsitos captados, por lo tanto sus partidas computables estan constituidas por dichos saldos y por
otras obligaciones por intermediacién financiera sujetas a efectivo minimo. La integracién se realiza a través del
saldo de las cuentas abiertas en el BCRA y LELIQ depositadas en la cuenta 30060 de CRYL.

Al 31 de diciembre de 2021 los saldos de exigencia e integracidén de efectivo minimo, en miles, son los siguientes:

Integracion de E.M. $

Moneda Exigencia E.M. Smiles miles Cta. Cte. BCRA
Pesos 1.670.688 1.948.033 00300
Délar 50.803 52.976 80300
Euro - 57 11300

31.2. Capitales minimos

A continuacién se resume la exigencia consolidada de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado y
operacional, requerida para el mes de diciembre de 2021, junto con su integracidn (responsabilidad patrimonial
computable) al cierre de dicho mes:

Concepto 31/12/2021
Responsabilidad patrimonial computable 31.537.759
Exigencia de capitales minimos
Riesgo de mercado 427.793
Riesgo operacional 437.015
Riesgo de crédito 7.833.210
Exceso de integracion 22.839.741
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NOTA 32 - EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continuacion se detallan las Clases de Obligaciones Negociables (ON) que fueron emitidas por la Entidad, las cudles
al 31 de diciembre de 2021 ya se encontraban totalmente amortizadas y canceladas:

Serie | Serie Il
Clase | Clase ll Clase lll Clase IV
Monto emitido 509.000 miles 491.000 miles 615.000 miles 540.588 miles
Tasa aplicable Badlar Badlar Badlar Badlar
Margen aplicable 2% TNA 3,25% TNA 3,25 % TNA 3,75% TNA
Fecha de emision 16/08/2016 16/08/2016 19/12/2016 19/12/2016
Fecha de amortizacion y vencimiento 16/02/2018 16/08/2019 19/06/2018 19/12/2019
Duracion 1,28 afios 2,11 afios 1,30 afios 2,21 afios
Serie Il Serie IV Serie V
Clase V Clase VI Clase VII Clase VI Clase IX
Monto emitido 277.419 miles 961.000 miles 816.667 miles 783.333 1.841.600 miles
Tasa aplicable Badlar Badlar TM20 TM20 Badlar privado
Margen aplicable 2,75 % TNA 3,50% TNA 2,50% TNA 3,10% TNA 0%
Fecha de emision 27/06/2017 27/06/2017 18/01/2018 18/01/2018 16/07/2019
Fecha de amortizacion y 27/12/2018 27/06/2020 18/07/2019 18/01/2021 16/01/2021
Duracién 1,32 afios 2,26 afios 1,28 afios 2,16 afios 1,16 afios

Las ON fueron emitidas en los términos de, y en cumplimiento con, todos los requisitos impuestos por la Ley
N2 23.576 de ON, Ley N°26.831 Mercado de Capitales, y Normas CNV T.0 2013 y modificatorias.
Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de las series de ON emitidas que se encontraban vigentes es el siguiente:

Saldo al 31/12/2020

Detalle V.N. en miles $ Miles de § (*)

Clase VIII 783.333 1.266.558

Clase IX 1.841.600 2.966.670
Total 4.233.228

(*) Corresponde al costo amortizado correspondiente a cada Clase, a la fecha de corte.

Con fecha 28 de octubre de 2021, en virtud de encontrarse totalmente cancelados los valores negociables
oportunamente emitidos por la Entidad y no estando prevista la emisién de una nueva serie de valores
negociables en el corto plazo, la Entidad solicitd el retiro del régimen de oferta publica.
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Con fecha 29 de diciembre de 2021, a través de la Resolucion RESFC-2021-21565-APN-DIR#CNV, la Comisidn
Nacional de Valores resolvié cancelar a partir de la presente Resolucion, la autorizaciéon oportunamente otorgada
a la Entidad para hacer oferta publica de Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo.

NOTA 33 - SANCIONES APLICADAS A LA ENTIDAD FINANCIERA Y SUMARIOS INICIADOS POR EL BCRA.

Con fecha 4 de enero de 2021 BICE S.A. recibid notificaciéon del BCRA, en el marco del Sumario en lo Financiero
N° 1576, Expediente N° 388/117/19 caratulado “Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.”, en tramite por
ante la Gerencia de Asuntos Contenciosos en lo Financiero, en el que el Superintendente de Entidades
Financieras y Cambiarias, con fechas 22 de junio de 2020 y 15 de diciembre de 2020, dictdé las Resoluciones
RESOL-2020-89-E-GDEBCRA-SEFYCH#BCRA y RESOL-2020-180-E-GDEBCRA-SEFYCHBCRA, por las que dispuso
instruir sumario a la Entidad y a las personas fisicas alli sefialadas, en los términos del articulo 41 de la Ley de
Entidades Financieras N° 21.526 y modificatorias.

Objeto del sumario:

- Cargo I: Apartamiento de las Normas de Politica de Crédito, consistente en otorgamiento de una
financiacién en moneda extranjera a un destino no contemplado en las normas sobre “Politica de
Crédito”.

Esta irregularidad se habria verificado el dia 6 de agosto de 2019, fecha en la que se desembolsé una
operacién de financiacion en moneda extranjera a un corredor vial para la construccién de obras de
infraestructura. Dicha operacién fue cancelada en su totalidad y en la misma moneda por lo que no hay
perjuicios patrimoniales vinculados a este asunto.

Este incumplimiento fue calificado provisoriamente como una infraccién de gravedad baja con puntuacion
“u~n
27,

- Cargo ll: Inobservancia a instrucciones del BCRA e incumplimiento a las drdenes de desistir dispuestas por
la SEFyC.

Esta infraccidon se habria extendido hasta el 6 de agosto de 2019, fecha en que la Entidad procedié al
desembolso de los fondos, pese a una serie de comunicaciones del BCRA que son interpretadas como

instrucciones en contrario por parte de esa entidad rectora.

Este incumplimiento fue calificado provisoriamente como una infraccion de gravedad Alta con puntuacion

113;1
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Sujetos del Sumario

- Cargo l: Por tratarse de una infraccidn de gravedad Baja, la accién se dirige contra el BICE, exceptuando a
las personas humanas.

- Cargo ll: La accidn se dirige contra BICE y contra los miembros integrantes del Directorio, Gerente General
y cuatro miembros del Comité de Operaciones Activas y Pasivas de la Entidad en funcién de las
correspondientes competencias.

De esta manera, la responsabilidad se dirige, ademas de a la persona juridica BICE S.A., a las siguientes
personas humanas:

- El entonces Presidente, Francisco Adolfo Cabrera;

- Elentonces Vicepresidente, Federico Marcelo Cafasso;

- Los entonces Directores Titulares: Carlos Luis Pirovano, Anastasia Maria de los Angeles Adem, Ignacio
Juan Moraco, Martin Horacio Ottonello y José Nicanor Trusso Krause Mayol;

- El entonces Gerente General, José Luis Morea;

- El entonces Director de Area Administracién y Finanzas, Enrique Terraneo;

- El entonces Director de Area de Riesgos, Rodolfo Rolando Alba;

- El entonces Director de Area de Infraestructura, Tomas Darmandrail;

- El entonces Director de Area Comercial, Marco Ratti;

- Laentonces Gerenta de estructuracion de Proyectos de Infraestructura, Agustina Moran.

NOTA 34 — EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA Y DEL SISTEMA FINANCIERO Y DE CAPITALES

La Entidad opera en un contexto econdmico cuyas principales variables han presentado una importante
volatilidad, como la continuidad del nivel del indice inflacionario y la caida de la actividad econémica durante el
aislamiento social preventivo y obligatorio, entre otras.

En este contexto, el 21 de diciembre de 2019, el Senado de la Nacidn Argentina convirtié en ley la Ley de
Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia Publica (la “Ley de Emergencia
Econdmica”) en virtud de la cual se declara la emergencia publica en materia econdmica, financiera,
administrativa, previsional, energética, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2020. Con fecha
27/12/2020, el Poder Ejecutivo Nacional publica el Decreto N° 1042/2020 en el cual prorroga el vencimiento
hasta el 31 de diciembre de 2021 y posteriormente al 31 de diciembre de 2022 segun el Decreto N° 12/2022 del
11 de enero de 2022.

Asi, la Ley de Emergencia Econdmica dispuso también la suspensidon hasta el 31 de diciembre de 2021 de la
reduccidn de la alicuota del impuesto a las ganancias (Nota 17) y asimismo la suspensién del pacto fiscal del afio
2017 que establecia la baja paulatina del impuesto sobre los ingresos brutos hasta el 31 de diciembre de 2020.
Tal como se indica en Nota 26, la ley N° 27.630 publicada el 16 de junio de 2021, dejo sin efecto la reduccién de
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la alicuota del impuesto a las ganancias, estableciendo un esquema de alicuota por escala, aplicables para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

En particular, en relacién con los activos financieros, se establecieron las siguientes medidas de postergacion de
vencimientos y/o reestructuracién de titulos publicos:

Mediante el Decreto N° 598/2019 de fecha 28 de agosto de 2019, el Gobierno Nacional dispuso la postergacion
de los vencimientos de titulos de corto plazo (Letes, Lecap, Lecer y Lelink). Por otra parte, el Decreto N°49/2019
del 19 de diciembre de 2019 dispuso la postergacién del pago de las Letras del Tesoro en Délares al 31 de agosto
de 2020.

El Decreto N° 141/2020 del 11 de febrero de 2020 dispuso la postergacion del pago de la amortizacion
correspondiente a los “Bonos de la Nacidon Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020” al dia 30 de
septiembre de 2020 a la vez que se interrumpid el devengamiento de los intereses.

El Decreto N° 346/2020 del 5 de abril de 2020 establecié el diferimiento de los pagos de los servicios de intereses
y amortizaciones de capital de la deuda publica nacional instrumentada mediante titulos denominados en
délares estadounidenses emitidos bajo ley de la Republica Argentina hasta el 31 de diciembre de 2020, o hasta la
fecha anterior que el Ministerio de Economia determine, considerando el grado de avance y ejecucion del
proceso de restauracién de la sostenibilidad de la deuda publica.

El Decreto N° 391/2020 de fecha 21 de abril de 2020 establecié la reestructuracion de los Titulos Publicos de la
Republica Argentina emitidos bajo ley extranjera mediante una Invitacidn a canjear dichos titulos fijando con
fecha limite para la presentacién el 8 de mayo. Luego de la extensién de dicho vencimiento mediante
Resoluciones N°221/2020 y N° 350/2020 del Ministerio de Economia y la aprobacién de una enmienda a la
propuesta del 21 de abril de 2020 mediante el Decreto N° 582/2020 de fecha 7 de julio de 2020, finalmente el 31
de agosto de 2020 se anunciaron los resultados de la reestructuracion de bonos con legislacién extranjera,
logrando un canje del 99,01% de todos los bonos alcanzados.

Con fecha 4 de septiembre de 2020 el Ministerio de Economia anuncid los resultados del canje de la deuda bajo
ley local. La propuesta local de canje de deuda involucré 29 titulos (incluyendo Letes, Bonar, Par, Discount,
Lelink, Bonos Dual, Bontes), a cuyos tenedores se les ofrecid nuevos bonos en ddlares y en pesos ajustables por
CER. Los tenedores de instrumentos denominados y a pagar en ddlares (Letes, Bonars, Par y Discounts) pudieron
canjearlos por nuevos Bonos en délares Step-up Ley Argentina con vencimientos en los afios 2030, 2035, 2038 y
2041, segun los términos de la oferta.

El 4 de noviembre de 2020 mediante Resolucion N° 540/2020 el Ministerio de Economia establecid el
procedimiento para que los titulos elegibles no ingresados en la reestructuracién de titulos publicos
denominados en moneda extranjera emitidos bajo ley argentina del mes de septiembre de 2020 puedan adherir
al canje. Con fecha 30 de julio de 2021 se anunciaron los resultados de esta reestructuracién logrando un canje
del 99,65% de la totalidad de los titulos elegibles.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

Con fecha 16 de junio de 2021 se dispuso un nuevo llamado a licitacion de Letras del Tesoro Nacional (Ledes,
Lepase y Lecer) y de conversién de Boncer 2021 (TC21) por una canasta de titulos CER con vencimiento en 2022 y
2023.

El 13 de octubre de 2021 mediante Resolucion N° 646/2021 el Ministerio de Economia aprobd un nuevo
procedimiento para los titulos elegibles no ingresados a la operacién de reestructuracion de deuda bajo ley
argentina, a realizarse en el mercado local, para aquellos tenedores que no hubieran adherido a los canjes
dispuestos por las Resoluciones N° 381 del 17 de agosto de 2020 y N° 540 del 4 de noviembre de 2020.
Asimismo, dispuso dejar sin efecto la autorizacion de cotizacion de los titulos elegibles a partir del 1 de diciembre
de 2021 en las bolsas y mercados del pais.

A la fecha de los presentes estados financieros la Entidad adhirio al canje de los instrumentos en su cartera
sujetos a reestructuracion por miles de $ 6.664.626.

En materia cambiaria, con fecha 1° de septiembre de 2019 se publicé el Decreto N° 609/2019 que establece
reglas extraordinarias y transitorias en materia cambiaria. Adicionalmente, el BCRA dispuso a través de su
Comunicacion “A” 6770 y modificatorias, entre otras medidas, que hasta el 31 de diciembre de 2019 se requiere
conformidad previa para el acceso al mercado de cambios en relacidn con el giro de utilidades y dividendos, pago
de servicios a empresas vinculadas del exterior, y la precancelacién de deudas financieras (capital e intereses)
con mas de tres dias habiles antes al vencimiento. La Comunicacién “A” 6856 publicada por el BCRA el 30 de
diciembre de 2019 establecid que estas disposiciones se mantienen vigentes a partir del 31 de diciembre de
2019. Distintas disposiciones del BCRA establecieron nuevas restricciones en materia de acceso al mercado
cambiario a la fecha de los presentes estados financieros. Al respecto, la Comunicacion “A” 7405 de fecha 25 de
noviembre de 2021 establecié que con vigencia a partir del 1° de diciembre de 2021 la posiciéon de contado
prevista en las normas sobre “Posicién total neta en moneda extranjera” no puede superar el importe
equivalente al 0% de la Responsabilidad Patrimonial contable del mes anterior al que corresponda. En base a la
aplicacién de esta normativa la Entidad llevé a cabo venta de moneda extranjera en el Mercado Unico de
Cambios y de valores negociables denominados y pagaderos en délares. No generando mayor impacto en los
resultados del Banco.

NOTA 35 - COVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré pandemia al brote de Coronavirus
(COVID-19), debido a su rapida propagacién por el mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises. La mayoria
de los gobiernos estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacion, que incluyen: aislamiento,
confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados,
salvo los denominados esenciales o de primera necesidad (sanitarios, alimenticios, combustibles y
comunicaciones) y cierre de fronteras y reduccidn drastica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

En la Republica Argentina, donde opera la Entidad, el 12 de marzo de 2020 a través del Decreto del Poder
Ejecutivo Nacional (PEN) N° 260/2020, y sus modificatorias, se decretd la emergencia sanitaria para la gestion de
la situacién de crisis ocasionada por el COVID-19, y finalmente, con fecha 19 de marzo de 2020, el PEN emitié el
Decreto N° 297/2020 por el que se declard el aislamiento social, preventivo y obligatorio, el cual rigié desde 20
de marzo de 2020 hasta el 8 de noviembre de 2020, de acuerdo a las sucesivas extensiones de plazo establecidas
por posteriores Decretos publicados en el Boletin Oficial. Mediante Decreto N° 875/2020 del 7 de noviembre de
2020 el PEN establecié la medida de distanciamiento social, preventivo y obligatorio, la cual se extendid
mediante sucesivos decretos hasta el 6 de agosto de 2021 para todas las personas que residan o transiten en los
aglomerados urbanos y en los partidos o provincias en tanto estos verifiquen en forma positiva la totalidad de los
parametros epidemioldgicos y sanitarios establecidos. Asimismo, mediante el Decreto N° 235/2021 y sucesivos,
el PEN establecié una serie de medidas generales de prevencion y disposicion locales y focalizadas de contencion
a fin de mitigar la propagacion del virus, el cual rigié desde el 10 de abril y se extendid por posteriores Decretos.
En particular, el Decreto N° 287/21 establecié medidas de prevencion intensivas y focalizadas geograficamente
en funcién a indicadores de riesgo epidemioldgico y sanitario de cada zona del pais a fin de contener la segunda
ola de Covid-19. Esta medida fue prorrogada mediante Decretos N° 455/2021 y N° 494/2021 hasta el 1 de
octubre de 2021. Con fecha 1 de octubre de 2021 se publicé el Decreto N° 678/2021 que establece nuevas
medidas preventivas generales para el Covid-19 y regula la realizacién de las actividades de mayor riesgo
epidemiolégico y sanitario, que regirdn hasta el 31 de diciembre de 2021 inclusive y posteriormente al 31 de
diciembre de 2022 segin Decreto N° 867/2021 del 24 de diciembre de 2021.

Las medidas adoptadas por el PEN llevaron originalmente a la ralentizacion o suspension de la mayoria de las
actividades no esenciales desarrolladas por los individuos y, consecuentemente, afectaron de forma significativa
la economia nacional, debido a la interrupcidn o ralentizacién de las cadenas de suministro y al aumento
significativo de la incertidumbre econdmica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los
activos, tipos de cambio y de los tipos de interés. Posteriormente, de acuerdo a la evolucién epidemioldgica en
las distintas regiones del pais, las medidas restrictivas fueron flexibilizandose progresivamente, permitiéndose la
reiniciacion paulatina y gradual de actividades econémicas y personales.

En el marco de la situacidon derivada de la pandemia el BCRA ha dispuesto distintas medidas tendientes
principalmente a facilitar el acceso al crédito a los agentes econdmicos, entre las que se destacan:

a) Flexibilizacion en el computo de los dias de mora y suspension de ciertas disposiciones tendientes a la
recategorizacion mandatoria a efectos de la clasificacidon y previsionamiento de deudores del sistema
financiero de acuerdo con las normas regulatorias del BCRA;

b) Limitaciones en las posiciones mantenidas por las entidades en Letras emitidas por el BCRA (LELIQ);

¢) Implementacién de lineas de crédito a MiPyMES originadas a una tasa de interés nominal anual del 24%
con destino a capital de trabajo o pago de sueldos;

d) Extension en el plazo de vencimiento de los saldos por tarjetas de crédito;
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

e) Congelamiento y plan de convergencia de cuotas de préstamos hipotecarios y prendarios UVA
alcanzados por los Decretos 319/2020 y 767/2020. Adicionalmente, a partir de febrero de 2021 se
establece un ejercicio de convergencia de 18 meses hasta alcanzar el importe de las cuotas
contractuales. La diferencia entre el monto de las cuotas contractuales y el derivado de la suspension
antes indicada es pagadera en cuotas al final del contrato;

f)  Suspensiéon del aumento de comisiones desde el 19 de febrero de 2020 y por 180 dias y aumentos desde
el 5 de noviembre de 2020 con porcentajes maximos permitidos por BCRA que deberdn comunicarse a
BCRA al menos 30 dias antes de la fecha prevista de informacion al usuario y solo podran ser aplicados
luego de transcurridos 60 dias de informados a los usuarios;

g) Fijacién de tasas maximas para financiaciones con tarjetas de crédito y tasas minimas para depdsitos a
plazo;

h) Nuevas lineas de financiamiento a tasa subsidiada del 24% con un tramo especial para bienes de capital
de origen nacional y con requisitos minimos para empresas que no tuvieron acceso al crédito bancario.

i) Implementacidon de créditos a tasas reguladas para empresas bajo el Programa de Asistencia de
Emergencia al Trabajo y la Produccion las que se determinan en funcién de la variacion interanual de la
facturacion de la empresa y linea de créditos a tasa cero en pesos destinada en forma exclusiva para
monotributistas y trabajadores auténomos que desarrollen actividades relacionadas con la cultura.

j)  Nuevo esquema de Linea de Financiamiento para la inversion productiva de MiPyME que las entidades
deberan mantener a partir del 16 de octubre de 2020 hasta el 31 de marzo de 2021 (Cupo 2020), desde
el 1 de abril de 2021 hasta el 31 de diciembre de 2021 (Cupo 2021) y desde el 1 de octubre de 2021 al
31 de marzo de 2022 (Cupo 2022) para financiacién de proyectos de inversidn, capital de trabajo y
descuento de cheques de pago diferido y de otros documentos, y otros casos especiales con tasas
maximas de entre 30% y 35% y plazos maximos de entre 24 y 36 meses, segun el destino de los fondos.

k) Para los clientes que sean empleadores alcanzados por el Programa de Recuperacién Productiva Il
(REPRO Il) las entidades financieras deberan incorporar las cuotas impagas correspondientes a
vencimientos que operen desde el 14 de mayo de 2021 en el mes siguiente al final de la vida del crédito,
considerando Unicamente el devengamiento del interés compensatorio a la tasa prevista
contractualmente.

Las situaciones indicadas en Notas 34. precedentes impactan en las operaciones de la Entidad y asimismo afectan
la estimacion de pérdidas crediticias y la valuacién de los instrumentos de deuda del sector publico.

Al 31 de diciembre de 2021 la integracidn de capitales minimos y efectivo minimo excede los minimos requeridos
por el BCRA y no se espera que se produzcan defectos en estas relaciones en los préximos doce meses.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8.).

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Entidad no ha sufrido impactos significativos
derivados de estos sucesos sobre su situacion patrimonial y financiera, sobre sus resultados y/o sobre sus flujos
de efectivo. La Direccién estima que tampoco sufrird impactos significativos en el futuro de continuar con al
menos el nivel actual de actividad.

NOTA 36 - HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emisidn de
los presentes estados contables que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial y financiera de la
Entidad ni los resultados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.
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ANEXO A

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

TENENCIA
Concepto IDENTIFI- VALOR NIVEL DE SALS:RS::UN SALS:RS;;EUN POSICION SIN OPCIONES POSICION
CACION RAZONABLE VALOR OPCIONES FINAL
RAZONABLE 31/12/2021 31/12/2020
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS 13.601.281 13.601.281 13.037.994 13.601.281 - 13.601.281
- Del Pais
- Titulos Publicos
- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 18.01.2022) 13776 1.846.183 1 1.846.183 - 1.846.183 - 1.846.183
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LEDES Vto. 31/03/2022) 5931 1.613.322 1 1.613.322 - 1.613.322 - 1.613.322
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LECES Vto. 31/01/2022) 5917 1.599.308 1 1.599.308 - 1.599.308 - 1.599.308
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LEDES Vto. 28/02/2022) 5500 1.542.316 1 1.542.316 - 1.542.316 - 1.542.316
- Letra del Tesoro $ a descuento (LEDES Vto. 31/12/2021) 5938 1.280.000 1 1.280.000 - 1.280.000 - 1.280.000
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LECES Vto. 29/04/2022) 5948 965.119 1 965.119 - 965.119 - 965.119
- Boncer 2022 - Vto 20/09/2022 5495 727.965 1 727.965 2.746 727.965 - 727.965
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LEDES Vto. 30/06/2022) 5940 603.750 1 603.750 - 603.750 - 603.750
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LEDES Vto. 18/04/2022) 5934 510.884 1 510.884 - 510.884 - 510.884
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LEDES Vto. 23/05/2022) 5936 522.545 1 522.545 - 522.545 - 522.545
- Otros 1.494.258 1.494.258 11.841.093 1.494.258 - 1.494.258
- Titulos Privados
- Garantizar SGR 8003 824.362 2 824.362 1.103.868 824.362 - 824.362
- Cuyo Aval SGR 8004 62.360 2 62.360 74.881 62.360 - 62.360
- Acindar Pymes SGR 8005 8.909 2 8.909 15.406 8.909 - 8.909
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ANEXO A (cont.)

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

TENENCIA
Concepto IDENT!FI- VALOR NIVEL DE SAI'S:RSC;ESUN SALS:RS(;E:UN POSICION SIN OPCIONES POSICION
CACION RAZONABLE VALOR OPCIONES FINAL
RAZONABLE 31/12/2021 31/12/2020
OTROS TITULOS DE DEUDA NETO DE PREVISIONES 10.554.207 12.096.058 17.652.053 12.096.058 - 12.096.058
Previsiones - (105.633) (1.258.524) (105.633) - (105.633)
OTROS TITULOS DE DEUDA 10.554.207 12.201.691 18.910.577 12.201.691 - 12.201.691
Medidos a valor razonable con cambios en ORI 1.488.050 1.488.050 2.474.148 1.488.050 - 1.488.050
- Del Pais
- Titulos Publicos

- Boncer 2023 - Vto 25/03/2023 (1) 5492 788.281 1 788.281 736.035 788.281 - 788.281

- Boncer 2024 - Vto 25/03/2024 (1) 5493 699.769 1 699.769 754.957 699.769 - 699.769

- Boncer 2021 - Vto 05/08/2021 (1) 5359 - 1 - 596.690 - - -

- Boncer 2022 - Vto 18/03/2022 (1) 5491 - 1 - 386.466 - - -
Medidos a costo amortizado 9.066.157 10.713.641 16.436.429 10.713.641 - 10.713.641
- Del Pais

- Titulos Publicos

- Bonar Step-Up 2035 (1) 5922 1.971.040 1 3.364.654 4.021.506 3.364.654 - 3.364.654

- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 11.01.2022) 13774 1.360.345 1 1.087.653 - 1.087.653 - 1.087.653

- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 25.01.2022) 13778 1.166.010 1 1.364.539 - 1.364.539 - 1.364.539

- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 04.01.2022) 13772 1.068.843 1 1.195.084 - 1.195.084 - 1.195.084

- Boncer 2% 2026 (1) 5925 391.636 1 453.666 457.919 453.666 - 453.666

- Letras del Tesoro DNU 668 en USD - Vto 04.10.21 129.530 1 129.530 - 129.530 - 129.530

- Letras del Tesoro en USD - Vto 03.01.22 23.294 1 23.294 - 23.294 - 23.294

- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 19.01.2021) 13672 - 1 - 2.302.918 - - -

- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 12.01.2021) 13670 - 1 - 1.782.904 - - -

- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 05.01.2021) 13668 - 1 - 1.634.328 - - -

- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 28.01.2021) 13675 - 1 - 1.188.603 - - -

- Letras del Tesoro DNU 668 en USD - Vto 07.04.21 - 1 - 160.232 - - -

- Letras del Tesoro DNU 668 en USD - Vto 08.01.21 - 1 - 9.060 - - -

(1) Instrumentos reperfilados s/Decreto N°596/2019 y Decreto DNU 49/2019 (ver Nota 34).
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ANEXO A (cont.)

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

TENENCIA
Concepto IDEN‘I:IFIC VALOR NIVEL DE SAI'S:RSC;E:UN SALS:RS(;E:UN POSICION SIN OPCIONES POSICION
ACION RAZONABLE VALOR OPCIONES FINAL
RAZONABLE 31/12/2021 31/12/2020
- Del Pais (cont.)
- Titulos Privados (2)
- ON YPF Energia Eléctrica S.A. 55291 976.814 2 1.049.515 - 1.049.515 - 1.049.515
- ON Vista Oil&Gas 54346 456.460 2 481.430 594.727 481.430 - 481.430
- VD Fideicomiso Financiero NASA Serie Il 37935 336.198 2 336.198 575.340 336.198 - 336.198
- ON Generacién Mediterranea Cen. Term. Roca 55292 362.511 2 383.822 - 383.822 - 383.822
- ON Roch SA 54166 113.597 2 113.627 138.503 113.627 - 113.627
- ON Invap SE 55376 74.811 2 77.899 - 77.899 - 77.899
- ON Asociados Don Mario SA s4 52719 56.410 2 61.835 156.084 61.835 - 61.835
- ON Esquina 3 55789 49.041 2 51.958 - 51.958 - 51.958
- ON Pyme Cladan 55410 43.963 2 45.420 - 45.420 - 45.420
- VD Fideicomiso Financiero Agrofina 25 55603 43,693 2 43.271 - 43.271 - 43.271
- Otros 441.961 450.246 3.414.305 450.246 - 450.246
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 4.815.506 4.815.506 5.883.176 4.815.506 - 4.815.506
Medidos a valor razonable con cambios en Resultados 4.815.506 4.815.506 5.883.176 4.815.506 - 4.815.506
- Del Pais
- Garantizar S.A. 80003 56.058 2 56.058 75.628 56.058 - 56.058
- Cuyo Aval S.A. 80004 1.394 2 1.394 1.848 1.394 - 1.394
- Mercado Abierto Electrénico 80005 22.873 2 22.873 24.188 22.873 - 22.873
- Del Exterior
- CAF 80006 4.735.181 2 4.735.181 5.781.512 4.735.181 - 4.735.181

(2) Ver Anexos By C
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ANEXO B

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR
SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

CONCEPTO 31/12/2021 31/12/2020
CARTERA COMERCIAL
En situaciéon normal
- Con garantias y contragarantias preferidas A 613.529 1.293.589
- Con garantias y contragarantias preferidas B 6.230.788 8.260.174
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 30.082.271 45.105.264
36.926.588 54.659.027
Con seguimiento especial
En negociacion o con acuerdos de refinanciacion
- Con garantias y contragarantias preferidas B 8.249 733.486
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 425.360 955.995
433.609 1.689.481
Con problemas
- Con garantias y contragarantias preferidas B 356.914 156.581
- Sin garantias ni contragarantias preferidas - 684.720
356.914 841.301
Con alto riesgo de insolvencia
- Con garantias y contragarantias preferidas A 30.000 60.212
- Con garantias y contragarantias preferidas B 42.704 541.909
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 512.008 2.199.010
584.712 2.801.131
Irrecuperable
- Con garantias y contragarantias preferidas A - -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 118.029 551.868
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 549.645 1.425.795
667.674 1.977.663
TOTAL CARTERA COMERCIAL 38.969.497 61.968.603
CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal
- Con garantias y contragarantias preferidas A 8.780.342 12.012.254
- Con garantias y contragarantias preferidas B 5.843.635 7.205.628
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 6.408.343 7.000.821
21.032.320 26.218.703
Riesgo Bajo
- Con garantias y contragarantias preferidas A 17.184 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 135.133 -
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 128.764 54.558
281.081 54.558
Riesgo Bajo - En tratamiento especial
- Con garantias y contragarantias preferidas B - 47.032
- Sin garantias ni contragarantias preferidas - 61.400
- 108.432
Riesgo Medio
- Con garantias y contragarantias preferidas A 59.564 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 1.373 -
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 27.451 -
88.388 -
Riesgo Alto
- Con garantias y contragarantias preferidas A 17.320 1.295
- Con garantias y contragarantias preferidas B 134.797 84.022
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 159.707 86.606
311.824 171.923
Irrecuperable
- Con garantias y contragarantias preferidas A 13.179 17.820
- Con garantias y contragarantias preferidas B 84.325 325.495
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 376.545 710.626
474.049 1.053.941
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 22.187.662 27.607.557
TOTAL GENERAL 61.157.159 89.576.160
Préstamos y otras financiaciones - AJUSTE NIIF (383.149) (875.859)
Otros Titulos de Deuda - ON/VRD (Anexo A) (3.095.221) (4.878.958)
Prestamos y Otras financiaciones - PREVISIONES (Anexo R) (1.930.068) (4.623.258)
TOTAL PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 55.748.721 79.198.085
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ANEXO C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

FINANCIACIONES

Numero de clientes 31/12/2021 31/12/2020
Saldo de % sobre saldo de deuda % sobre

deuda cartera total cartera total
10 mayores clientes 18.162.469 30% 26.799.355 30%
50 siguientes mayores clientes 17.694.624 29% 26.393.080 29%
100 siguientes mayores clientes 8.518.304 14% 12.622.701 14%
Resto de clientes 16.781.762 27% 23.761.024 27%
Total 61.157.159 100% 89.576.160 100%
Préstamos y otras financiaciones - AJUSTE NIIF (383.149) (875.859)
Otros Titulos de Deuda - ON/VRD (Anexo A) (3.095.221) (4.878.958)
Prestamos y Otras financiaciones - PREVISIONES (Anexo R) (1.930.068) (4.623.258)
TOTAL PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 55.748.721 79.198.085
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ANEXO D

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

31 DE DICIEMBRE DE 2021
Plazos que restan para su vencimiento
C t Cartera Vencid a
oncepto artera Vencica 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Mas de Total
24 meses

Sector Publico no Financiero - 481.839 - - - - - 481.839
Sector Financiero 21 494.159 575.960 1.125.741 1.585.406 2.309.002 1.369.309 7.459.598
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior 1.409.245 12.277.936 5.729.499 8.333.743 10.148.959 16.745.104 33.659.359 88.303.845
TOTAL 1.409.266 13.253.934 6.305.459 9.459.484 11.734.365 19.054.106 35.028.668 96.245.282
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ANEXO F

MOVIMIENTO DE BIENES DE PROPIEDAD Y EQUIPO CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

Valor de origen

Vida util total

Depreciacion

Valor residual al

Valor residual

Concepto al i.nici'o.del estim~ada en Altas Bajas ' — ' c;:::i;il al(;:ar::ri?:izel
ejercicio anos Acumulada Baja |Del ejercicio| Al cierre 31/12/2021 31/12/2020
MEDICION AL COSTO
- Inmuebles 540.944 | Entre 46y 50 292 - (66.169) - (42.116) (108.285) 432.951 474.775
- Mobiliario e Instalaciones 208.835 5 1.562 - (140.200) - (21.028) (161.228) 49.169 68.635
- Maquinas y equipos 451.486 5 70.333 (2.812) (303.417) 2.344 (56.674) (357.747) 161.260 148.069
- Vehiculos 10.956 5 - - (9.482) - (1.071) (10.553) 403 1.474
- Derechos de uso de inmuebles arrendados (*) 608.395 (**) 4.116 - (257.862) - (127.269) (385.131) 227.380 350.533
TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO 1.820.616 76.303 (2.812) (777.130) 2.344 (248.158)| (1.022.944) 871.163 1.043.486

(*) El valor de origen corresponde al saldo de los Activos reconocidos por el derecho a uso de los contratos de arrendamientos de acuerdo a NIIF 16 (ver Nota 9).
(**) De acuerdo al plazo de cada contrato de arrendamiento.
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ANEXO F BIS

MOVIMIENTO DE PROPIEDADES DE INVERSION CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

Valor de origen | Vida util total Depreciacion Valor residual al Valor residual al
Concepto al inicio del estimada en Altas cierre del ejercicio | cierre del ejercicio
ejercicio afios Acumulada | Del ejercicio Al cierre 31/12/2021 (1) 31/12/2020 (1)
MEDICION AL COSTO
- Inmuebles 422.400 50 20.769 (29.624) (8.480) (38.104) 405.065 392.776
TOTAL PROPIEDADES DE INVERSION 422.400 20.769 (29.624) (8.480) (38.104) 405.065 392.776

(1) Nota 14.3.
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ANEXO G

MOVIMIENTO DE ACTIVOS INTANGIBLES CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

Valor de origen | Vida atil total Amortizacion Valor residual al | Valor residual al
Concepto al inicio del estimada en Altas cierre del periodo | cierre del periodo
ejercicio afios Acumulada Del ejercicio Al cierre 31/12/2021 31/12/2020
MEDICION AL COSTO
- Licencias 407.616 2a5 55.910 (287.656) (51.920) (339.576) 123.950 119.960
- Otros activos intagibles 9.075 (*) - (9.075) - (9.075) - -
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 416.691 55.910 (296.731) (51.920) (348.651) 123.950 119.960
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ANEXOH

CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

Numero de clientes

DEPOSITOS

31/12/2021

31/12/2020

Saldo de deuda

% sobre
cartera total

Saldo de deuda

% sobre
cartera total

10 mayores clientes 52.680.843 93% 58.346.609 91%
50 siguientes mayores clientes 4.261.014 7% 5.723.348 9%
TOTAL 56.941.857 100% 64.069.957 100%
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ANEXO |

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES CONSOLIDADO

31 DE DICIEMBRE DE 2021
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Mas de 24 meses Total

Dep6sitos 41.521.487 16.213.899 1.130.521 - - - 58.865.907

- Sector Publico no Financiero 35.283.589 12.943.221 - - - - 48.226.810

- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 6.237.898 3.270.678 1.130.521 - - - 10.639.097
Instrumentos derivados 230 - - - - - 230
Otros pasivos financieros 4.270.823 1.646.200 192.178 2.078.488 3.833.097 26.681.287 38.702.073
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 60.479 313.150 2.666.150 3.196.332 5.743.820 10.740.493 22.720.424
TOTAL 45.853.019 18.173.249 3.988.849 5.274.820 9.576.917 37.421.780 120.288.634

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

C.P.C.E.C.AB.AT°2F°6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE

CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
KPMG IDENTIFICACION CON EL INFORME

DEFECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
Socio POR COMISION FISCALIZADORA

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON EL INFORME

DEFECHA 10 DE MARZO DE 2022

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 360 F° 133

-112-

Cra. MARIAVICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE




ANEXO J

MOVIMIENTOS DE PROVISIONES CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

Resultad
) Disminuciones esulta _o Valor residual al Valor residual al
Saldos al comienzo monetario ) B ) L.
Detalle del eiercicio Aumentos enerado por cierre del periodo | cierre del ejercicio
) Desafectaciones Aplicaciones generado p 31/12/2021 31/12/2020
previsiones
DEL PASIVO
- Provisiones por contingencias 121.575 109.583 (1) (39.949) (28.486) (26.953) 135.770 121.575
- Provisiones por planes de beneficios post empleo (Nota 12.3) 230.841 133.283  (2) - - (101.847) 262.277 230.841
TOTAL PROVISIONES 352.416 242.866 (39.949) (3) (28.486) (128.800) 398.047 352.416

(1) Incluido en la linea "Otros Gastos Operativos" del Estado de Resultados (Nota 19.6).

(2) Incluido en la linea "Beneficios al Personal" del Estado de Resultados (Nota 19.4).

(3) Incluido en la linea "Otros Ingresos Operativos" del Estado de Resultados (Nota 19.3).
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ANEXO K

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

31 DE DICIEMBRE DE 2021 (1)

Acciones Capital Social
Vot inal Vot Emitido Pendiente d isio
Clase Cantidad oto non.1!na por ° o§ por - — en |er.1 e. € e_r}nsmn Integrado No integrado
accion accion En circulacion o distribucion
Escriturales - Ordinarias 7.010.465 1.000 1 7.010.465 345.196 7.355.661 -
Escriturales - Preferidas - Div. 1% Anual Acumulable 4.524.568 1.000 - 4.524.568 - 4.524.568 -
Total 11.535.033 11.535.033 345.196 11.880.229 -

(1) Ver Nota 1.3.

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE2022
KPMG

C.P.CEEC.ABAT 2F 6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio

CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°224F° 116

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DEFECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DEFECHA 10 DE MARZO DE 2022
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.T°360 F° 133

Cra. MARIAVICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

-114-

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE



ANEXO L

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

RUBROS Casa Matriz y sucursales en Total al Total al 31/12/2021 (por moneda) Total al
el pais 31/12/2021 Euro Délar 31/12/2020

ACTIVO
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 4.954.899 4.954.899 1.457.894 3.497.005 14.363.305
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 558.941 558.941 - 558.941 424.114
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 340.159 340.159 - 340.159 291.980
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 30.822.467 30.822.467 - 30.822.467 44.216.730
-Sector Publico no Financiero - - - - 99.750
-Otras entidades financieras 2.631.159 2.631.159 - 2.631.159 5.480.387
-Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 28.191.308 28.191.308 - 28.191.308 38.636.593
OTROS TITULOS DE DEUDA 5.790.685 5.790.685 - 5.790.685 7.375.209
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 130 130 - 130 4.786
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 4.735.182 4.735.182 - 4.735.182 5.781.513
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 1.541 1.541 - 1.541 1.905
TOTAL ACTIVO 47.204.004 47.204.004 1.457.894 45.746.110 72.459.542

PASIVO
DEPOSITOS (23.926.742) (23.926.742) - (23.926.742) (25.950.498)
-Sector Publico no Financiero (22.433.273) (22.433.273) - (22.433.273) (24.116.322)
-Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior (1.493.469) (1.493.469) - (1.493.469) (1.834.176)
OTROS PASIVOS FINANCIEROS (4.819.546) (4.819.546) - (4.819.546) (20.173.737)
FIN. RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS (17.223.978) (17.223.978) (5.210.670) (12.013.308) (26.600.732)
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS (209.992) (209.992) - (209.992) (280.317)
TOTAL PASIVO (46.180.258) (46.180.258) (5.210.670) (40.969.588) (73.005.284)
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ANEXO O

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CONSOLIDADO

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Plazo promedio .| Plazo promedio
. P . Plazo promedio
) Objetivo de las ) ) ) o Ambito de negociacion o ponderado ponderado de Monto al
Tipo de contrato . Tipo de cobertura Activo Subyacente Tipo de Liquidacion .. ponderado R
operaciones contraparte originalmente . liquidacién de 31/12/2021
residual (*) . .
pactado (*) diferencias (**)
Operaciones de pase Intermediacion - Cuenta Otros Titulo Publico Nacional Con entrega del MAE - - 7 26.797.934
propia subyacente
Forwards en Moneda Extranjera
Int diacion -
Futuros ROFEX - Compras nterme |a<:|or1 Otros Moneda Extranjera Diaria de Diferencia ROFEX 3 1 1 106.710
Moneda Extranjera
Int diacion -
Futuros ROFEX - Ventas ntermediacion Otros Moneda Extranjera Diaria de Diferencia ROFEX 6 1 1 320.130
Moneda Extranjera

(*) Expresado en meses
(**) Expresado en dias
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ANEXO P

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

31 DE DICIEMBRE DE 2021

VR con cambios en resultados Jerarquia de valor razonable
Costo VR con Designados
CONCEPTOS . cambios en | inicialmente de Medicion . . .
amortizado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ORI acuerdo con el | obligatoria
6.7.1delaNIIF9
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 8.102.467 - - - - - -
Efectivo 110 - - - -
Entidades Financieras y corresponsales 8.102.357 - - - -
- BCRA 3.357.919 - - - -
- Otras del pais y del exterior 4.487.563 - - - -
Otros 256.875 - - - -
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS - - 13.601.281 12.705.650 895.631
INSTRUMENTOS DERIVADOS - - 640 640 -
OPERACIONES DE PASE 26.797.934 - - - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 985.485 - 350.752 350.752 -
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 55.748.721 - - - -
- Sector Publico no Financiero 480.800 - - - -
- BCRA - - - - -
- Otras entidades financieras 4.774.424 - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 50.493.497 - - - -
- Documentos 24.318.368 - - - -
- Hipotecarios 9.923.519 - - - -
- Prendarios 1.015.558 - - - -
- Arrendamientos financieros 4.447.114 - - - -
- Otros 10.788.938 - - - -
OTROS TITULOS DE DEUDA 10.608.008 1.488.050 - 1.488.050 -
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 602 1.354.145 - 1.354.145 -
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - - 4.815.506 - 4.815.506
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 102.243.217 2.842.195 18.768.179 15.899.237 5.711.137
DEPOSITOS 56.941.857 - - - -
- Sector Publico no Financiero 47.039.202 - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 9.902.655 - - - -
INSTRUMENTOS DERIVADOS - - 230 230 -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 17.284.316 - - - -
FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES 17.744.354 - - - -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 91.970.527 - 230 230 -
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ANEXO Q

APERTURA DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Correspondientes a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

Medicion obligatoria

Conceptos Ingreso/(Egreso ) Financiero Neto
31/12/2001 | 31/12/2020
Por medicion de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Resultado de titulos publicos 5.126.019 2.227.092
Resultado de Instrumentos financieros derivados 102.137 39.306
-Operaciones a término 102.137 39.306
Por inversiones en Instrumentos de Patrimonio 437.667 404.071
TOTAL 5.665.823 2.670.469
Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos y pasivos Ingreso/(Egreso ) Financiero Neto
financieros medidos a costo amortizado 31/12/2021 | 31/12/2020
Ingresos por intereses
Por efectivo y depdsitos en bancos 11.099 31.734
Por titulos privados 435.492 498.103
Por titulos publicos 3.781.690 4.802.301
Por préstamos y otras financiaciones 10.214.132 14.799.006
- Al sector Financiero 1.070.137 2.918.130
- Documentos 4.851.290 6.556.543
- Hipotecarios 1.965.442 2.344.830
- Prendarios 271.506 399.713
- Arrendamientos financieros 2.034.949 2.476.837
- Otros 20.808 102.953
Por operaciones de pase (Nota 5) 5.053.004 1.500.893
- Banco Central de la Republica Argentina 5.030.759 1.401.691
- Otras Entidades Financieras 22.245 99.202
TOTAL 19.495.417 21.632.037
Egresos por intereses
Por Depositos (10.403.781) (8.773.075)
- Plazo fijo e inversiones a plazo (10.403.781) (8.773.075)
Por financiaciones recibidas de BCRA y otras instituciones financieras (1.201.420) (2.786.960)
Por otros pasivos financieros (45.246) (68.295)
Por obligaciones negociables emitidas (42.644) (1.484.290)

TOTAL

(11.693.091)

(13.112.620)

Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos financieros a

Resultado del ejercicio

valor razonable con cambios en el ORI 31/12/2021 31/12/2020
Por titulos de deuda publicos - 29.701
TOTAL - 29.701
Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos financieros a ORI
valor razonable con cambios en el ORI 31/12/2021 31/12/2020
Por titulos de deuda publicos 214.646 (256.575)
TOTAL 214.646 (256.575)
Ingresos por Comisiones 31/12/2021 31/12/2020
Comisiones vinculadas con créditos 20.496 21.922
Comisiones vinculadas con compromisos de préstamos y garantias financieras 9.945 5.419
Comisiones por operaciones de exterior y cambio 14.584 105.064
Otros 36.062 34.688
TOTAL 81.087 167.093
Egresos por comisiones 31/12/2021 31/12/2020
Otros (288.625) (112.483)
TOTAL (288.625) (112.483)
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ANEXOR

CORRECCION DE VALOR POR PERDIDA - PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8)

L Resultad tari . .
Detalle Saldos al comienzo del Aumentos Disminuciones esue:e::ar::nzrarlo Saldo al cierre del Saldo al cierre del
ejercicio . — generaco p periodo 31/12/2021 | ejercicio 31/12/2020
Desafectaciones Aplicaciones previsiones
Otros activos financieros 232.477 20.703 (28.045) - (79.337) 145.798 232.477
Préstamos y otras financiaciones (3)

Otras Entidades Financieras 101.657 26.080 (43.091) - (36.419) 48.227 101.657
Sector privado no financiero y residentes en el Exterior

Documentos 3.136.788 833.471 (357.915) (1.663.632) (1.079.984) 868.728 3.136.788

Hipotecarios 312.603 105.108 (95.240) - (146.115) 176.356 312.603

Prendarios 45.565 70.973 (15.008) - (56.816) 44,714 45.565

Arrendamientos Financieros 808.262 263.180 (191.529) - (278.610) 601.303 808.262

Otros 218.383 83.492 (10.687) (8.751) (91.697) 190.740 218.383

Otros titulos de deuda 1.258.524 344931 (59.383) (957.286) (481.153) 105.633 1.258.524

TOTAL PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD 6.114.259 1.747.938 (1) (800.898) (2) (2.629.669) (2.250.131) 2.181.499 6.114.259

La prevision por riesgo de incobrabilidad se constituye teniendo en cuenta el riesgo de incobrabilidad de la cartera.

(1) Incluido en la linea "Cargo por Incobrabilidad" del Estado de Resultados
(2) Incluido en la linea "Otros Ingresos Operativos" del Estado de Resultados (Nota 19.3).

(3) Anexo B, C, y Nota 6

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG

C.P.C.E.C.A.B.AT°2F° 6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A.T° 360 F° 133

-119-

Cra. MARIA VICTORIAJARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE




RESENA INFORMATIVA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(cifras expresadas en miles de pesos)

La presente resefia informativa ha sido preparada sobre la base de los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2021, conforme al marco de informacion contable establecido por el BCRA.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, la Entidad obtuvo un resultado positivo de $ 1.165.241
miles, el que resulta una menor ganancia en $ 1.483.378 miles con respecto al resultado neto del ejercicio 2020, el
cual resulté ganancia de $ 2.648.619 miles.

La variacién del resultado con relacidon al ejercicio 2020 corresponde principalmente al aumento de la pérdida
registrada en el rubro resultado por la posicion monetaria neta, producto de un mayor indice de inflacion respecto
del ejercicio anterior; sumado a una menor ganancia neto por intereses debido a que los ingresos por intereses
disminuyeron en mayor medida que los egresos por intereses. Estas variaciones fueron en parte contrarrestadas por
el aumento en el resultado positivo generado por los instrumentos medidos a valor razonable debido el incremento
en las inversiones en titulos como LEPASE, LEDES y LECER, el menor cargo por incobrabilidad y un mayor resultado
positivo por diferencia de cotizacion.

Para la preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 la Entidad aplicé las bases de preparacidon y
consolidacion, las politicas contables, y los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en las
Nota 2 y 3 a los estados financieros consolidados.

1. ESTRUCTURA PATRIMONIAL/ EVOLUCION PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

31/12/2021 31/12/2020
Efectivo y depdsitos en bancos 8.102.467 14.834.547
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 13.601.281 13.037.994
Instrumentos derivados 640 1.238
Operaciones de pase 26.797.934 14.982.023
Otros Activos financieros 1.336.237 1.171.410
Préstamos y Otras Financiaciones 55.748.721 79.198.085
Otros Titulos de deuda 12.096.058 17.652.053
Activos financieros entregados en garantia 1.354.747 1.042.650
Activo por impuesto a las ganancias corriente 160.632 198.922
Inversiones en instrumentos de Patrimonio 4.815.506 5.883.176
Propiedad y equipo 871.163 1.043.486
Activos intangibles 123.950 119.960
Activos por impuesto a las ganancias diferido 1.442.061 3.485.102
Otros Activos no financieros 677.920 886.253
Total del activo 127.129.317 153.536.899
Depdsitos 56.941.857 64.069.957
Instrumentos derivados 230 332
Otros pasivos financieros 17.284.316 23.207.607
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 17.744.354 28.996.716
Obligaciones negociables emitidas - 4.233.228
Pasivo por impuesto a las ganancias corriente - 32.591
Provisiones 398.047 352.416
Otros pasivos no financieros 2.557.963 1.735.206
Total del pasivo 94.926.767 122.628.053
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RESENA INFORMATIVA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2021 31/12/2020
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora 32.190.673 30.898.344
Patrimonio neto atribuible las participaciones no controladoras 11.877 10.502
Total pasivo mas patrimonio neto 127.129.317 153.536.899

2. ESTRUCTURA DE RESULTADOS/ EVOLUCION PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Acumulado al Acumulado al
31/12/2021 31/12/2020

Resultado neto por intereses 7.802.326 8.519.417
Resultado neto por comisiones (207.538) 54.610
Resultado neto por medicidn de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados 5.665.823 2.670.469
Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado - (1.375)
Diferencia de cotizacidn de oro y moneda extranjera 5.885.071 4.192.840
Otros ingresos operativos 3.210.841 2.768.137
Cargo por incobrabilidad (1.747.938) (3.299.515)
Beneficios al personal (3.228.602) (3.078.283)
Gastos de Administracion (1.359.399) (1.211.669)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (308.558) (290.028)
Otros gastos operativos (2.569.014) (1.756.683)
Resultado por la posicion monetaria neta (10.062.191) (7.237.436)
Impuesto a las ganancias de las actividades que contintdan (1.915.580) 1.318.135
Resultado neto del ejercicio 1.165.241 2.648.619
Resultado del ejercicio por instrumentos de cobertura 28.806
Resultado.del ejercicio por instrumentos financieros a valor razonable 214.646 (256.575)
con cambios en ORI
Impuesto a las ganancias (74.869) 80.933
Otros resultados integrales 139.777 (146.836)
Resultado integral total 1.305.018 2.501.783
Resultado integral total atribuible a los propietarios de la controladora 1.303.643 2.498.788
Resultado integral total atribuible a participaciones no controladoras 1.375 2.995
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RESENA INFORMATIVA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(cifras expresadas en miles de pesos)

3.

ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO

Flujos de efectivo de las Actividades Operativas

Flujos de efectivo de las Actividades de Inversion

Flujos de efectivo de las Actividades de Financiacién

Efecto de las variaciones del tipo de cambio

Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes

Total de fondos generados durante el ejercicio

31/12/2021 31/12/2020
13.142.464 18.533.499
(132.013) (52.741)
(16.778.126) (10.604.595)
2.063.459 4.467.946
(5.027.864) (7.040.413)
(6.732.080) 5.303.696

4. EVOLUCION DE DESEMBOLSOS (*)

Durante el ejercicio 2021 el monto de desembolsos aproximados ascendié a $ 20.223.800 miles, mientras que
durante el ejercicio 2020 ascendié a $ 22.114.459 miles, representando una disminucién en el nivel de
desembolsos del 8,55%.

(*) Corresponde a los préstamos otorgados por la Entidad.

5. INDICADORES

Liquidez

Solvencia

Inmovilizacién
de Capital

Rentabilidad

Apalancamiento

Activo
Corriente/
Pasivo
Corriente

Patrimonio
Neto/
Pasivo

Activo No
Corriente/
Activo Total

ROE (Resultado
/PN Promedio)

ROA (Resultado
/Activo
Promedio)

(Pasivo + PN)/
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31/12/2021 31/12/2020

87.966.930 131,84% 103.414.817 128,40%
66.722.129 80.540.593

32.190.673 33,91% 30.898.344 25,20%
94.926.767 122.628.053

39.162.387 30,81% 50.122.082 32,64%
127.129.317 153.536.899

1.163.866 3,90% 2.645.624 9,66%
29.818.527 27.395.618

1.163.866 0,92% 2.645.624 1,78%
126.755.898 148.327.148
127.129.317 3,95 153.536.899 4,97
32.202.550 30.908.846
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RESENA INFORMATIVA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2021 31/12/2020
Eficiencia Gastos/ 7.465.573 5,89% 6.336.663 4,27%
Activo 126.755.898 148.327.148
promedio
Calidad de Cartera
Cartera Irregular/ 2.483.561 4,06% 6.845.958 7,64%
Financiaciones 61.157.159 89.576.154

6. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO

El Directorio ha puesto al banco al servicio de una politica publica que apuntale la inversion de mediano y largo
plazo para el desarrollo productivo y la insercidn del pais en la economia global desde el agregado de valor.

Se entiende a la Entidad como promotora de un crecimiento inclusivo e integrado del pais, que ayude a reducir
las brechas sectoriales y territoriales. Su accién apunta a generar instrumentos financieros que asistan a las
pequefias, medianas y grandes empresas de todo el pais, y a su insercion eficiente en cadenas nacionales,
regionales y globales de valor.

El Directorio se ha propuesto poner al Banco en sintonia con las necesidades de los sectores productivos, con el
fin de apuntalar la recuperacion econdmica del pais en la salida de la pandemia y contribuir a que el pais logre un
camino sostenible hacia el desarrollo. Asi, adaptd y generé nuevos productos a las necesidades concretas de los
actores de la economia real, con quienes interactlia de manera directa y fluida.

En esta linea, y apenas iniciada la gestion del actual Directorio en 2020, la delicada situacién desatada por la
pandemia de la COVID-19, impuso condiciones de emergencia y la necesidad de poner en marcha nuevas lineas
destinadas a acompaniar al sector productivo con sus necesidades de financiamiento de capital de trabajo, lo cual
implicd hacer cambios estructurales en la gestion de la entidad en un plazo muy breve. En 2021, a medida se fue
estabilizando la situacion sanitaria, impulsé a que las empresas vuelvan a planificar y concretar inversiones para
aumentar capacidad, mejorar eficiencia y productividad, para acompafiar la importante recuperacion de la
actividad econdmica del pais. Asi, la Entidad se ha vuelto a concentrar en el corazén de su misién: la inversion, el
comercio exterior y la estructuracidon de esquemas de financiamiento que acompafien a proyectos estratégicos.

Siendo parte de la banca publica, como tal, la misién junto a la del accionista principal, que es el Estado Nacional
a través del Ministerio de Desarrollo Productivo, es contribuir a los objetivos fijados por las politicas publicas. La
Entidad aspira a cumplir un papel central en la estrategia de alcanzar un desarrollo comercial y productivo
sustentable del pais.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

FIRMADO A EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG
CP.CECABAT2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
CP.CECABA.T°224F° 116

Lic. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

-123-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
C.P.CECABA. T° 360 F° 133.



KPMG

Auditoria General de la Nacién Bouchard 710~ 1°piso- (C1106ABL)
Buenos Aires, Republica Argentina

Teléfono +54-11 4316-5700
Fax +54-114316-5800
www.kpmg.com.ar

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

A los Sefiores Presidente y Directores de
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.
C.U.LT. N°: 30-65112908-3

Domicilio legal: Bartolomé Mitre 836
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. (la
“Entidad”) y su sociedad controlada que se adjuntan, los que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2021, los estados consolidados de resultados, de otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, anexos A a D, F
aLyOaRynotas 1 a 36 explicativas seleccionadas.

2. Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion de los estados
financieros adjuntos de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el Banco Central
de la Republica Argentina (“BCRA”) que, tal como se describe en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos,
se basa en las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (“NIIF”) aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) y adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”), con las excepciones descriptas
en la citada Nota 2. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de informacion financiera libre de distorsiones
significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre los estados financieros consolidados adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas y con las normas de auditoria emitidas por el BCRA aplicables a la auditoria de estados
financieros (“Normas minimas sobre Auditorias Externas”). Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores significativos. Una auditoria implica realizar
procedimientos sobre bases selectivas para obtener elementos de juicio sobre la informacién contable incluida
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio profesional,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores significativos. Al realizar
esta evaluacion del riesgo, consideramos el control interno existente en la Entidad relativo a la preparacion y
presentacion de los estados financieros con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Entidad. Como parte de la auditoria se evalian asimismo las politicas contables
utilizadas, las estimaciones significativas hechas por el Directorio y la presentacion de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que hemos obtenido los elementos de juicio validos y suficientes para sustentar
nuestra opinion profesional.
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4. Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el apartado 1 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situaciéon financiera de Banco de Inversion y
Comercio Exterior S.A. al 31 de diciembre de 2021, asi como sus resultados, los cambios en su patrimonio y
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de
informacion contable establecido por el BCRA, mencionado en el apartado 2. precedente.

5. Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados financieros

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencién de los usuarios de este informe sobre la siguiente
informacion revelada en los estados financieros consolidados adjuntos, los mismos han sido preparados por
el Directorio y la Gerencia de la Entidad de acuerdo con el marco de informacion contable establecido por el
BCRA. Dicho marco de informacion contable difiere de las NIIF en relacion con los siguientes aspectos:

a. como se indica en Nota 2.a), la aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos
financieros” fue excluida en forma transitoria por el BCRA del marco contable aplicable a las entidades
financieras, y

b. como se indica en Nota 2.b), de acuerdo con la Comunicacion “A” 7014 emitida por el BCRA el
14 de mayo de 2020 y con vigencia a partir de esa fecha, los instrumentos de deuda del sector publico
recibidos en canje de otros, se miden en el momento del reconocimiento inicial por el valor contable a esa
fecha de los instrumentos entregados en reemplazo. En consecuencia, el canje citado no presenta impacto
en el estado de resultados consolidado.

Dado que los titulos recibidos fueron clasificados como:

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales, la
diferencia entre el valor contable de incorporacion y el valor de mercado al cierre del dia de incorporacion
fue imputada en Otros Resultados Integrales. De haberse aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 la linea de “Otros Resultados Integrales” hubiera registrado una pérdida de $
313 miles y una ganancia de $ 361.804 miles ($ 546.113 miles en moneda homogénea al 31 de diciembre
de 2021), respectivamente. Asimismo, se hubiera reconocido una ganancia y una pérdida por dichos
importes en el estado de resultados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

- Activos financieros medidos a costo amortizado, la diferencia entre el valor contable de incorporacion
y el valor de mercado al cierre del dia de incorporacion fue imputada en el Estado de Resultados. De
haberse aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se hubiera registrado una
pérdida de $ 142.299 miles y de $ 666.229 miles (§ 1.005.617 miles en moneda homogénea al 31 de
diciembre de 2021), respectivamente.

Las cuestiones indicadas precedentemente no modifican la opinidén expresada en el apartado 4., pero deben
ser tenidas en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para la interpretacion de los estados
financieros mencionados en el apartado 1.

6. Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros separados de Banco de Inversion
y Comercio Exterior S.A. a la misma fecha y por el mismo ejercicio indicado en el apartado 1.
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Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

)

iii)

los estados financieros consolidados mencionados en el apartado 1. precedente se encuentran asentados
en el libro de Inventario y Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las condiciones
establecidas en la Autorizacion 06722 de la Inspeccion General de Justicia de fecha 24 de enero de 2008;

al 31 de diciembre de 2021, segtin surge de la Nota 29 a los estados financieros consolidados mencionados
en el apartado 1, la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles que exceden
los importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la Comision Nacional de Valores (“CNV”)
para dichos conceptos;

hemos revisado los puntos 1. a 3. y 5. de la Resefia informativa y la informacion adicional a las notas a
los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 requerida por
la CNV, preparada por el Directorio de la Entidad y sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular. La informacion contable incluida en la resefia
informativa correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 ha sido revisada para la
emision del informe de auditoria de fecha 25 de marzo de 2021, al cual nos remitimos;

al 31 de diciembre de 2021, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al
Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Entidad asciende a
$ 69.844.727,28, no siendo exigible a esa fecha, y

de acuerdo a lo requerido por el articulo 21, inciso e, de la Seccion VI, Capitulo III del Titulo II del NT
2013 de la C.N.V., informamos que:

el cociente entre el total de servicios profesionales de auditoria prestados por nosotros para la emision de
informes sobre estados financieros y otros informes especiales o certificaciones sobre informacion
contable o financiera facturados a la Entidad, y el total facturado a la Entidad por todo concepto,
incluyendo dichos servicios de auditoria, durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 es
94,6%;

el cociente entre el total de dichos servicios profesionales de auditoria facturados a la Entidad y el total
de los mencionados servicios de auditoria facturados a la Entidad y a su controlada es 100%, y

el cociente entre el total de dichos servicios profesionales de auditoria facturados a la Entidad y el total
facturado a la Entidad y a su controlada por todo concepto, incluyendo servicios de auditoria, es 94,6%.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2022

KPMG AUDITORIA GENERAL DE LA NACION
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Fernando Quiroga Lafargue Dr. Diego Martin Fernandez
Socio Contador Publico (U.B.A.)
Contador Publico (UBA) C.P.CE.C.AB.A. T° 360 - F° 133

CPCECABA T° 224 F° 116
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.
Bartolomé Mitre 836

Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

C.U.L.T. N°: 30-65112908-3

Introduccién

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora del Banco de Inversion y
Comercio Exterior S.A., hemos efectuado una revision de los estados financieros consolidados
al 31 de diciembre de 2021 de la sociedad y su sociedad controlada, que comprenden (a) el
estado de situacion financiera consolidado, (b) el estado de resultados consolidados, (c) el
estado de otros resultados integrales consolidados, (d) el estado de cambios en el patrimonio
consolidados, (e) el estado de flujos de efectivo consolidados, por el periodo finalizado en esa
fecha, notas 1 a 36 y los anexos AaDyF alLyO aR. Ademas, hemos examinado la Memoria
del Directorio correspondiente a dicho ejercicio.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con el marco de informaciéon contable
establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”), que, tal como se indica
en la Nota 2 a los estados financieros consolidados adjuntos, se basa en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”), con las
excepciones descriptas en la citada Nota 2. El Directorio también es responsable del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de informacion financiera libre de
distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que la revision de los documentos detallados en el parrafo “Introduccion” se
efectie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la revisiéon de estados
financieros correspondientes a periodos anuales. Una revision de estados financieros de
periodos anuales consiste en la verificacion de la razonabilidad de la informacién significativa
de los documentos examinados y su congruencia con la informacion sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en Actas de Directorio y
Asamblea, asi como la adecuacion de dichas decisiones a la Ley y a los estatutos, en lo
relativo a sus aspectos formales y documentales.
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Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo
“Introduccion” hemos revisado el trabajo efectuado por los auditores independientes Auditoria
General de la Nacion y KPMG, quienes emitieron su informe con fecha 10 de marzo de 2022.

Dicha revision incluyé la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, el alcance
y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revision efectuada por
dichos estudios profesionales.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, la
revision no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de la Sociedad, cuestiones que
son de exclusiva responsabilidad del Directorio.

Conclusiéon

Sobre la base de nuestra revision, los estados financieros consolidados mencionados en el
apartado “Introduccion” de nuestro informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera del Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A. al 31 de
diciembre de 2021, asi como sus resultados, los cambios en su patrimonio y los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de
informacioén contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina, mencionado
en el punto “Responsabilidad de la Direccion” precedente.

Parrafos de énfasis

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencién de los usuarios de este informe sobre la
siguiente informacion revelada en los estados financieros consolidados, mencionados en el
apartado “Introduccion”:

(a) En Nota 2, se expresa que los mismos han sido preparados con el marco de informacion
contable establecido por el BCRA. Dicho marco de informacién contable difiere de las
NIIF en relacion con los siguientes aspectos:

i. como se indica en la Nota 2.a), la aplicacién de la seccién 5.5 “Deterioro de valor” de la
NIIF 9 “Instrumentos financieros” fue excluida en forma transitoria por el BCRA del marco
contable aplicable a las entidades financieras, y

ii. como se indica en Nota 2.b), de acuerdo con la Comunicacién “A” 7014 emitida por el
BCRA el 14 de mayo de 2020 y con vigencia a partir de esa fecha, los instrumentos de
deuda del sector publico recibidos en canje de otros, se miden en el momento del
reconocimiento inicial por el valor contable a esa fecha de los instrumentos entregados en
reemplazo. En consecuencia, el canje citado no presenta impacto en el estado de
resultados consolidado.

Dado que los titulos recibidos fueron clasificados como:

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en Otros Resultados
Integrales, la diferencia entre el valor contable de incorporacién y el valor de mercado al
cierre del dia de incorporacién fue imputada en Otros Resultados Integrales. De haberse
aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la linea de “Otros
Resultados Integrales” hubiera registrado una pérdida de $ 313 miles y una ganancia de $
361.804 miles ($ 546.113 miles en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2021),
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respectivamente. Asimismo, se hubiera reconocido una ganancia y una pérdida por dichos
importes en el estado de resultados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

- Activos financieros medidos a costo amortizado, la diferencia entre el valor contable de
incorporacion y el valor de mercado al cierre del dia de incorporacién fue imputada en el
Estado de Resultados. De haberse aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 se hubiera registrado una pérdida de $ 142.299 miles y de $ 666.229 miles
($ 1.005.617 miles en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2021), respectivamente.

Las cuestiones indicadas precedentemente no modifican la conclusidon expresada en el
apartado “Conclusion”, pero debe ser tenida en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las
NIIF para la interpretacion de los estados financieros mencionados en el apartado
“Introduccion”.

(b) En la Nota 35 se formulan los aspectos vinculados con COVID — 19, que se relacionan

con la operatoria de la Entidad.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a)

c)

Los Estados Financieros del Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A detallados en el
apartado “Introduccién”, se encuentran asentados en el libro de “Inventarios y Balances” y
surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las normas legales vigentes.

No tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacion a
la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021, siendo las afirmaciones de las perspectivas 2022 responsabilidad exclusiva del
Directorio. Con respecto al Informe sobre el grado de cumplimiento al Cédigo de Gobierno
Societario que es presentado como anexo separado a la Memoria, informamos que del
analisis realizado no han surgido indicios que indiquen falta de veracidad en la informacion
brindada por el Directorio a esta Comision Fiscalizadora e incorporada en dicho Informe.

Hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las Notas a los estados
financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 requerida
por la Comision Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

De acuerdo a lo requerido por el articulo 105 de la Ley N° 26.831 y los articulos 21-
Seccién VI del Capitulo Il del Titulo Il y 4 inciso d) — Seccién Il del Capitulo | Titulo XII de
las Normas de la CNV (to. 2013), sobre la independencia del auditor externo y sobre la
calidad de las politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de
contabilizacion de la Entidad, el Informe de los Auditores Independientes mencionado en el
apartado “Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora” incluye la manifestacion de haber
aplicado las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina, que comprenden los
requisitos de independencia, y no contiene salvedades con relacién a la aplicaciéon de
dichas normas y las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de
Buenos Aires, considerando lo expuesto en los Parrafos de Enfasis en el citado Informe.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales vigentes.
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f) No tenemos observaciones que formular en lo que es materia de nuestra competencia,
sobre la informacion incluida en la Nota 29 a los Estados Financieros mencionados en el
parrafo “Introduccion”, al 31 de diciembre de 2021, en relacién con las exigencias
establecidas por la Comision Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Minimo y la
Contrapartida.

g) Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de las garantias de los
Directores en gestién a la fecha de presentacién de los presentes estados financieros.

h) Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de
Sociedades.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2022.

Por Comision Fiscalizadora

Cr. Walter A. Pardi
Sindico
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Domicilio: Bartolomé Mitre 836 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la Sociedad: Ver Nota 1.4

Nombres de los Auditores firmantes :

Diego Martin Fernandez y Fernando Quiroga

Lafargue

Auditores Externos:

Auditoria General de la Nacién y KPMG

Informe correspondiente a los Estados Financieros Separados al 31/12/2021

Cddigo: 1

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

ACTIVO Notas/ | 31/12/2021 | 31/12/2020
Anexos
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 8.096.939 14.788.209
Entidades Financieras y Corresponsales
- BCRA 3.357.919 12.974.345
- Otras del pais y del exterior 4.482.145 1.813.864
Otros 256.875 -
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS A 12.436.798 12.042.180
INSTRUMENTOS DERIVADOS 8 640 1.238
OPERACIONES DE PASE 5 26.797.934 14.982.023
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 14.1 501.829 409.552
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES B/C 55.137.923 78.960.005
- Sector Publico no Financiero 480.800 586.897
- Otras Entidades Financieras 4.774.424 9.985.001
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 49.882.699 68.388.107
OTROS TITULOS DE DEUDA A 11.942.912 17.481.313
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 4 1.354.741 1.042.641
ACTIVOS POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS CORRIENTE 17.1 149.008 198.922
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A 4.815.506 5.883.176
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS E 2.176.962 1.944.685
PROPIEDAD Y EQUIPO 13.1/F 427.285 632.872
ACTIVOS INTANGIBLES 13.3/G 123.950 119.960
ACTIVOS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO 17.1 1.328.998 3.278.135
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 14.3 1.016.218 1.225.732
TOTAL DEL ACTIVO 126.307.643 152.990.643

Las Notas 1 a 36y los Anexos Aa Ly O a R a los estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

separados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022 FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
KPMG IDENTIFICACION CON EL INFORME
C.P.CE.CABA.T°2F 6 DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE Cr. WALTER A. PARDI
Socio POR COMISION FISCALIZADORA
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.C.LE.C.A.B.A. T° 224 F° 116

-124-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.C.E.CA.B.A.T° 360 F* 133




ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

PASIVO IT:et_:Z/s 31/12/2021 | 31/12/2020
DEPOSITOS H 56.941.857 64.069.957
- Sector Publico no Financiero 47.039.202 55.140.896
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 9.902.655 8.929.061
INSTRUMENTOS DERIVADOS 8 230 332
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 14.2 17.284.316 23.207.607
FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 15 17.744.354 28.996.716
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS 32 - 4.233.228
PROVISIONES 16/) 308.237 252.500
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 14.4 1.837.976 1.331.959
TOTAL DEL PASIVO 94.116.970 122.092.299
PATRIMONIO NETO Notas/ | 3111272021 | 31/12/2020
Anexos
CAPITAL SOCIAL K 11.880.229 11.880.229
APORTES NO CAPITALIZADOS - 1.764
AJUSTES DE CAPITAL 19.245.233 85.886.730
GANANCIAS RESERVADAS - 5.111.956
RESULTADOS NO ASIGNADOS - (74.400.841)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (98.655) (227.118)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.163.866 2.645.624
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 32.190.673 30.898.344
| TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO | 126.307.643 |  152.990.643 |

Las Notas 1 a 36y los Anexos Aa Ly O a R a los estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

separados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG
CP.CECABAT2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.C.E.CAB.A.T° 224 F° 116

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

-125-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.C.E.CAB.A.T°360 F° 133



ESTADOS DE RESULTADOS SEPARADOS

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

ESTADOS DE RESULTADOS Notas/ | Acumulado al | Acumulado al
Anexos | 31/12/2021 31/12/2020

- Ingresos por intereses Q 19.236.250 21.467.447

- Ingresos por ajustes Q 105.672 76.144

- Egresos por intereses Q (11.693.091) (13.112.620)

RESULTADO NETO POR INTERESES 7.648.831 8.430.971

- Ingresos por comisiones 19.1/Q 81.087 167.093

- Egresos por comisiones Q (288.625) (112.483)

RESULTADO NETO POR COMISIONES (207.538) 54.610
Resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

- Q 5.352.283 2.357.666

resultados

- Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado - (1.375)

- Diferencia de cotizacién moneda extranjera 19.2 5.845.250 4.112.729

- Otros ingresos operativos 19.3 1.844.625 1.703.655

- Cargo por incobrabilidad R (1.724.370) (3.263.853)

INGRESO OPERATIVO NETO 18.759.081 13.394.403

- Beneficios al personal 19.4 (2.793.187) (2.668.293)

- Gastos de administracion 19.5 (1.173.211) (1.068.311)

- Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes F/F BIS/G (283.758) (276.564)

- Otros gastos operativos 19.6 (2.331.887) (1.703.624)

RESULTADO OPERATIVO 12.177.038 7.677.611

RESULTADO POR SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 232.731 565.186

RESULTADO POR LA POSICION MONETARIA NETA (9.371.636) (6.800.253)

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 3.038.133 1.442.544

(CARGO) / BENEFICIO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 17.1 (1.874.267) 1.203.080

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA 1.163.866 2.645.624

Las Notas 1 a 36y los Anexos Aa Ly O aR alos estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros separados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG
CP.CECABA T 2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.CECABA T° 224 F° 116

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

-126-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.CEC.AAB.A. T°360 F° 133



ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES Notas/ | Acumulado al | Acumulado al
Anexos | 31/12/2021 31/12/2020
Resultado neto del ejercicio - Ganancia 1.163.866 2.645.624
Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio:
GANANCIAS O PERDIDAS POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
ORI (Punto 4.1.2a de la NIIF 9)
- Resultado del ejercicio por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en ORI Q 214.646 (256.575)
- (Cargo) / Beneficio por Impuesto a las ganancias 17.1 (74.869) 80.933
GANANCIAS O PERDIDAS DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA - COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO
- Resultado del ejercicio del instrumento de cobertura 8 - 28.806
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 139.777 (146.836)
| RESULTADO INTEGRAL TOTAL - GANANCIA | 1.303.643 |  2.498.788 |

Las Notas 1 a 36y los Anexos AaLy O aR a los estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros separados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

C.P.CE.CABA T 2F 6 DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio

Cr. WALTER A. PARDI

POR COMISION FISCALIZADORA
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)

C.P.CECABA. T 224 F 116

-127-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 360 F° 133



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADOS, correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

Capital Social

Aportes no Capitalizados

Otros resultados Integrales

Reservas de Utilidades

Total Patrimonio

- Ajustes al , G.anancias ° Ganancias o Ganancias o Resultados no
Movimientos Pri di Patrimonio Pérdidas acum por Pérdid Pérdid Asignados Neto al
En circulacién rimas de Otros Planes Benef. crdidas acum por| perdidas acum Legal Facultativa 31/12/2021
emision . Int Fin a VR con por Inst.
Definidos Post )
cambios en ORI Cobertura
Empleo
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 11.880.229 1.764 - 85.886.730 (51.476) (175.642) - 2.636.251 2.475.705 (71.755.217) 30.898.344
Ajustes y reexpresiones retroactivas (Nota 3.2) - - - - - - - - - - -
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 11.880.229 1.764 - 85.886.730 (51.476) (175.642) - 2.636.251 2.475.705 (71.755.217) 30.898.344
Resultado total integral del ejercicio
- Resultado Total Integral
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - - - - 1.163.866 1.163.866
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - - - 139.777 - - - - 139.777
Absorcién de pérdidas acumuladas aprobadas por (1.764) (66.641.497) (2.636.251) (2.475.705) 71.755.217
" Asamblea de Accionistas del 29 de abril de 2021 (1) ) T R . e °
- Desafectacion de reservas - - - - - (11.314) - - - - (11.314)
Saldos al cierre del ejercicio 11.880.229 - - 19.245.233 (51.476) (47.179) - - - 1.163.866 32.190.673
Capital Social Aportes no Capitalizados Otros resultados Integrales Reservas de Utilidades
i Total Patrimoni
imi Ajustes al . Ganancias o Ganancias o Ganancias o Resultados no | | C o arrimonio
Movimientos ) N R Pérdidas acumpor | , - R Neto al
. . Primas de Patrimonio Pérdidas acum por | Pérdidas acum Facultativa Asignados
En circulaciéon L Otros Planes de Benef. ) Legal 31/12/2020
emision . Int Fin a VR con por Inst.
Definidos Post )
cambios en ORI Cobertura
Empleo
Saldos al comienzo del ejercicio 11.535.033 1.764 85.199 85.665.837 (51.476) (144.594) (39.216) 2.409.514 2.103.032 (73.314.774) 28.250.319
Ajustes y reexpresiones retroactivas (Nota 3.2) - - - - - 5.767 - - - (5.767) -
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 11.535.033 1.764 85.199 85.665.837 (51.476) (138.827) (39.216) 2.409.514 2.103.032 (73.320.541) 28.250.319
Resultado total integral del ejercicio
- Resultado Total Integral
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - - - - 2.645.624 2.645.624
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - - - (175.642) 28.806 - - - (146.836)
- Distribuciones de RNA aprobado por Asamblea de
Accionistas del 29 de mayo de 2020
- Reserva Legal - - - - - - - 226.737 - (226.737) -
- Reserva Facultativa - - - - - - - - 372.673 (372.673) -
- Dividendos en acciones 259.997 - - 220.893 - - - - - (480.890) -
- Capitalizacién de aportes irrevocables 85.199 - (85.199) - - - N - - - -
- Desafectacion de reservas - - - - - 138.827 10.410 - - - 149.237
Saldos al cierre del ejercicio 11.880.229 1.764 - 85.886.730 (51.476) (175.642) - 2.636.251 2.475.705 (71.755.217) 30.898.344

Las Notas 1 a36y los Anexos Aa Ly O aR alos estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros separados.

(1) Nota 1.3 a los estados financieros consolidados

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG

CP.CECABAT2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio

CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
C.P.CECABA. T° 224 F° 116

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
C.P.CECAB.A T°360 F° 133
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Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE




ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO SEPARADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS Notas 31/12/2021 31/12/2020
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias 3.038.133 1.442.544
Ajuste por el resultado monetario total del ejercicio 9.371.636 6.800.253
Aju.st.es para obten.er los flujos provenientes de (9.353.412) (7.066.561)
actividades operativas:

Amortizaciones y desvalorizaciones F/F BIS/G 283.758 276.564
Cargo por incobrabilidad R 1.724.370 3.263.853

Otros ajustes

Aumentos netos provenientes de

(11.361.540)

(10.606.978)

. . 21.930.759 6.646.664
activos operativos:
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados (2.831.042) (7.292.393)
Instrumentos derivados 598 (1.166)
Operaciones de pase (11.815.911) (1.594.441)
Préstamos y otras financiaciones
Sector Publico no Financiero 106.097 202.003
Otras Entidades financieras 5.264.007 7.524.065
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 21.148.898 17.806.316
Otros Titulos de Deuda 9.024.954 (11.480.735)
Activos financieros entregados en garantia (312.100) 1.966.303
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 1.067.670 (340.831)
Otros activos 277.588 (142.457)
(Dls..mmuuones. netas) / Aumentos netos provenientes de (12.307.648) 7.140.216
pasivos operativos:
Depésitos
Sector Publico no Financiero (8.101.694) 18.865.512
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 973.594 (12.104.905)
Instrumentos derivados (102) (11.176)
Otros pasivos (5.179.446) 390.785
Pagos por Impuesto a las Ganancias - (55.693)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 12.679.468 14.907.423

Las Notas 1 a 36 y los Anexos A a Ly O a R a los estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros separados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG

CP.CECABAT2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE

Socio
CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
CP.CECABA.T°224F 116

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI

POR COMISION FISCALIZADORA
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PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A)

C.P.CECABA. T°360 F 133

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN




ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO SEPARADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION Notas 31/12/2021 31/12/2020
Pagos:

Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos F/G (68.466) (82.631)

Otros pagos relacionados con actividades de inversion (20.769) -
Cobros:

Venta de PPE, activos intangibles y otros activos - 1.105

Otros cobros relacionados con actividades de inversion 20.124 53.329
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (69.111) (28.197)
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos:

Obligaciones negociables no subordinadas (4.456.769) (5.559.544)
Banco Central de la Republica Argentina (402) (1.066)
Financiaciones de entidades financieras (12.311.016) (5.046.980)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINACIACION (16.768.187) (10.607.590)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO 2.457.466 4.467.946
EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO (4.990.906) (3.423.157)
TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO (6.691.270) 5.316.425
(DISMINUCION NETA) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO (6.691.270) 5.316.425
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO REEXPRESADOS 20 14.788.209 9.471.784
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO 20 8.096.939 14.788.209

Las Notas 1 a 36 y los Anexos A a Ly O a R a los estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros separados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG

CP.CECABAT2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
CP.CECABA. T 224 F 116

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA
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Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
CP.CECABA T°360 F° 133




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2021 presentados en forma comparativa - en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros
consolidados).

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA

En Nota 1 a los estados financieros consolidados se describe la informacidn corporativa de Banco de Inversién y
Comercio Exterior S.A. (la “Entidad” o “BICE”).

Con fecha 10 de marzo de 2022, el Directorio de la Entidad aprobé la emision de los presentes estados financieros.

1.1. Operaciones de la Entidad

En Nota 1.1. a los estados financieros consolidados se describen las principales operaciones que realiza la Entidad.

1.2 Fusién por absorcién

En Nota 1.2. a los estados financieros consolidados se describe el compromiso y aprobacién de la Fusién por
absorcién de las subsidiarias BICE Leasing S.A. y BICE Factoring S.A.

1.3. Participacidon accionaria

En Nota 1.3. a los estados financieros consolidados se detalla la participacién accionaria de la Entidad.

1.4. Plazo de duracién de la Sociedad

En Nota 1.4. a los estados financieros consolidados se detalla el plazo de duraciéon de la Entidad.

NOTA 2 - CRITERIOS DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros separados correspondientes al 31 de diciembre de 2021 y por el ejercicio
finalizado en esa fecha fueron preparados de acuerdo con la normativa del BCRA, que establece que las entidades
bajo su supervision presenten estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla
en inglés), con las siguientes excepciones (“marco de informacidn contable establecido por el BCRA”):

a) De acuerdo con la Comunicacion “A” 6938 del BCRA, la Entidad ha aplicado la normativa descripta en la Nota 3.1
para el reconocimiento de las pérdidas crediticias en los presentes estados financieros. A partir de dicha
normativa, el BCRA establecid que las Entidades Financieras del Grupo “B” deberan comenzar a aplicar las
disposiciones en materia de deterioro de activos financieros, contenidas en el punto 5.5 de la NIIF 9, a partir de los
ejercicios iniciados el 1 de enero de 2021. Mediante la Comunicacion “A” 7181 el BCRA prorrogd la entrada en
vigencia a los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2022 y mediante la Comunicacién "A" 7427 el BCRA definié que
las Entidades Financieras de los grupos "B" y "C" que no sean sucursales o subsidiarias de bancos del exterior
calificadas como sistemdaticamente importantes, podian optar (con caracter irrevocable) por postergar hasta el
1 de enero de 2023 la aplicacién del punto 5.5 de la NIIF 9 y la metodologia de prorrateo. Con fecha 28 de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2021 presentados en forma comparativa - en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros
consolidados).

diciembre de 2021, mediante Nota, la Entidad comunico al BCRA que hace uso de la opcidn irrevocable de aplicar
el modelo de deterioro a partir del 1 de enero de 2023.. A tales fines la NIIF 9 prevé un modelo de pérdidas
crediticias esperadas, por el cual se clasifican los activos financieros en tres etapas de deterioro, basado en los
cambios en la calidad crediticia desde su reconocimiento inicial, que dictan cdmo una entidad mide las pérdidas
por deterioro y aplica el método del interés efectivo. Cabe sefialar que, a través de la Comunicacion “A” 6847, el
BCRA establecioé un criterio especial de medicion para instrumentos de deuda del Sector Publico no Financiero, que
implica excluir transitoriamente dichos instrumentos del alcance de las disposiciones en materia de deterioro de
valor de la NIIF 9. A la fecha de los presentes estados financieros separados, la Entidad se encuentra en proceso de
cuantificaciéon del efecto que tendria la aplicaciéon de la seccién 5.5 “Deterioro de Valor” mencionado
precedentemente, efecto que debe ser tenido en cuenta en la interpretacion que se realice de la informacion que
la Entidad brinda en los presentes estados financieros.

b) De acuerdo con la Comunicacion “A” 7014 emitida por el BCRA el 14 de mayo de 2020 vy, con vigencia a partir de
esa fecha, los instrumentos de deuda del sector publico recibidos en canje de otros, se miden en el momento del
reconocimiento inicial por el valor contable a esa fecha de los instrumentos entregados en reemplazo. En
consecuencia, el canje citado no presenta impacto en el estado de resultados separado.

Dado que los titulos recibidos fueron clasificados como:

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales, la diferencia entre
el valor contable de incorporacién y el valor de mercado al cierre del dia de incorporacién fue imputada en
Otros Resultados Integrales. De haberse aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la
linea de “Otros Resultados Integrales” hubiera registrado una pérdida de S 313 miles y una ganancia $ 361.804
miles (S 546.113 miles en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2021), respectivamente. Asimismo, se
hubiera reconocido una ganancia y una pérdida por dichos importes en el estado de resultados al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

- Activos financieros medidos a costo amortizado, la diferencia entre el valor contable de incorporaciéon vy el
valor de mercado al cierre del dia de incorporaciéon fue imputada en el Estado de Resultados. De haberse
aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se hubiera registrado una pérdida de
S 142.299 miles y de $ 666.229 miles (S 1.005.617 miles en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2021),
respectivamente.

NOTA 3 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. Bases de Presentacion y politicas contables

En Nota 3.1 a 3.8 a los estados financieros consolidados, se explican detalladamente las bases de presentacion de
los estados financieros y los nuevos pronunciamientos emitidos, pero no efectivos, a la fecha de emisién de los
presentes estados. Todo lo alli explicado, excepto Nota 3.5, resulta aplicable a los presentes estados financieros
separados.

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN LIC. GABRIEL VIENNI Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
GERENTA DE ADMINISTRACION GERENTE GENERAL PRESIDENTE
FIRMADO A EFECTOS DE SU FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME IDENTIFICACION CON EL INFORME IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022 DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022 DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

CP.CECABAT2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE Cr. WALTER A. PARDI Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
Socio POR COMISION FISCALIZADORA CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.) CP.CECAB.A. T°360F° 133.

CPCECABA.T 224F 116
-132-
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La Entidad ha aplicado de manera consistente para todos los ejercicios presentados en estos estados financieros
las politicas contables detalladas en la Nota 3.4 a los estados financieros consolidados.

3.2. Cambios en las politicas contables

Al 31 de diciembre de 2020, y de acuerdo con lo que establecia la Comunicacion “A” 6849 del BCRA, la posicién
monetaria asociada con los activos financieros reconocidos a su valor razonable con impacto en Otros Resultados
Integrales se presentaba en el “Estado de Otros Resultados Integrales” lo cual implicaba un apartamiento en la
aplicacién de NIIF.

En funcién de lo establecido por la Comunicacidon “A” 7211 del BCRA, a partir del 1 de enero de 2021 se ha
registrado de acuerdo a los lineamientos NIC 29, por lo tanto, el importe del resultado por la posicion monetaria
neta surgido de aplicar dicho criterio de exposicion asciende a $ 5.232 miles al 31 de diciembre de 2019, no
registrandose impacto al 31 de diciembre de 2020. Dicho impacto se presenta como "Ajustes y reexpresiones
retroactivas" en el "Estado de Cambios en el Patrimonio" a esas fechas.

Asimismo, la Comunicacion “A” 7245 emitida el 25 de marzo de 2021, establecié un esquema de ajuste gradual de
los plazos de mora admitidos para clasificar a los deudores correspondientes a la cartera de consumo y vivienda en
situacion 1, 2 y 3 hasta el 31 de mayo de 2021. A partir del 1 de junio de 2021 la clasificacién de deudores se
realiza conforme a los criterios generales de mora previamente vigentes.

NOTA 4 - ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad entregd como garantia los activos financieros que se detallan a
continuacién:

Descripcion F?;?cai:e ?:Ii:::u(:: I:'rr:e’;oqr:i I:I;’:Zaa Vigencia Linea \Ilizlr:';?;

garantiza 31/12/2021

Titulos otorgados en garantia por operatoria con BCRA
- Programa DESARROLLO SAN JUAN 12/03/2015 Subasta 6.000 10% 15 afilos maximo 4.092
Titulos otorgados en garantia por Programa FONDEFIN ~ 10/04/2017  Subasta 4.000 11,1% ;:?:\;e(irii'or;a:t;’a;oig ::; 4.650
Titulos otorgados en garantia por operatoria con MAE ~ 15/05/2017 Operatoria N/A N/A N/A 186.000
Titulos otorgados en garantia por operatoria con ROFEX 12/12/2017 Operatoria N/A N/A N/A 1.156.613
Titulos otorgados en garantia por operatoria con BYMA 11/09/2020 Operatoria N/A N/A N/A 2.790
Depdsitos de efectivo en garantia de alquileres (*) Alquileres N/A N/A N/A 408
Cuenta Garantia BCRA N/A Operatoria N/A N/A N/A 188
Total 1.354.741
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Descripcion

Titulos otorgados en garantia por operatoria con BCRA

- Programa DESARROLLO SAN JUAN

Titulos otorgados en garantia por Programa FONDEFIN

Titulos otorgados en garantia por operatoria con MAE
Titulos otorgados en garantia por operatoria con ROFEX
Titulos otorgados en garantia por operatoria con BYMA

Depdsitos de efectivo en garantia de alquileres

Cuenta Garantia BCRA

Total

Fecha de Objeto de I,mporte Tasa . o, \{alor en

inicio cobertura linea que Linea Vigencia Linea libros al
garantiza 31/12/2020
o ‘- 7.292

12/03/2015 Subasta 6.000 10% 15 afios maximo
10/04/2017 Subasta  4.000 11,19 CaP-deTrabajo: Lafio. 4.051
/ Inversién: 3 a 10 afios

15/05/2017 Operatoria N/A N/A N/A 12.963
12/12/2017 Operatoria N/A N/A N/A 1.007.596
11/09/2020 Operatoria N/A N/A N/A 2.429
(*) Alquileres N/A N/A N/A 4,909
N/A Operatoria N/A N/A N/A 3.401
1.042.641

(*) Alquileres vigentes a la fecha de cierre del ejercicio.

La Gerencia de la Entidad estima que no se producirdn pérdidas por las restricciones sobre los activos
mencionados precedentemente.

NOTA 5 - OPERACIONES DE PASE

En Nota 5 a los estados financieros consolidados se detallan las operaciones de pase concertadas con el BCRA y
Otras Entidades Financieras al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

NOTA 6 - CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS — PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE

PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

Las siguientes tablas muestran la evolucidn de las previsiones por clase de préstamos y otras financiaciones:

Al 31 de diciembre de 2020

Cargos

Desafectaciones

Aplicaciones

Resultado monetario

Al 31 de diciembre de 2021(*)

(*) Anexos B, Cy R.
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Cartera Comercial

Cartera Consumo y
Vivienda

- - Total
Prev. determinadas Prev. no determinadas
individualmente individualmente

3.608.766 1.012.113 4.620.879
821.646 554.754 1.376.400
(299.013) (414.457) (713.470)
(1.548.768) (123.615) (1.672.383)
(1.328.180) (359.286) (1.687.466)
1.254.451 669.509 1.923.960
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Cartera Comercial

Cartera Consumo y

Vivienda

Prev. determinadas Prev. no determinadas Total
individualmente individualmente
Al 31 de diciembre de 2019 6.544.090 752.227 7.296.317
Cargos (*) 1.875.970 849.043 2.725.013
Desafectaciones (424.464) (196.618) (621.082)
Aplicaciones (2.222.997) (311.962) (2.534.959)
Resultado monetario (2.163.833) (80.577) (2.244.410)
Al 31 de diciembre de 2020(**) 3.608.766 1.012.113 4.620.879

(*) Se ha incluido previsiones adicionales a las minimas previstas por normas del BCRA a ciertos clientes en base a la situacién particular, el cual
fue aprobado por el Directorio de la Entidad a diciembre 2019.
(**) Anexos B, Cy R.

NOTA 7 - OPERACIONES CONTINGENTES

En Nota 7 a los estados financieros consolidados se detallan las operaciones contingentes al 31 de diciembre de
2021y 2020.

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

En Nota 8 a los estados financieros consolidados se encuentra la informacion relacionada con Instrumentos
Financieros Derivados de la Entidad al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

NOTA 9 - ARRENDAMIENTOS

De acuerdo a la NIIF 16, a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2019, la Entidad y sus subsidiarias avalian
todos los contratos celebrados para identificar si los mismos contienen un arrendamiento, es decir, el derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un ejercicio de tiempo a cambio de una contraprestacién.

9.1. - Compromisos por arrendamientos operativos — la Entidad en caracter de arrendatario

En Nota 9.1 a los estados financieros consolidados se encuentra la informacidn relacionada con Compromisos por
arrendamientos operativos — la Entidad en caracter de arrendatario al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

9.2 - Compromisos por arrendamientos financieros y contratos de alquiler con opcién de compra

En Nota 9.2 a los estados financieros consolidados se encuentra la informacién relacionada con Compromisos por
arrendamientos financieros y contratos de alquiler con opcion de compra al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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9.3 - Compromisos por arrendamientos operativos — la Entidad en caracter de arrendador:

La Entidad celebré contratos comerciales de arrendamiento de sus propiedades de inversidn, que incluyen tres
inmuebles. El plazo de estos arrendamientos es de:

Inmueble Plazo arrendamiento
Inmueble 25 de Mayo 526 5 afios
Inmueble Carlos Pellegrini 675 3 afios
Inmueble Puerto Deseado 2 afos

Los cobros minimos futuros por contratos de arrendamientos operativos no cancelables, son los siguientes:

Plazo 31/12/2021 31/12/2020
Hasta un afio (¥*) 34.469 46.286
De 1 a 3 afios 44.840 86.671
Mas de 3 afios - 17.268
Total 79.309 150.225

(*) Se prolonga el contrato del Inmueble Puerto Deseado mensualmente de acuerdo al Dto 766/2020.

NOTA 10 - INVERSION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La Entidad no tiene participaciones en asociadas ni en negocios conjuntos a la fecha de los presentes estados
financieros.

NOTA 11 - PARTES RELACIONADAS

Parte relacionada es toda persona o entidad que estd relacionada con la Entidad:

- Ejerce control o control conjunto sobre la Entidad;

- Ejerce influencia significativa sobre la Entidad;

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la Entidad;
- Miembros del mismo grupo.

De acuerdo con la NIC 24 el personal clave de la direccion son aquellas personas que tienen autoridad vy
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o indirectamente. De
acuerdo con dicha definicidn, la Entidad al 31 de diciembre de 2021 considera como personal clave a los miembros
del Directorio y al Gerente General.
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Se detallan a continuacion las transacciones y saldos mas significativos con partes relacionadas, de acuerdo la
excepcién del parrafo 25 de la NIC 24 y considerando que los accionistas son BNA y el Ministerio de Desarrollo
Productivo.

31/12/2021 31/12/2020
Ministerio de Desarrollo Productivo
Préstamos y otras financiaciones 478.772 471.493
Otros pasivos financieros (Nota 14.2) (15.338.348) (22.271.437)
BNA
Efectivo y depdsitos en bancos 1.680.531 1.762.899
Préstamos y otras financiaciones 9.155.045 6.287.108
Fllnanc.|aC|ones recibidas del BCRA y otras Entidades (520.376) (2.395.984)
Financieras (Nota 15)
Otros pasivos financieros (Nota 14.2) (180.983) (204.884)

Los resultados generados por las transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Acumulado al Acumulado al
31/12/2021 31/12/2020
Ministerio de Desarrollo Productivo
Ingresos por intereses 4.156.513 421.520
Egresos por intereses (86.800) (455.661)
Ingresos por comisiones 2126 4.755
BNA
Ingresos por intereses 4.754 13.627
Egresos por intereses (156.240) (454.977)
Egresos por comisiones (14.463) (14.758)
Resultado neto por medicidn de instrumento
financieros a valor razonable con cambios en - (12)
resultado.
Cargo por Incobrabilidad (50.403) (18.302)

Los préstamos y los depdsitos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones de mercado para
otros clientes.

No existen miembros del Directorio que ejerzan cargos ejecutivos en la Entidad, por lo cual no obtienen otro tipo
de remuneracion y no es politica de la Entidad otorgar participaciones patrimoniales en la sociedad en concepto de
remuneracion, ni otros tipos de beneficios.

La Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y otro personal clave de la Gerencia garantizados con
acciones. La remuneraciéon del personal clave de la Direccidén, correspondiente a sueldos, honorarios vy
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gratificaciones, asciende a $ 102.039 miles y $ 83.857 miles por los ejercicios de nueve meses finalizados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los préstamos a empleados ascienden a S 13.964 miles, S 8.383 miles,
respectivamente.

NOTA 12 - BENEFICIOS A EMPLEADOS A PAGAR

12.1. Beneficios a corto plazo

Los saldos a pagar a empleados por los beneficios a corto plazo se detallan a continuacion:

31/12/2021 31/12/2020
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 95.932 76.544
Provisidn vacaciones no gozadas 249.441 195.677
Total beneficios a corto plazo (Nota 14.4) 345.373 272.221

12.2. Beneficios a largo plazo

La provisién registrada contablemente por los beneficios a largo plazo se detalla a continuacién:

31/12/2021 31/12/2020
Premio por los 5 afios 129 273
Premio por los 10 afios 3.368 7.810
Premio por los 20 afios 5.118 11.573
Total beneficios a largo plazo (Nota 14.4) 8.615 19.656

12.3. Beneficios post-empleo

La provision registrada contablemente por el mencionado beneficio se detalla a continuacién:

31/12/2021 31/12/2020
Beneficio post-empleo (Anexo J) 262.277 230.841
Total beneficios post-empleo 262.277 230.841

12.4. Supuestos clave utilizados en la medicidn del valor presente de las obligaciones por beneficios

En Nota 12.4 a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2021 se detallan los principales
supuestos clave utilizados para determinar las obligaciones por los planes de beneficios post empleo.
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NOTA 13 - ACTIVOS FIJOS

13.1. Propiedad y equipo

El rubro comprende los bienes de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad especifica.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encuentran expuestos en el Anexo F
“Movimiento de propiedad y equipo”.

13.2. Propiedades de inversidn

El rubro comprende las propiedades de inversién de la Entidad, utilizados en su actividad especifica.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encuentran expuestos en el Anexo F BIS
“Movimiento de propiedades de inversién”.

13.3. Activos Intangibles

El rubro comprende los bienes intangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad especifica.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encuentran expuestos en el Anexo G
“Movimiento de activos intangibles”.

NOTA 14 — OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

14.1. Otros Activos financieros

Los “Otros Activos financieros” que mantiene la Entidad, se detallan a continuacién:

Concepto Monto al Monto al
31/12/2021 31/12/2020
Deudores varios 469.352 530.459
Inversiones en Activos Financieros 102.750 -
Subtotal otros Activos financieros 572.102 530.459
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (70.273) (120.907)
Total otros Activos financieros 501.829 409.552
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14.2. Otros Pasivos financieros

Los “Otros Pasivos financieros” que mantiene la Entidad, se detallan a continuacion:

Secretaria de la Transformacidn Productiva (Ministerio de Desarrollo
Productivo) — PROCER (Nota 11)
Secretaria de la Transformacién Productiva (Ministerio de Desarrollo
Productivo) — FONCER (Nota 11)

Linea Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata — FONPLATA -

(Ministerio de Desarrollo Productivo) (Nota 11)

Linea Banco Europeo de Inversiones (BEI) — (Ministerio de Desarrollo
Productivo) (Nota 11)

Linea Banco Mundial (Ministerio de Desarrollo Productivo) (Nota 11)
Linea BID-GCF (Ministerio de Desarrollo Productivo) (Nota 11)
Fondo Tecnoldgico Argentino — FONTAR

Secretaria de la Transformacién Productiva (Ministerio de Desarrollo
Productivo) — PROCER Il (Nota 11)

Arrendamientos financieros (Nota 9)

Administracion del programa de competitividad de economias regionales
(PROCER — Ministerio de Desarrollo Productivo) (Nota 11)

Intereses acciones preferidas BNA (Nota 11)

Subtotal otros Pasivos financieros

Otros Pasivos financieros

Total otros Pasivos financieros

14.3. Otros Activos no financieros

Los “Otros Activos no financieros” que mantiene la Entidad, se detallan a continuacién:

Concepto

Anticipos Honorarios Directores y Sindicos
Anticipos al personal

Pagos efectuados por adelantado
Anticipos por compra de bienes
Propiedades de inversién (Anexo F BIS)
Retenciones y percepciones impositivas
Subtotal otros Activos no financieros
Otros Activos no financieros

Total otros Activos no financieros
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Deuda al Deuda al

31/12/2021 31/12/2020
465.066 771.743
136.309 205.747
881.211 2.799.945
3.804.511 9.467.168
4.199.057 3.821.572
2.527.854 -
- 182
2.537.408 4.232.526
219.392 406.976
786.932 972.736
180.983 204.884
15.738.723 22.883.479
1.545.593 324.128
17.284.316 23.207.607

Monto al Monto al

31/12/2021 31/12/2020
80.132 71.157
13.964 8.383
24.238 223.397
92.137 108.803
770.478 763.493
23.899 43.772
1.004.848 1.219.005
11.370 6.727
1.016.218 1.225.732
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14.4. Otros Pasivos no financieros

Los “Otros Pasivos no financieros” que mantiene la Entidad, se detallan a continuacion:

Concepto Deuda al Deuda al
31/12/2021 31/12/2020
Provisién honorarios Directores 98.162 78.399
Provisién honorarios Sindicos 19.813 19.470
Bonificaciones cobradas por adelantado 229.137 156.721
Cobros efectuados por adelantado 44.259 46.484
Intereses cobrados por adelantado 80 121
Provisidn beneficios a corto plazo para empleados (Nota 12.1) 345.373 272.221
Provisidn beneficios a largo plazo para empleados (Nota 12.2) 8.615 19.656
Otros impuestos a pagar 742.925 578.530
Acreedores Varios 340.526 146.209
Subtotal otros Pasivos no financieros 1.828.890 1.317.811
Otros Pasivos no financieros 9.086 14.148
Total otros Pasivos no financieros 1.837.976 1.331.959

NOTA 15 - FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

En el siguiente cuadro se detallan las financiaciones recibidas:

Concepto Deuda al Deuda al
31/12/2021 31/12/2020
China Development Bank (CDB) 9.272.813 15.337.999
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 1.204.109 1.499.061
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) - Bono Sustentable 1.536.386 2.808.555
Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) 5.210.670 6.955.117
Banco de la Nacion Argentina (Nota 11) 520.376 2.395.984
Total Financiaciones recibidas del BCRA y Otras Instituciones Financieras 17.744.354 28.996.716

NOTA 16 - PROVISIONES

Comprende los montos estimados para hacer frente a obligaciones presentes de probable concrecion.

En el Anexo J “Movimiento de provisiones” se muestra la evolucidon de las provisiones durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021. Cabe mencionar que los aumentos de provisiones en el Anexo J incluyen el

incremento en el importe descontado producto del paso del tiempo y el efecto del cambio en la tasa de
descuento.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 las principales provisiones corresponden a:
- Provisidn por contingencias: Incluye las siguientes provisiones:

v' Provisién por gastos judiciales del reclamo por Ingresos Brutos afio 2002-2004: Corresponde a la provisién
de honorarios que eventualmente sean regulados a los profesionales que intervinieron en el Expte.
N° 14656/2009 (perito contador y abogados del GCBA). Se estima que dicha regulacion y requerimiento de
pago al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a $ 501 miles y $ 3.851 miles respectivamente.

v' Contingencias correspondientes a demandas laborales contra la Entidad. Se estima que dicha regulacién y
requerimiento de pago al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a un monto total $ 45.459 miles y $ 17.808
miles respectivamente.

Provision por planes de beneficios definidos post empleo: Corresponde a la provisién por beneficio post
empleo detallado en Nota 12.3.

En opinidn de la Direccidn de la Entidad y de sus asesores legales, no existen otros efectos significativos que los
expuestos en los presentes estados financieros separados, cuyos montos y plazos de cancelacion han sido
registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando la fecha probable de su resolucién
final.

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

17.1. Impuesto a las ganancias

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién contable y la valuacién impositiva de los activos y
pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se produce la reversién de las mismas,
considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

La composicion del activo neto por el Impuesto a las Ganancias corriente que se expone en el estado de situacién
financiera es la siguiente:

Impuesto a las Ganancias 31/12/2021 31/12/2020
Anticipos Impuesto a las Ganancias - 9.347
Otros saldos a favor 54.118 46.347
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta (Nota 17.3) 94.890 143.228
Activo neto por impuesto a las ganancias 149.008 198.922
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consolidados).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el monto del activo por impuesto diferido de la Entidad asciende a $ 1.328.998
miles y S 3.278.135 miles, respectivamente. Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacion

Financiera son los siguientes:

31/12/2021 31/12/2020

Activos por impuesto diferido:

Préstamos 306.021 671.585
Otros Activos no financieros 8.519 25.411
Provisiones pasivas 107.883 75.750
Ajuste por Inflacién 2.021.338 2.881.402
Quebranto 2019 116. 391 512.098
Beneficios al personal 90.320 64.594
Otros 2.823 7.653
Total Activos diferidos 2.653.295 4.238.493
Pasivos por impuesto diferido:

Instrumentos Financieros (745.055) (181.196)
Inversiones en instrumentos de patrimonio (288.073) (434.822)
Obligaciones Negociables (22.274) (33.621)
Préstamos y otras financiaciones (58.105) (87.705)
Arrendamientos financieros 2.796 (15.186)
Otros 53.208 (13.347)
Propiedad y Equipo (266.794) (194.481)
Total Pasivos diferidos (1.324.297) (960.358)
Activo neto por impuesto diferido 1.328.998 3.278.135

La evoluciéon del activo neto por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se resume del siguiente

modo:

Activo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio
Resultado monetario

(Cargo) / Beneficio por impuesto diferido reconocido en el

resultado (neto de desafectacion de prevision)
Aplicacién del quebranto — impuesto a las ganancias
Desafectacion reserva ORI por titulos reclasificados

(Cargo) / Beneficio por impuesto diferido reconocido en el

ORI
Activo diferido al 31/12/2021

Posicion al Posicion al
31/12/2021 31/12/2020
3.278.135 1.950.195
(1.095.417) (350.094)
(428.498) 1.720.063
(350.353) (73.463)
- (45.539)
(74.869) 76.973
1.328.998 3.278.135

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados difiere del cargo por impuesto a
las ganancias que resultaria si todas las ganancias hubieran sido gravadas a la tasa impositiva actual. El siguiente
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cuadro expone una conciliacidon entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos obtenidos al aplicar la
alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable:

31/12/2021 31/12/2020

Ganancia contable antes de impuestos a las ganancias 3.038.133 1.442.544
Otros resultados integrales antes de impuestos a las ganancias 214.646 (227.769)
Resultado integral total antes de impuestos a las ganancias 3.252.779 1.214.775
Alicuota legal del impuesto a las ganancias 35% 30%
Impuesto sobre la ganancia contable (1.138.473) (364.433)
Diferencias permanentes:
Gastos no Deducibles (L 24.475) (1.006) (198)
Ajuste Cambio de Tasa 488.114 12.305
Inversiones en instrumentos de patrimonio 49.212 62.233
Otras participaciones 295.172 280.702
Otros Ajustes (132.720) 54.131
Exceso de provision Impuesto a las Ganancias ejercicio anterior - 5.491
Desafectacion de Quebranto 347.477 1.713.064
Ajuste por Inflacién Impositivo 2.386.926 (44.227)
Ajuste por Inflacién Contable (4.243.838) (435.055)
Total (Cargo) / Beneficio a resultados por Impuesto a las Ganancias (1.949.136) 1.284.013

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la tasa efectiva de impuesto a las ganancias es 59,92% y (114,10%),
respectivamente. El (cargo) / Beneficio por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados se
compone de la siguiente manera:

Acumulado al Acumulado al
31/12/2021 31/12/2020

Cargo por Impuesto a las Ganancias corriente (350.353) (88.154)
(Cargo) / Beneficio por Impuesto Diferido del ejercicio (1.664.327) 1.285.743
Beneficio por aumento de alicuota 133.356 -
Exceso provision Impuesto a las Ganancias ejercicio anterior 7.057 5.491
(Cargo) / Beneficio por Impuesto Diferido reconocido en ORI (74.869) 80.933
Total (Cargo) / Beneficio a resultados por Impuesto a las Ganancias (1.949.136) 1.284.013

Al 31 de diciembre de 2021, la Entidad compensd en el impuesto a las ganancias S 350.353 miles correspondientes
al quebranto del ejercicio 2019 el cual fue por un total de S 466.745 miles. En consecuencia, mantiene un
quebranto impositivo acumulado de $ 116.392 miles para compensar ganancias impositivas futuras.

Ejercicio fiscal Quebranto Prescripcion
2019 116.392 2024
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17.2. Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias

La Ley N° 27.430, modificada con posterioridad por la Ley de Solidaridad Social y Reactivacidon Productiva en el
marco de la Emergencia Publica (la “Ley de Emergencia Publica”), establecid las siguientes tasas del impuesto a las
ganancias:

e 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y al 25% para los ejercicios
fiscales que se inicien a partir de 2022; y

e los dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior a partir de los ejercicios
indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Posteriormente, la ley N° 27.630 promulgada el 16 de junio de 2021, dejo sin efecto la reduccion generalizada de
las alicuotas explicadas anteriormente, e introdujo un sistema de alicuotas por escalas que estara vigente para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, como sigue:

Ganancia neta imponible acumulada Importe a i Sobre el excedente de
$ Mas el % $
Desde $ Hasta $ pagar
S0 $ 5.000.000 SO 25% SO
$ 5.000.001 $ 50.000.000 $ 1.250.000 30% $ 5.000.000
$50.000.001 Sin tope $ 14.750.000 35% $ 50.000.000

Los montos previstos en esta escala se ajustardn anualmente a partir del 1° de enero de 2022, en funcién de la
variacién del indice de precios al consumidor nivel general (IPC) medidas a octubre de cada afio.

Asimismo, quedd unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos sobre utilidades generadas en ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

Como consecuencia de la modificacion mencionada, al 31 de diciembre de 2021 el impuesto corriente fue medido
aplicando las tasas progresivas sobre el resultado gravado determinado a dicha fecha, mientras que los saldos por
impuesto diferido fueron medidos aplicando la tasa progresiva que se espera esté en vigencia cuando las
diferencias temporarias vayan a revertirse.

17.3. Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido durante el ejercicio econémico 1998 por la Ley
N2 25.063 por el término de diez ejercicios anuales. Actualmente, luego de sucesivas prérrogas, y considerando lo
establecido por la Ley N° 27.260, el mencionado gravamen se encuentra derogado para los ejercicios econdmicos
que iniciaron a partir del 1 de enero de 2019. Este impuesto era complementario del impuesto a las ganancias,
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dado que, mientras este ultimo gravaba la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima
presunta constituia una imposicion minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del
1%, de modo que la obligacion fiscal de la Entidad coincidia con el mayor de ambos impuestos.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excedia en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las
ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que se pudiera producir en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los quebrantos acumulados.

Al 31 de diciembre de 2021 no se determiné el impuesto atento a que el mismo fue derogado quedando un saldo
del impuesto a la Ganancia Minima Presunta de $ 94.890 miles determinado en el ejercicio 2018 (Nota 17.1).

17.4. Ajuste por inflacién impositivo

La mencionada Ley N° 27.430, con las modificaciones de la Ley de Emergencia Publica, establecié la obligatoriedad
de la aplicacidon del ajuste por inflacién siguiendo el procedimiento de la Ley del Impuesto a las ganancias, a partir
del ejercicio en el cual se cumplieran las condiciones de la ley, lo que se verificd en el ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2019.

En funcién de la metodologia de transicién prevista en la norma impositiva, el efecto del ajuste por inflacién
impositivo (positivo o negativo), se imputa al resultado gravado en seis cuotas anuales a partir del afio al cual
corresponde el cdlculo. A partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2021, el efecto del ajuste por inflacidon
impositivo se imputa al resultado gravado del mismo ejercicio.

El efecto del ajuste por inflacion impositivo fue reconocido como sigue:

Impacto del Reconocido en el resultado impositivo al Activo Diferido al

Ejercicio cerrado el aij:;:‘zi’;ﬁr 31/12/2019 31/12/2020  31/12/2021 t::a/ Zi/lziglzplugz)
31de d;gi;"bre de 5.374.152 895.692 895.692 895.692 2.687.076
31de d;ggg‘bre de 4.632.265 - 772.044 772.044 3.088.177
TOTAL DEL ACTIVO DIFERIDO POR AJUSTE POR INFLACION IMPOSITIVO AL 31/12/2021 5.775.253

NOTA 18 - ANALISIS DE ACTIVOS FINANCIEROS A RECUPERAR Y PASIVOS FINANCIEROS A CANCELAR

Los siguientes cuadros muestran un andlisis de los saldos de activos y pasivos financieros que se esperan recuperar
y cancelar al 31 de diciembre de 2021 y 2020:
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Vencido/ Sin Hasta 1 mes Dela3 De3a6 De6al2 Del2a24 Mas de 24 Total
Vencimiento meses meses meses meses meses 31/12/2021
Efectivo y Depositos en Bancos 8.096.939 - - - - - - 8.096.939
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados - 3.255.622 4.958.311 2.619.565 1.486.881 93.303 23.116 12.436.798
Instrumentos derivados - 640 - - - - - 640
Operaciones de pase - 26.797.934 - - - - - 26.797.934
Otros activos financieros (no incluye previsiones) 343.478 - 125.874 - - - 102.750 572.102
Préstamos y otras financiaciones (no incluye previsiones) 1.409.266 12.477.844 3.712.592 4.866.174 5.946.619 10.083.388 18.566.000 57.061.883
- Sector Publico no Financiero - 480.800 - - - - - 480.800
- Otras Entidades financieras 21 368.741 309.864  727.475 981.606 1.551.446 883.498 4.822.651
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 1.409.245 11.628.303 3.402.728 4.138.699 4.965.013 8.531.942 17.682.502 51.758.432
Otros Titulos de Deuda (no incluye previsiones) 120.110 3.696.626 48.823 274.201 671.947 2.154.748 5.082.087 12.048.542
Activos financieros entregados en garantia 188 101 - - 48 259 1.354.145 1.354.741
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 4.815.506 - - - - - - 4.815.506
Previsiones del Activo (Anexo R) (2.099.863) - - - - - - (2.099.863)
TOTAL ACTIVO 12.685.624 46.228.767 8.845.600 7.759.940 8.105.495 12.331.698 25.128.098 121.085.222
Depdsitos - 40.379.632 15.603.860  958.365 - - - 56.941.857
- Sector Publico no Financiero - 34.438.254 12.600.948 - - - - 47.039.202
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior - 5.941.378 3.002.912 958.365 - - - 9.902.655
Instrumentos derivados - 230 - - - - - 230
Otros pasivos financieros - 4.242.902 309.651 168.478 471.684 922.104 11.169.497 17.284.316
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - 31.178 108.461 2.072.682 2.373.825 4.557.766 8.600.442 17.744.354
TOTAL PASIVO - 44.653.942 16.021.972 3.199.525 2.845.509 5.479.870 19.769.939 91.970.757
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en
moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados).

Vencido/ Sin Hasta 1 mes Dela3 De3a6 De6al2 Del2a24 Mas de 24 Total
Vencimiento meses meses meses meses meses 31/12/2020
Efectivo y Depodsitos en Bancos 14.788.209 - - - - - - 14.788.209
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 29.598 6.701.326 3.352.836 1.174.515 175.323 460.681 147.901 12.042.180
Instrumentos derivados - 1.238 - - - - - 1.238
Operaciones de pase - 14.982.023 - - - - - 14.982.023
Otros activos financieros (no incluye previsiones) 530.459 - - - - - - 530.459
Préstamos y otras financiaciones (no incluye previsiones) 7.713.013  17.583.519 4.723.512 7.263.861 8.799.465 13.404.561 24.092.953 83.580.884
- Sector Publico no Financiero 6.617 492.587 37.088 50.093 512 - - 586.897
- Otras Entidades financieras - 802.241 895.525 1.723.906 1.888.828 2.649.977 2.126.181 10.086.658
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 7.706.396  16.288.691 3.790.899 5.489.862 6.910.125 10.754.584 21.966.772 72.907.329
Otros Titulos de Deuda (no incluye previsiones) 1.240.993 6.983.236 82.638 1.835.577 176.319 808.445 7.612.614 18.739.822
Activos financieros entregados en garantia 3.401 699 4,154 - 59 - 1.034.328 1.042.641
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 5.883.176 - - - - - - 5.883.176
Previsiones del Activo (Anexo R) (6.000.295) - - - - - - (6.000.295)
TOTAL ACTIVO 24.188.554 46.252.041 8.163.140 10.273.953 9.151.166 14.673.687 32.887.796 145.590.337
Dep6sitos - 46.579.758 17.474.803 15.396 - - - 64.069.957
- Sector Publico no Financiero - 44.066.551 11.074.345 - - - - 55.140.896
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior - 2.513.207 6.400.458 15.396 - - - 8.929.061
Instrumentos derivados - 332 - - - - - 332
Otros pasivos financieros - 3.378.499 905.784 245.683 1.051.213 2.098.354 15.528.074 23.207.607
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - 71.335 238.728 3.679.992 2.633.251 5.674.568 16.698.842 28.996.716
Obligaciones negociables emitidas - 4.233.228 - - - - - 4.233.228
TOTAL PASIVO - 54.263.152 18.619.315 3.941.071 3.684.464 7.772.922 32.226.916 120.507.840
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros
consolidados).

NOTA 19- APERTURA DE RUBROS

19.1. Ingresos por Comisiones

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020

Obligaciones de desempefio que se satisfacen en un acto:
- Comisiones por cancelacidn anticipada 4.095 3.720
- Comisiones por agente institorio 36.062 34.688
- Comisiones por débito en cuenta 425 539
- Otras comisiones 25.921 23.082
Obligaciones de desempefio que se satisfacen en un cierto
ejercicio de tiempo:
- Comisiones por operaciones de comercio exterior 14.584 105.064

81.087 167.093

19.2. Diferencia de cotizacion de moneda extranjera

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020
Conversidn a pesos de los activos y pasivos en moneda
extranjera 5.803.897 4.054.757
Resultado por compra-venta de divisas 41.353 57.972
5.845.250 4.112.729

19.3. Otros ingresos operativos

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020

Por venta de propiedad y equipo - 1.105
Por venta de propiedades de inversidn y otros activos no
financieros - 13.574
Alquileres 44.455 32.745
Previsiones desafectadas (1) 786.522 935.880
Intereses punitorios 370.787 493.988
Gestion fiduciaria 173.310 159.608
Créditos recuperados 411.881 -
Otros 57.670 66.755

1.844.625 1.703.655

(1) AnexosJyR
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19.4. Beneficios al personal

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020
Remuneraciones (2.001.816) (1.993.652)
Cargas Sociales (357.192) (347.738)
Indemnizaciones y gratificaciones al personal (16.356) (11.912)
Servicios al personal y beneficios (284.540) (225.264)
Beneficios al personal post-empleo - Beneficios definidos (1) (133.283) (89.727)
(2.793.187) (2.668.293)

AnexoJ

19.5. Gastos de administracidn

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020

Representacion, viaticos y movilidad (19.527) (9.988)
Servicios administrativos contratados - (1.541)
Servicios de seguridad (12.832) (15.793)
Honorarios a Directores y Sindicos (139.254) (113.892)
Otros honorarios (160.285) (120.341)
Seguros (90.173) (103.575)
Alquileres (18.208) (30.336)
Papeleria y utiles (647) (996)
Electricidad y comunicaciones (56.479) (78.091)
Propaganda y publicidad (27.772) (13.005)
Impuestos (208.311) (158.878)
Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones (245.560) (172.086)
Otros (194.163) (249.789)

(1.173.211) (1.068.311)

19.6. Otros gastos operativos

Acumulado al Acumulado al

31/12/2021 31/12/2020

Aporte al Fondo de Garantia de los Depdsitos (105.744) (111.725)
Por arrendamientos financieros tomados (17.367) (27.108)
Impuesto sobre los ingresos brutos (2.053.778) (1.439.864)
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA (5.995) (154)
Cargo por otras provisiones (1) (55.408) (24.323)
Donaciones - (1.195)
Otros (93.595) (99.255)

(2.331.887) (1.703.624)

(1) Anexo)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros
consolidados).

NOTA 20 - INFORMACION ADICIONAL AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La Entidad presento los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto. La Entidad considera
como efectivo al rubro Efectivo y Depdsitos en Bancos.

NOTA 21 - INFORMACION CUANTITATIVA Y CUALITATIVA SOBRE VALORES RAZONABLES

El Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros” muestra la jerarquia en la medicién del valor razonable
de los activos y pasivos financieros de la Entidad.

Activos y pasivos financieros no registrados a valor razonable

A continuacidn, se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores razonables de
los instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes estados financieros:

- Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: Para los activos y pasivos financieros que son
liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que el valor en libros es
similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros de tasa fija: El valor razonable de los activos financieros se determiné descontando
los flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado de los depdsitos con tasa de
interés fija se determiné descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacidon de tasas de interés
de mercado para imposiciones con vencimientos similares a las de la cartera de la Entidad.

- Activos cotizados: el valor razonable se determind en base a los precios de mercado.

- Otros instrumentos financieros: En el caso de activos y pasivos financieros que son liquidos o de un corto
plazo de vencimiento, se estima que su valor razonable se asemeja a su valor contable.

Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 31 de diciembre de 2021 y 2020:
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31/12/2021
Valor razonable
- - - Valor contable - - -
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y saldos en el BCRA 3.357.919 3.357.919 - - 3.357.919
Saldos en otras Entidades Financieras 4.739.020 4.739.020 - - 4.739.020
Operaciones de Pases 26.797.934 26.797.934 - - 26.797.934
Otros activos financieros 501.829 - 501.829 - 501.829
Préstamos y otras financiaciones 55.137.923 - 49.632.294 - 49.632.294
Otros titulos de deuda 10.454.862 5.957.874  2.955.137 - 8.913.011
Activos financieros entregados en garantia 596 596 - - 596

Pasivos Financieros

Depésitos 56.941.857 - 56.758.496 - 56.758.496
Financiaciones recibidas de Entidades

Financieras y otros pasivos financieros

35.028.670 - 26.797.567 - 26.797.567

31/12/2020
Valor razonable

Valor contable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y saldos en el BCRA 12.974.345 12.974.345 - - 12.974.345
Saldos en otras Entidades Financieras 1.813.864 1.813.864 - - 1.813.864
Operaciones de Pases 14.982.023 14.982.023 - - 14.982.023
Otros activos financieros 409.552 - 409.552 - 409.552
Préstamos y otras financiaciones 78.960.005 - 80.440.498 - 80.440.498
Otros titulos de deuda 17.481.313  12.116.369  4.893.982 - 17.010.351
Activos financieros entregados en garantia 8.311 8.311 - - 8.311
Pasivos Financieros

Depdsitos 64.069.957 - 64.019.482 - 64.019.482
Financiaciones recibidas de Entidades

Financieras y otros pasivos financieros 52.204.323 - 50.231.504 - 50231504
Obligaciones negociables 4.233.228 - 4.240.210 - 4.240.210

La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como
resultado de las diferencias en el valor razonable de los mismos.

NOTA 22 - INFORMACION POR SEGMENTOS

En Nota 22 a los estados financieros consolidados se encuentra la informacion en relacion con los segmentos de
negocios de la Entidad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros
consolidados).

NOTA 23 - GESTION DE RIESGOS Y GOBIERNO CORPORATIVO

En Nota 23 a los estados financieros consolidados se describen los principales lineamientos de la Entidad en
materia de Gestion de riesgo y Gobierno Corporativo.

NOTA 24 - POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

En Nota 24 a los estados financieros consolidados, se describen los principales lineamientos de la Entidad en
politica de transparencia en Materia de Gobierno Societario.

NOTA 25 - ACTIVIDADES FIDUCIARIAS

En Nota 25 a los estados financieros consolidados se detalla la actividad fiduciaria desarrollada por la Entidad. De
forma directa e indirecta a través de la sociedad controlada — BICE Fideicomisos.

NOTA 26 - ADMINISTRACION DEL PROGRAMA DE COMPETITIVIDAD DE ECONOMIAS REGIONALES (PROCER)

En Nota 26 a los estados financieros consolidados se encuentra detallada la operatoria del programa de
competitividad de Economias Regionales.

NOTA 27 - SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

En Nota 27 a los estados financieros consolidados se detalla el sistema de garantia de los depésitos.

NOTA 28 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

En Nota 28 a los estados financieros consolidados se detallan las restricciones a la distribucién de utilidades
vigentes a la fecha de emisiéon de los presentes Estados Financieros.

NOTA 29 - CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA ACTUAR EN LAS DISTINTAS CATEGORIAS DE AGENTES
DEFINIDAS POR LA CNV

En Nota 29 a los estados financieros consolidados se encuentran detalladas las disposiciones establecidas por CNV
para actuar en las distintas categorias de agentes definidas.

NOTA 30 - RESOLUCION N° 629 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucién General N2 629 de la CNV se informa que se encuentra
guardada en la sede inscripta la documentacién respaldatoria de nuestras operaciones contables y de gestion
desde el 1 de enero de 2020 hasta la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, los libros contables y
todos los libros societarios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros
consolidados).

Toda otra documentacién respaldatoria con antigliedad mayor a la indicada precedentemente se encuentra a la
guarda de la empresa AdeA S.A., cuyo depésito estd ubicado en la Ruta provincial N2 36, Km 31.500, localidad de
Bosques, partido de Florencio Varela, Provincia de Buenos Aires.

NOTA 31 - INTEGRACION DEL EFECTIVO MINIMO Y CAPITALES MiNIMOS

31.1. Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo

La Entidad, a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, tomando en cuenta la normativa del
BCRA, cuenta con depdsitos captados, por lo tanto, sus partidas computables estan constituidas por dichos
saldos y por otras obligaciones por intermediacion financiera sujetas a efectivo minimo. La integracién se realiza
a través del saldo de las cuentas abiertas en el BCRA y LELIQ depositadas en la cuenta 300 de CRyL.

Al 31 de diciembre de 2021 los saldos de exigencia e integracidn de efectivo minimo, en miles, son los siguientes:

Moneda Exigenc.ia E.M. Integracié_n de Cta. Cte. BCRA

$ miles E.M. $ miles
Pesos 1.670.688 1.948.033 00300
Délar 50.803 52.976 80300
Euro - 57 11300

31.2. Capitales minimos

A continuacién, se resume la exigencia individual de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado y
operacional, requerida para el mes de diciembre de 2021, junto con su integracidn (responsabilidad patrimonial
computable) al cierre de dicho mes:

Concepto 31/12/2021
Responsabilidad patrimonial computable 29.967.739
Exigencia de capitales minimos
Riesgo de mercado 427.793
Riesgo operacional 417.848
Riesgo de crédito 7.641.541
Exceso de integracion 21.480.557

NOTA 32 - EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

En Nota 32 a los estados financieros consolidados se encuentran detalladas las series y clases de ON emitidas por la
Entidad.

NOTA 33 - SANCIONES APLICADAS A LA ENTIDAD FINANCIERA Y SUMARIOS INICIADOS POR EL BCRA.

En Nota 33 a los estados financieros consolidados se encuentra detallado el sumario iniciado por el BCRA a la Entidad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 presentados en forma comparativa - en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros
consolidados).

NOTA 34 - EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA Y DEL SISTEMA FINANCIERO Y DE CAPITALES

En Nota 34 a los estados financieros consolidados se encuentran detallados la evolucién de la situacion
macroecondmica y del sistema financiero y de capitales.

NOTA 35 - COVID-19

En Nota 35 a los estados financieros consolidados se encuentra detallado el impacto que tiene la situacion de COVID-
19 a la fecha de emisién de los presentes estados financieros.

NOTA 36 - HECHOS POSTERIORES

En Nota 36 a los estados financieros consolidados se encuentran detallados los hechos posteriores al cierre.
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ANEXO A

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

TENENCIA
IDENTIFI- NIVEL DE SALDO SEGUN SALDO SEGUN POSICION SIN .
Concepto CACION R A\ZISL(Z';LE VALOR LIBROS LIBROS OPCIONES OPCIONES | POSICION FINAL
RAZONABLE 31/12/2021 31/12/2020
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS 12.436.798 12.436.798 12.042.180 12.436.798 - 12.436.798
- Del Pais
- Titulos Publicos
- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 18.01.2022) 13776 1.846.183 1 1.846.183 - 1.846.183 - 1.846.183
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LEDES Vto. 31/01/2022) 5917 1.599.308 1 1.599.308 - 1.599.308 - 1.599.308
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LEDES Vto. 31/03/2022) 5931 1.550.240 1 1.550.240 - 1.550.240 - 1.550.240
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LEDES Vto. 28/02/2022) 5500 1.352.978 1 1.352.978 - 1.352.978 - 1.352.978
- Letra del Tesoro $ a descuento (LEDES Vto. 31/12/2021) 5938 1.280.000 1 1.280.000 - 1.280.000 - 1.280.000
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LEDES Vto. 29/04/2022) 5948 965.119 1 965.119 - 965.119 - 965.119
- Boncer 2022 - Vto. 20/09/2022 5495 637.000 1 637.000 - 637.000 - 637.000
- Letra del Tesoro $ a descuento (LEDES Vto. 30/06/2022) 5940 603.750 1 603.750 - 603.750 - 603.750
- Letra del Tesoro $ a descuento (LEDES Vto. 23/05/2022) 5936 522.545 1 522.545 - 522.545 - 522.545
- Letra del Tesoro $ ajustables por CER a descuento (LEDES Vto. 28/02/2022) 5941 423.900 1 423.900 - 423.900 - 423.900
- Otros 1.322.062 1.322.062 11.652.791 1.322.062 - 1.322.062
- Titulos Privados
- Garantizar SGR 8003 301.466 2 301.466 359.791 301.466 - 301.466
- Cuyo Aval SGR 8004 32.247 2 32.247 29.598 32.247 - 32.247
OTROS TITULOS DE DEUDA NETO DE PREVISIONES 10.401.061 11.942.912 17.481.313 11.942.912 - 11.942.912
Previsiones B (105.630) (1.258.509) (105.630) B (105.630)
OTROS TITULOS DE DEUDA 10.401.061 12.048.542 18.739.822 12.048.542 - 12.048.542
Medidos a valor razonable con cambios en ORI 1.488.050 1.488.050 2.474.148 1.488.050 - 1.488.050
- Del Pais
- Titulos Publicos
- Boncer 2023 - Vto 25/03/2023 (1) 5492 788.281 1 788.281 736.035 788.281 - 788.281
- Boncer 2024 - Vto 25/03/2024 (1) 5493 699.769 1 699.769 754.957 699.769 - 699.769
- Boncer 2021 - Vto 05/08/2021 (1) 5359 - 1 - 596.690 - - -
- Boncer 2022 - Vto 18/03/2022 (1) 5491 - 1 - 386.466 - - -
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ANEXO A (cont.)

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.9 a los estados financieros consolidados)

TENENCIA
IDENTIFI- NIVEL DE SALDO SEGUN SALDO SEGUN POSICION SIN .
Concepto CACION VALOR VALOR LIBROS LIBROS OPCIONES OPCIONES POSICION FINAL
RAZONABLE | o \zonaBLE | 31/12/2021 31/12/2020
OTROS TITULOS DE DEUDA (Cont.)
Medidos a costo amortizado 8.913.011 10.560.492 16.265.674 10.560.492 - 10.560.492
- Del Pais
- Titulos Publicos
- Bonar Step-Up 2035 (1) 5922 1.971.040 1 3.364.654 4.021.506 3.364.654 - 3.364.654
- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 25.01.2022) 13778 1.360.345 1 1.364.539 - 1.364.539 - 1.364.539
- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 04.01.2022) 13772 1.166.010 1 1.195.084 - 1.195.084 - 1.195.084
- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 11.01.2022) 13774 1.068.843 1 1.087.653 - 1.087.653 - 1.087.653
- Boncer 2% 2026 (1) 5925 391.636 1 453.666 457.919 453.666 - 453.666
- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 19.01.2021) 13672 - 1 - 2.302.918 - - -
- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 12.01.2021) 13670 - 1 - 1.782.904 - - -
- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 05.01.2021) 13668 - 1 - 1.634.328 - - -
- Letras del B.C.R.A. (LELIQ Vto. 28.01.2021) 13675 - 1 - 1.188.603 - - -
- Titulos Privados (2)
- ON YPF Energia Eléctrica SA 55291 976.814 2 1.049.515 - 1.049.515 - 1.049.515
- ON Vista Oil&Gas 54346 456.460 2 481.430 594.727 481.430 - 481.430
- VD Fideicomiso Financiero NASA Serie Il 37935 336.198 2 336.198 575.340 336.198 - 336.198
- ON Generacién Mediterranea Cen. Term. Roca 55292 362.511 2 383.822 - 383.822 - 383.822
- ON Roch SA 54166 113.597 2 113.627 138.503 113.627 - 113.627
- ON Invap SE 55376 74.811 2 77.899 - 77.899 - 77.899
- ON Asociados Don Mario SA 52719 56.410 2 61.835 156.084 61.835 - 61.835
- ON Esquina 3 55789 49.041 2 51.958 - 51.958 - 51.958
- ON Pyme Cladan 55410 43.963 2 45.420 - 45.420 - 45.420
- VD Fideicomiso Financiero Agrofina 25 55603 43.693 2 43.271 - 43.271 - 43.271
- Otros 441.639 449.921 3.412.842 449.921 - 449.921
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 4.815.506 4.815.506 5.883.176 4.815.506 - 4.815.506
Medidos a valor razonable con cambios en Resultados 4.815.506 4.815.506 5.883.176 4.815.506 - 4.815.506
- Del Pais
- Garantizar S.A. 80003 56.058 2 56.058 75.628 56.058 - 56.058
- Cuyo Aval S.A. 80004 1.394 2 1.394 1.848 1.394 - 1.394
- Mercado Abierto Electrénico 80005 22.873 2 22.873 24.188 22.873 - 22.873
- Del Exterior
- CAF 80006 4.735.181 2 4.735.181 5.781.512 4.735.181 - 4.735.181

(1) Instrumentos reperfilados s/Decreto N°596/2019 y Decreto DNU 49/2019 (ver Nota 34).

(2) Ver Anexos By C
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ANEXO B

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR
SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

CONCEPTO 31/12/2021 31/12/2020
CARTERA COMERCIAL
En situacién normal
- Con garantias y contragarantias preferidas A 613.529 1.293.589
- Con garantias y contragarantias preferidas B 6.230.788 8.260.174
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 29.465.040 44.863.343
36.309.357 54.417.106
En negociacidn o con acuerdos de refinanciacion
- Con garantias y contragarantias preferidas B 8.249 733.486
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 425.360 955.995
433.609 1.689.481
Con problemas
- Con garantias y contragarantias preferidas B 356.914 156.581
- Sin garantias ni contragarantias preferidas - 684.720
356.914 841.301
Con alto riesgo de insolvencia
- Con garantias y contragarantias preferidas A 30.000 60.212
- Con garantias y contragarantias preferidas B 42.704 541.909
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 512.008 2.199.010
584.712 2.801.131
Irrecuperable
- Con garantias y contragarantias preferidas B 118.029 551.868
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 549.645 1.425.795
667.674 1.977.663
TOTAL CARTERA COMERCIAL 38.352.266 61.726.682

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal

- Con garantias y contragarantias preferidas A 8.780.376 12.012.254
- Con garantias y contragarantias preferidas B 5.843.635 7.205.628
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 6.408.309 7.000.821
21.032.320 26.218.703
Riesgo Bajo
- Con garantias y contragarantias preferidas A 17.184 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 135.133 -
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 128.764 54.558
281.081 54.558
Riesgo Bajo - En tratamiento especial
- Con garantias y contragarantias preferidas B - 47.032
- Sin garantias ni contragarantias preferidas - 61.400
- 108.432
Riesgo Medio
- Con garantias y contragarantias preferidas A 59.564 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 1.373 -
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 27.451 -
88.388 -
Riesgo Alto
- Con garantias y contragarantias preferidas A 17.320 1.295
- Con garantias y contragarantias preferidas B 134.797 84.022
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 159.707 86.606
311.824 171.923
Irrecuperable
- Con garantias y contragarantias preferidas A 13.179 17.820
- Con garantias y contragarantias preferidas B 84.325 325.495
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 376.545 710.626
474.049 1.053.941
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 22.187.662 27.607.557
TOTAL GENERAL 60.539.928 89.334.239
Préstamos y otras financiaciones - AJUSTE NIIF (383.149) (875.859)
Otros Titulos de Deuda - ON/VRD (Anexo A) (3.094.896) (4.877.496)
Prestamos y Otras financiaciones - PREVISIONES (Anexo R) (1.923.960) (4.620.879)
TOTAL PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 55.137.923 78.960.005
Cra. MARIA VICTORIA JARSUN LIC. GABRIEL VIENNI Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
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ANEXO C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

FINANCIACIONES
Numero de clientes 31/12/20210/ B 31/12/2022/ B
Saldo de deuda o sobre Saldo de deuda o sobre
cartera total cartera total

10 mayores clientes 18.162.469 30% 26.799.355 30%
50 siguientes mayores clientes 17.238.955 28% 26.393.080 30%
100 siguientes mayores clientes 8.407.459 14% 12.448.671 14%
Resto de clientes 16.731.045 28% 23.693.133 26%
Total 60.539.928 100% 89.334.239 100%
Préstamos y otras financiaciones - AJUSTE NIIF (383.149) (875.859)
Otros Titulos de Deuda - ON/VRD (Anexo A) (3.094.896) (4.877.496)
Prestamos y Otras financiaciones - PREVISIONES (Anexo R) (1.923.960) (4.620.879)
TOTAL PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 55.137.923 78.960.005
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ANEXO D

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

31 DE DICIEMBRE DE 2021

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Cartera Vencida 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Mas de Total
24 meses
Sector Publico no Financiero - 481.839 - - - - - 481.839
Sector Financiero 21 494.159 575.960 1.125.741 1.585.406 2.309.002 1.369.309 7.459.598
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior 1.409.245 11.660.705 5.729.499 8.333.743 10.148.959 16.745.104 33.659.359 87.686.614
TOTAL 1.409.266 12.636.703 6.305.459 9.459.484 11.734.365 19.054.106 35.028.668 95.628.051
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ANEXO E

DETALLE DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

) Informacién sobre el emisor
Concepto Acciones y / o Cuotas partes
Importe Importe Datos del ultimo estado contable
. Actividad
. Valor Nominal | Votos por . 31/12/2021 | 31/12/2020 S Fecha de cierre . Patrimonio | Resultado del
Denominacién Clase Cantidad principal o Capital o
Unitario Accion del ejercicio Neto ejercicio
PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES 2.176.962 1.944.685 (*) (*)
Controladas
- En el pais
- BICE Fideicomisos S.A. Ordinarias $100 1 5.729.381 2.176.962 1.944.685 649 31/12/2021 576.049 2.208.651 253.920

(*) Dichos saldos se encuentran ajustados por inflacion.
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ANEXO F

MOVIMIENTO DE BIENES DE PROPIEDAD Y EQUIPO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

iacié Val idual al| Val idual

Valor de origen| Vida util total Depreciacién a or residuala a or residua

. K A cierre del al cierre del

Concepto al inicio del estimada en Altas Bajas L. L.
ejercicio afos Acumulada Baja Del ejercicio| Al cierre ejerciclo ejerciclo
! 31/12/2021 31/12/2020
MEDICION AL COSTO

- Inmuebles 146.521 | Entre 46y 50 292 - (42.463) - (36.812) (79.275) 67.538 104.058
- Mobiliario e Instalaciones 183.068 5 298 - (132.081) - (14.983) (147.064) 36.302 50.987
- Maquinas y equipos 312.971 5 7.850 (2.256) (187.151) 2.167 (37.919) (222.903) 95.662 125.820
- Vehiculos 8.407 5 - - (6.933) - (1.071) 403 1.474
- Derechos de uso de inmuebles arrendados (*) 608.395 (**) 4.116 - (257.862) - (127.269) (385.131) 227.380 350.533
TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO 1.259.362 12.556 (2.256) (626.490) 2.167| (218.054)] (842.377) 427.285 632.872

(*) El valor de origen corresponde al saldo de los Activos reconocidos por el derecho a uso de los contratos de arrendamientos de acuerdo a NIIF 16 (ver Nota 9).
(**) De acuerdo al plazo de cada contrato de arrendamiento
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ANEXO F BIS

MOVIMIENTO DE PROPIEDADES DE INVERSION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

. Vida util total Depreciacion Valor residual al Valor residual al
Valor de origen al R . L . L
Concepto inicio del eiercici estimada en Altas cierre del ejercicio cierre del ejercicio
Inicio del ejercicio afios Acumulada Del ejercicio Al cierre 31/12/2021 (1) 31/12/2020 (1)
MEDICION AL COSTO
- Inmuebles 816.823 50 20.769 (53.330) (13.784) (67.114) 770.478 763.493
TOTAL PROPIEDADES DE INVERSION 816.823 20.769 (53.330) (13.784) (67.114) 770.478 763.493

(1) Ver Nota 14.3

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG
CP.CECABAT2F6

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio

CONTADOR PUBLICO (U.B.A)
CP.CECABA T°224 F 116

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.CECABA T°360 F° 133

-163-

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE




ANEXO G

MOVIMIENTO DE ACTIVOS INTANGIBLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

Valor de origen | Vida util total . Valor residual al Valor residual al
. Amortizacion . L . Lo
Concepto estimada en Altas cierre del ejercicio | cierre del ejercicio
afios Acumulada | Del ejercicio | Al cierre 31/12/2021 31/12/2020
MEDICION AL COSTO
- Licencias 407.616 2a5 55.910 (287.656) (51.920) (339.576) 123.950 119.960
- Otros activos intagibles 9.075 (*) - (9.075) - (9.075) - -
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 416.691 55.910 (296.731) (51.920) (348.651) 123.950 119.960

(*) De acuerdo al plazo de cada contrato de arrendamiento.
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ANEXOH

CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

DEPOSITOS
Numero de clientes 31/12/2021 5 oh 31/12/2020 e
Saldo de deuda o sobre Saldo de deuda o sobre
cartera total cartera total
10 mayores clientes 52.680.843 93% 58.346.609 91%
50 siguientes mayores clientes 4.261.014 7% 5.723.348 9%
TOTAL 56.941.857 100% 64.069.957 100%
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ANEXO |

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES

31 DE DICIEMBRE DE 2021

Concepto

Plazos que restan para su vencimiento

1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Mas de 24 meses Total
Depésitos 41.521.487 16.213.899 1.130.521 - - - 58.865.907
- Sector Publico no Financiero 35.283.589 12.943.221 - - - - 48.226.810
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 6.237.898 3.270.678 1.130.521 - - - 10.639.097
Instrumentos derivados 230 - - - - - 230
Otros pasivos financieros 4.270.823 1.646.200 192.178 2.078.488 3.833.097 26.681.287 38.702.073
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 60.479 313.150 2.666.150 3.196.332 5.743.820 10.740.493 22.720.424
TOTAL 45.853.019 18.173.249 3.988.849 5.274.820 9.576.917 37.421.780 120.288.634
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ANEXO J

MOVIMIENTOS DE PROVISIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

T Resultado
A Disminuciones . Valor residual al Valor residual al
Saldos al comienzo monetario . L . L
Detalle del eiercicio Aumentos enerado bor cierre del ejercicio | cierre del ejercicio
] Desafectaciones Aplicaciones 8 . P 31/12/2021 31/12/2020
previsiones
DEL PASIVO
- Provisiones por contingencias 21.659 55.408 (1) (810) (17.482) (12.815) 45.960 21.659
- Provisiones por planes de beneficios post empleo (Nota 12.3) 230.841 133.283  (2) - - (101.847) 262.277 230.841
TOTAL PROVISIONES 252.500 188.691 (810) (3) (17.482) (114.662) 308.237 252.500

(1) Incluido en la linea "Otros Gastos Operativos" del Estado de Resultados (Nota 19.6).

(2) Incluido en la linea "Beneficios al Personal" del Estado de Resultados (Nota 19.4).

(3) Incluido en la linea "Otros Ingresos Operativos" del Estado de Resultados (Nota 19.3)
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ANEXO K

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

31 DE DICIEMBRE DE 2021 (1)

Acciones Capital Social
Vot inal Vot Emitid Pendiente d isio
Clase Cantidad oto non."l'lna ° o‘s por - — mitido en |er'1 e' € e‘r’msmn ° Integrado No integrado
por accién accion En circulacién En cartera distribucion
Escriturales - Ordinarias 7.010.465 1.000 1 7.010.465 345.196 7.355.661 -
Escriturales - Preferidas - Div. 1% Anual Acumulable 4.524.568 1.000 - 4.524.568 4.524.568 -
TOTAL 11.535.033 11.535.033 345.196 11.880.229 -

(1) Ver Nota 1.3
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ANEXO L

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

Casa Matriz y sucursales en Total al Total al 31/12/2021 (por moneda) Total al
RUBROS L < z n
el pais 31/12/2021 Euro Délar | Délar Canadiense 31/12/2020

ACTIVO
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 4.954.359 4.954.359 1.457.894 3.496.465 14.350.681
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 558.941 558.941 - 558.941 424.114
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 121.940 121.940 - 121.940 25.752
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 30.226.262 30.226.262 - 30.226.262 43.976.271
-Sector Publico no Financiero - - - - 99.750
-Otras entidades financieras 2.631.159 2.631.159 - 2.631.159 5.480.387
-Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 27.595.103 27.595.103 - 27.595.103 38.396.134
OTROS TITULOS DE DEUDA 5.790.685 5.790.685 - 5.790.685 7.375.209
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 130 130 - 130 4.786
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 4.735.182 4.735.182 - 4.735.182 5.781.513
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 1.541 1.541 - 1.541 1.905
TOTAL ACTIVO 46.389.040 46.389.040 1.457.894 44.931.146 71.940.231

PASIVO
DEPOSITOS (23.926.742) (23.926.742) - (23.926.742) (25.950.498)
-Sector Publico no Financiero (22.433.273) (22.433.273) - (22.433.273) (24.116.322)
-Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior (1.493.469) (1.493.469) - (1.493.469) (1.834.176)
OTROS PASIVOS FINANCIEROS (4.819.546) (4.819.546) - (4.819.546) (20.087.338)
FIN. RECIBIDAS DEL BCRA'Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS (17.223.978) (17.223.978) (5.210.670) (12.013.308) (26.600.732)
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS (10.870) (10.870) - (10.870) (30.217)
TOTAL PASIVO (45.981.136) (45.981.136) (5.210.670) (40.770.466) (72.668.785)
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ANEXO O

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

o Plazo promedio .| Plazo promedio
L. Ambito de Plazo promedio
. Objetivo de las . i . e L. ponderado ponderado de Monto al
Tipo de contrato 5 Tipo de cobertura Activo Subyacente Tipo de Liquidacion negociacién o . ponderado B
operaciones originalmente ) liquidacién de 31/12/2021
contraparte residual (*) . X
pactado (*) diferencias (**)
Intermediacion - Cuenta Con entrega del
Operaciones de pase . Otros Titulo Publico Nacional & MAE - - 7 26.797.934
propia subyacente

Forwards en Moneda Extranjera
Intermediacién de
Futuros ROFEX - Compras . Otros Moneda Extranjera Diaria de Diferencia ROFEX 3 1 1 106.710
moneda extranjera
Int diacién d

Futuros ROFEX - Ventas ntermediacion de Otros Moneda Extranjera Diaria de Diferencia ROFEX 6 1 1 320.130
moneda extraniera

(*) Expresado en meses
(**) Expresado en dias

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022 FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU IDENTIFICACION CON EL INFORME
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Socio POR COMISION FISCALIZADORA CONTADOR PUBLICO (U.B.A.) GERENTA DE ADMINISTRACION GERENTE GENERAL PRESIDENTE
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.) C.P.CEE.CAB.A. T°360 F° 133

C.P.CE.CAB.A. T° 224 F° 116

-170-



ANEXO P

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

31 DE DICIEMBRE DE 2021

VR con cambios en resultados Jerarquia de valor razonable
VR con
Designad
CONCEPTOS cots'tod cambios en 'n'c'easllrir;ant:;e Medicion
amortizado ORI nict ediclor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
acuerdo copn el obligatoria
6.7.1de la NIIF9
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 8.096.939 - - - - - -
Entidades Financieras y corresponsales 8.096.939 - - - - - -
- BCRA 3.357.919 - - - - - -
- Otras del pais y del exterior 4.482.145 - - - - - -
Otros 256.875 - - - - - -
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 12.436.798 | 12.103.085 333,713
RESULTADOS : ! ! : '
INSTRUMENTOS DERIVADOS - - - 640 640 - -
OPERACIONES DE PASE 26.797.934 - - - - - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 501.829 - - - - - -
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 55.137.923 - - - - - -
- Sector Publico no Financiero 480.800 - - - - - -
- Otras entidades financieras 4.774.424 - - - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 49.882.699 - - - - - -
- Documentos 24.318.368 - - - - - -
- Hipotecarios 9.923.519 - - - - - -
- Prendarios 1.015.558 - - - - - -
- Arrendamientos financieros 4.447.114 - - - - - -
- Otros 10.178.140 - - - - - -
OTROS TITULOS DE DEUDA 10.454.862 1.488.050 - - 1.488.050 - -
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 596 1.354.145 - - 1.354.145 - -
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - - - 4.815.506 - 4.815.506 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 100.990.083 2.842.195 - 17.252.944 | 14.945.920 5.149.219 -
DEPOSITOS 56.941.857 - - - - - -
- Sector Publico no Financiero 47.039.202 - - - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 9.902.655 - - - - - -
INSTRUMENTOS DERIVADOS - - - 230 230 - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 17.284.316 - - - - - -
FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA'Y OTRAS INSTITUCIONES 17.744.354
FINANCIERAS R ) ) ) ) ) )
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 91.970.527 - - 230 230 - -

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION
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ANEXO Q

APERTURA DE RESULTADOS

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

Medicion obligatoria

Conceptos Ingreso/(Egreso ) Financiero Neto
31/12/2021 | 31/12/2020
Por medicién de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Resultado de titulos publicos 5.086.705 2.078.421
Resultado de Instrumentos financieros derivados 102.137 39.306
Operaciones a término 102.137 39.306
Por inversiones en Instrumentos de Patrimonio 163.441 239.939
TOTAL 5.352.283 2.357.666)
Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos y pasivos financieros Ingreso/(Egreso) Financiero
medidos a costo amortizado 31/12/2021 | 31/12/2020
Ingresos por intereses y ajustes
Por efectivo y depésitos en bancos 10.810 31.734
Por titulos privados 435.492 498.103
Por titulos publicos 3.630.203 4.765.521
Por préstamos y otras financiaciones 10.212.413 14.747.340
- Al sector Financiero 1.070.137 2.918.130
- Documentos 4.851.290 6.556.543
- Hipotecarios 1.965.442 2.344.830
- Prendarios 271.506 399.713
- Arrendamientos financieros 2.034.949 2.476.837
- Otros 19.089 51.287
Por operaciones de pase (Nota 5) 5.053.004 1.500.893
- Banco Central de la Republica Argentina 5.030.759 1.401.691
- Otras Entidades Financieras 22.245 99.202
TOTAL 19.341.922 21.543.591)
Egresos por intereses
Por Depdsitos (10.403.781) (8.773.075)
- Plazo fijo e inversiones a plazo (10.403.781) (8.773.075)
Por financiaciones recibidas de BCRA y otras instituciones financieras (1.201.420) (2.786.960)
Por otros pasivos financieros (45.246) (68.295)
Por obligaciones negociables emitidas (42.644) (1.484.290)

TOTAL

(11.693.091)

(13.112.620)

Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos financieros a valor

Resultado del ejercicio

razonable con cambios en el ORI 31/12/2021 31/12/2020
Por titulos de deuda publicos - 29.701
TOTAL - 29.701,
Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos financieros a valor ORI
razonable con cambios en el ORI 31/12/2021 31/12/2020
Por titulos de deuda publicos 214.646 (256.575),
TOTAL 214.646 (256.575)
Ingresos por Comisiones 31/12/2021 31/12/2020
Comisiones vinculadas con créditos 20.496 21.922
Comisiones vinculadas con compromisos de préstamos y garantias financieras 9.945 5.419
Comisiones por operaciones de exterior y cambio 14.584 105.064
Otros 36.062 34.688
TOTAL 81.087 167.093
Egresos por comisiones 31/12/2021 31/12/2020
Otros (288.625) (112.483)
TOTAL (288.625) (112.483)
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ANEXO R

CORRECCION DE VALOR POR PERDIDA - PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante (Nota 3.8 a los estados financieros consolidados)

) Disminuciones Resultado monetario| Valor residual al |Valor residual al cierre
Saldos al comienzo . L L
Detalle del eiercicio Aumentos generado por cierre del ejercicio del ejercicio
) Desafectaciones Aplicaciones previsiones 31/12/2021 31/12/2020
Otros activos financieros 120.907 3.041 (12.868) - (40.807) 70.273 120.907
Préstamos y otras financiaciones (3)
Otras Entidades Financieras 101.657 26.080 (43.091) - (36.419) 48.227 101.657
Sector privado no financiero y residentes en el Exterior
Documentos 3.136.788 833.471 (357.915) (1.663.632) (1.079.984) 868.728 3.136.788
Hipotecarios 312.603 105.108 (95.240) - (146.115) 176.356 312.603
Prendarios 45.565 70.973 (15.008) - (56.816) 44.714 45.565
Arrendamientos Financieros 808.262 263.180 (191.529) - (278.610) 601.303 808.262
Otros 216.004 77.588 (10.687) (8.751) (89.522) 184.632 216.004
Otros titulos de deuda 1.258.509 344.929 (59.374) (957.286) (481.148) 105.630 1.258.509
TOTAL PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD 6.000.295 1.724.370 (1) (785.712) (2) (2.629.669) (2.209.421) 2.099.863 6.000.295

La prevision por riesgo de incobrabilidad se constituye teniendo en cuenta el riesgo de incobrabilidad de la cartera de acuerdo con lo establecido por el marco de informacion contable del BCRA.

(1) Incluido en la linea "Cargo por Incobrabilidad" del Estado de Resultados

(2) Incluido en la linea "Otros ingresos operativos" del Estado de Resultados (Nota 19.3).

(3) Anexo By C.

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
KPMG

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

CP.CECABAT2F6 DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022

FERNANDO QUIROGA LAFARGUE
Socio

CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.CECABA.T°224 F° 116

Cr. WALTER A. PARDI
POR COMISION FISCALIZADORA

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 10 DE MARZO DE 2022
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Cr. DIEGO MARTIN FERNANDEZ
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°360 F° 133

-173-

Cra. MARIA VICTORIA JARSUN
GERENTA DE ADMINISTRACION

LIC. GABRIEL VIENN
GERENTE GENERAL

| Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE




PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos)

RESULTADOS NO ASIGNADOS

A Reserva Legal (100% s/ 1.163.866.420,36 pesos)

A Reserva Estatutaria

A Reserva Especial "Aplicacion Primera Vez de las NIIF "

A Reserva Especial de sociedades cooperativas

Ajustes del punto 2.3 del T.O. de "Distribucién de Resultados"
Ajustes del punto 2.4 del T.O. de "Distribucién de Resultados"
SUBTOTAL 1

A Reserva Normativa - Especial para Instrumentos de Deuda Subordinada
Ajustes del punto 2.1 del T.O. de "Distribucién de Resultados"

Ajustes del punto 2.2 del T.O. de "Distribucién de Resultados"

SUBTOTAL 2

SALDO DISTRIBUIBLE
RESULTADOS DISTRIBUIDOS

A Reservas Facultativas
A Dividendos en acciones
A Dividendos en efectivo
- Acciones preferidas
- Acciones ordinarias
- Gobierno Nacional, Provincial o Municipal
- Casa matriz en el exterior
A Capital asignado
A Otros destinos

RESULTADOS NO DISTRIBUIDOS

1.163.866

(1.163.866)
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -Art. 12 DE RG 622/13 DE LA CNV
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1RO DE ENERO DE 2021 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 1: REGIMENES JURIDICOS ESPECIFICOS Y SIGNIFICATIVOS QUE IMPLIQUEN DECAIMIENTOS O
RENACIMIENTOS CONTINGENTES DE BENEFICIOS PREVISTOS POR DICHAS DISPOSICIONES
No existen

Nota 2: MODIFICACIONES SIGNIFICATIVAS EN LAS ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD U OTRAS CIRCUNSTANCIAS
SIMILARES OCURRIDAS DURANTE LOS EJERCICIOS COMPRENDIDOS POR LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE
AFECTEN SU COMPARABILIDAD CON LOS PRESENTADOS EN EJERCICIOS ANTERIORES O QUE PODRIAN AFECTARLA
CON LOS QUE HABRAN DE PRESENTARSE EN EJERCICIOS FUTUROS.

Ver Nota 1.2 y Nota 3.3. a los estados financieros consolidados

Nota 3 y 4: CLASIFICACIONES DE LOS SALDOS DE CREDITOS Y DEUDAS POR CATEGORIA. CLASIFICACION DE LOS
CREDITOS Y LAS DEUDAS POR SUS EFECTOS FINANCIEROS

Créditos: Ver Anexo B, Anexo C, Anexo D y Nota 18 a los estados financieros separados.

Deudas: Ver Anexo H, Anexo | y Nota 18 a los estados financieros separados.

Nota 5: DETALLE DEL PORCENTAJE DE PARTICIPACION EN SOCIEDADES DEL ART. 33 LEY N° 19.550.
Ver Nota 1.3 y 3.5 a los estados financieros consolidados y Anexo E a los estados financieros separados.

Nota 6: CREDITOS POR VENTAS O PRESTAMOS CONTRA DIRECTORES, SINDICOS, MIEMBROS DEL CONSEJO DE
VIGILANCIA Y SUS PARIENTES HASTA EL SEGUNDO GRADO INCLUSIVE.
No existen.

Nota 7: INVENTARIO FiSICO DE BIENES DE CAMBIO
No aplica.

Nota 8: VALORES CORRIENTES UTILIZADOS PARA VALUAR BIENES DE CAMBIO, BIENES DE USO Y OTROS ACTIVOS
No aplica.

Nota 9: BIENES DE USO REVALUADOS TECNICAMENTE.
No aplica.

Nota 10: BIENES SIN USAR POR OBSOLETOS
No existen.

Nota 11: PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES.

Ver “Instrumentos de patrimonio” en Anexo A a los estados financieros separados, Anexo E a los estados
financieros separados y Nota 1.2 a los estados financieros consolidados.
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -Art. 12 DE RG 622/13 DE LA CNV
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1RO DE ENERO DE 2021 Y FINALIZADO EL 31 de diciembre de 2021
(Cont.)

(Cifras expresadas en miles)

Nota 12: VALORES RECUPERABLES
Ver Nota 2 y Nota 3.2 a los estados financieros consolidados.

Nota 13: SEGUROS

MONTO VALOR
BIENES ASEGURADOS RIESGO CUBIERTO ASEGURADO CONTABLE

S miles S miles

Inmuebles, Maquinas, Integral de comercio

Equipos, Mobiliarios e . g . ! $1.587.220 $970.333

. incendio y robo
Instalaciones
Todo Riesgo Franquicia
Rodados 3% Valor OKm. $8.015 S 403

Nota 14: CONTINGENCIAS POSITIVAS Y NEGATIVAS
Ver Nota 3.7 y 16 a los estados financieros consolidados.

Nota 15: SITUACIONES CONTINGENTES
Ver Nota 16 a los estados financieros consolidados.

Nota 16: ADELANTOS IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS SUSCRIPCIONES.
Ver Nota 1.3. a los estados financieros consolidados.

Nota 17: DIVIDENDOS ACUMULATIVOS IMPAGOS DE ACCIONES PREFERIDAS
Ver Nota 1.3. a los estados financieros consolidados.

Nota 18: CONDICIONES, CIRCUNSTANCIAS O PLAZOS PARA LA CESACION DE LAS RESTRICCIONES A LA
DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS.
Ver Nota 28 a los estados financieros consolidados.
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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

A los Sefiores Presidente y Directores de
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.
C.U.LT. N°: 30-65112908-3

Domicilio legal: Bartolomé Mitre 836
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros separados de Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. (la
“Entidad”) que se adjuntan, los que comprenden el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre
de 2021, los estados separados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, notas 1 a 36 explicativas seleccionadas y anexos A
aLyOaR.

2. Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion de los estados
financieros adjuntos de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el Banco Central
de la Republica Argentina (“BCRA”) que, tal como se describe en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos,
se basa en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) y adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”), con las excepciones descriptas
en la citada Nota 2. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de informacion financiera libre de distorsiones
significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre los estados financieros separados adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas y con las normas de auditoria emitidas por el BCRA aplicables a la auditoria de estados
financieros (“Normas minimas sobre Auditorias Externas’). Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores significativos. Una auditoria implica realizar
procedimientos sobre bases selectivas para obtener elementos de juicio sobre la informacion contable incluida
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio profesional,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores significativos. Al realizar
esta evaluacion del riesgo, consideramos el control interno existente en la Entidad relativo a la preparacion y
presentacion de los estados financieros con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Entidad. Como parte de la auditoria se evaliian asimismo las politicas contables
utilizadas, las estimaciones significativas hechas por el Directorio y la presentacion de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que hemos obtenido los elementos de juicio validos y suficientes para sustentar
nuestra opinion profesional.
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4. Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el apartado 1 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Banco de Inversion y
Comercio Exterior S.A. al 31 de diciembre de 2021, asi como sus resultados, los cambios en su patrimonio y
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de
informacion contable establecido por el BCRA, mencionado en el apartado 2. precedente.

5. Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados financieros

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencién de los usuarios de este informe sobre la siguiente
informacioén revelada en los estados financieros separados adjuntos, los mismos han sido preparados por el
Directorio y la Gerencia de la Entidad de acuerdo con el marco de informacion contable establecido por el
BCRA. Dicho marco de informacion contable difiere de las NIIF en relacion con los siguientes aspectos:

a. como se indica en Nota 2.a), la aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos
financieros” fue excluida en forma transitoria por el BCRA del marco contable aplicable a las entidades
financieras, y

b. como se indica en Nota 2.b), de acuerdo con la Comunicaciéon “A” 7014 emitida por el BCRA el
14 de mayo de 2020 y con vigencia a partir de esa fecha, los instrumentos de deuda del sector publico
recibidos en canje de otros, se miden en el momento del reconocimiento inicial por el valor contable a esa
fecha de los instrumentos entregados en reemplazo. En consecuencia, el canje citado no presenta impacto
en el estado de resultados separado.

Dado que los titulos recibidos fueron clasificados como:

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales, la
diferencia entre el valor contable de incorporacion y el valor de mercado al cierre del dia de incorporacion
fue imputada en Otros Resultados Integrales. De haberse aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 la linea de “Otros Resultados Integrales” hubiera registrado una pérdida de $
313 miles y una ganancia de $ 361.804 miles ($ 546.113 miles en moneda homogénea al 31 de diciembre
de 2021), respectivamente. Asimismo, se hubiera reconocido una ganancia y una pérdida por dichos
importes en el estado de resultados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

- Activos financieros medidos a costo amortizado, la diferencia entre el valor contable de incorporacion
y el valor de mercado al cierre del dia de incorporacion fue imputada en el Estado de Resultados. De
haberse aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se hubiera registrado una
pérdida de $ 142.299 miles y de $ 666.229 miles ($ 1.005.617 miles en moneda homogénea al 31 de
diciembre de 2021), respectivamente.

Las cuestiones indicadas precedentemente no modifican la opinidén expresada en el apartado 4., pero deben
ser tenidas en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para la interpretacion de los estados
financieros mencionados en el apartado 1.

6. Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros consolidados de la Entidad y su
sociedad controlada a la misma fecha y por el mismo ejercicio indicado en el apartado 1.
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7. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

i) los estados financieros separados mencionados en el apartado 1. precedente se encuentran asentados en
el libro de Inventario y Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las condiciones
establecidas en la Autorizacion 06722 de la Inspeccion General de Justicia de fecha 24 de enero de 2008;

ii) al 31 de diciembre de 2021, segin surge de la Nota 29 a los estados financieros separados mencionados
en el apartado 1. precedente, la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles
que exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la Comision Nacional de
Valores (“CNV”) para dichos conceptos, y

iii) al 31 de diciembre de 2021, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al
Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Entidad asciende a
$ 56.590.803,38, no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires,10 de marzo de 2022

KPMG AUDITORIA GENERAL DE LA NACION
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Fernando Quiroga Lafargue Dr. Diego Martin Fernandez
Socio Contador Publico (U.B.A.)
Contador Publico (UBA) C.P.C.EE.C.A.B.A. T° 360 - F° 133

CPCECABA T° 224 F° 116
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.
Bartolomé Mitre 836

Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

C.U.L.T. N°: 30-65112908-3

Introduccién

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora del Banco de Inversion y
Comercio Exterior S.A., hemos efectuado una revision de los estados financieros separados al
31 de diciembre de 2021 de la sociedad y su sociedad controlada, que comprenden (a) el
estado de situacion financiera separado, (b) el estado de resultados separados, (c) el estado de
otros resultados integrales separados, (d) el estado de cambios en el patrimonio separados, (e)
el estado de flujos de efectivo separados, por el periodo finalizado en esa fecha, notas 1 a 36 y
los anexos A a L y O a R. Ademas, hemos examinado la Memoria del Directorio
correspondiente a dicho ejercicio.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados
financieros separados adjuntos de conformidad con el marco de informacion contable
establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”), que, tal como se indica
en la Nota 2 a los estados financieros separados adjuntos, se basa en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”), con las
excepciones descriptas en la citada Nota 2. El Directorio también es responsable del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de informacion financiera libre de
distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que la revision de los documentos detallados en el parrafo “Introduccion” se
efectie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la revisiéon de estados
financieros correspondientes a periodos anuales. Una revision de estados financieros de
periodos anuales consiste en la verificacion de la razonabilidad de la informacién significativa
de los documentos examinados y su congruencia con la informacion sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en Actas de Directorio y
Asamblea, asi como la adecuacion de dichas decisiones a la Ley y a los estatutos, en lo
relativo a sus aspectos formales y documentales.
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Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo
“Introduccion” hemos revisado el trabajo efectuado por los auditores independientes Auditoria
General de la Naciéon y KPMG, quienes emitieron su informe con fecha 10 de marzo de 2022.

Dicha revision incluyé la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, el alcance
y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revision efectuada por
dichos estudios profesionales.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, la
revision no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de la Sociedad, cuestiones que
son de exclusiva responsabilidad del Directorio.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revisidn, los estados financieros separados mencionados en el
apartado “Introduccion” de nuestro informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera del Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A. al 31 de
diciembre de 2021, asi como sus resultados, los cambios en su patrimonio y los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de
informacion contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina, mencionado
en el punto “Responsabilidad de la Direccidén” precedente.

Parrafos de énfasis

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencion de los usuarios de este informe sobre la
siguiente informaciéon revelada en los estados financieros separados, mencionados en el
apartado “Introduccion”:

(a) En Nota 2, se expresa que los mismos han sido preparados con el marco de informacion
contable establecido por el BCRA. Dicho marco de informacion contable difiere de las
NIIF en relacion con los siguientes aspectos:

i. como se indica en la Nota 2.a), la aplicacion de la seccién 5.5 “Deterioro de valor” de la
NIIF 9 “Instrumentos financieros” fue excluida en forma transitoria por el BCRA del marco
contable aplicable a las entidades financieras, y

ii. como se indica en Nota 2.b), de acuerdo con la Comunicacion “A” 7014 emitida por el
BCRA el 14 de mayo de 2020 y con vigencia a partir de esa fecha, los instrumentos de
deuda del sector publico recibidos en canje de otros, se miden en el momento del
reconocimiento inicial por el valor contable a esa fecha de los instrumentos entregados en
reemplazo. En consecuencia, el canje citado no presenta impacto en el estado de
resultados separado.

Dado que los titulos recibidos fueron clasificados como:

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en Ofros Resultados
Integrales, la diferencia entre el valor contable de incorporacion y el valor de mercado al
cierre del dia de incorporacién fue imputada en Otros Resultados Integrales. De haberse
aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la linea de “Otros
Resultados Integrales” hubiera registrado una pérdida de $ 313 miles y una ganancia de $
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361.804 miles ($ 546.113 miles en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2021),
respectivamente. Asimismo, se hubiera reconocido una ganancia y una pérdida por dichos
importes en el estado de resultados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

- Activos financieros medidos a costo amortizado, la diferencia entre el valor contable de
incorporacion y el valor de mercado al cierre del dia de incorporacién fue imputada en el
Estado de Resultados. De haberse aplicado lo establecido en NIIF 9, al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 se hubiera registrado una pérdida de $ 142.299 miles y de $ 666.229 miles
($ 1.005.617 miles en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2021), respectivamente.

Las cuestiones indicadas precedentemente no modifican la conclusidon expresada en el
apartado “Conclusion”, pero debe ser tenida en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las
NIIF para la interpretacion de los estados financieros mencionados en el apartado
“Introduccion”.

(b) En la Nota 35 se formulan los aspectos vinculados con COVID — 19, que se relacionan

con la operatoria de la Entidad.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a)

Los Estados Financieros del Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A detallados en el
apartado “Introduccién”, se encuentran asentados en el libro de “Inventarios y Balances” y
surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las normas legales vigentes.

No tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacion a
la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021, siendo las afirmaciones de las perspectivas 2022 responsabilidad exclusiva del
Directorio. Con respecto al Informe sobre el grado de cumplimiento al Cédigo de Gobierno
Societario que es presentado como anexo separado a la Memoria, informamos que del
analisis realizado no han surgido indicios que indiquen falta de veracidad en la informacion
brindada por el Directorio a esta Comision Fiscalizadora e incorporada en dicho Informe.

Hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las Notas a los estados
financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 requerida
por la Comision Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

De acuerdo a lo requerido por el articulo 105 de la Ley N° 26.831 y los articulos 21-
Seccién VI del Capitulo Il del Titulo Il y 4 inciso d) — Seccién Il del Capitulo | Titulo XII de
las Normas de la CNV (to. 2013), sobre la independencia del auditor externo y sobre la
calidad de las politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de
contabilizacion de la Entidad, el Informe de los Auditores Independientes mencionado en el
apartado “Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora” incluye la manifestacion de haber
aplicado las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina, que comprenden los
requisitos de independencia, y no contiene salvedades con relacién a la aplicaciéon de
dichas normas y las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de
Buenos Aires, considerando lo expuesto en los Parrafos de Enfasis en el citado Informe.





