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Renovables

Estados Contables Fiduciarios
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

25 de Mayo 526 — Ciudad Autonoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 4
INICIADO EL 1°DE ENERO DE 2019
ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Ver nota 2.3.)
Denominacion del Fideicomiso: Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias
Renovables
CLLLT: 30-71531540-4
Fecha de suscripcion del Contrato: 5 de agosto de 2016.
Fecha de cierre de ejercicio 31 de diciembre.
Actividad Principal: Fideicomiso Financiero y de Administracién.
Objeto: El financiamiento y la administracion de manera correcta

de los fondos para el desarrollo de energias renovables.

Duracion del Fideicomiso: Elmenor entre (a) 30 afios desde la fecha de su suscripcién;
o (b) la fecha en que habiéndose cumplido con el objetivo
de la Segunda Etapa del “Régimen de Fomento Nacional
para el Uso de Fuentes Renovables de Energia Destinada a
la Produccion de Energia Eléctrica”.

Denominacion del Fiduciario: Banco de Inversidn y Comercio Exterior S.A.

Domicilio del Fiduciario: Bartolomé Mitre 836 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad Principal del Fiduciario: Servicio de la banca mayorista.

Denominacion del Fiduciante: El Estado Nacional, a través de la Secretaria de Gobierno

de Energia del Ministerio de Hacienda

Domicilio del Fiduciante: Hipdlito Yrigoyen 250 — Ciudad Auténoma de Buenos
Aires

Firmados a efectos de su identificacion = \ . P}
Con nuestro informe de fecha

24/06/2021 . . : -
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS 7 L
S.R.L Cdor. Eduarda/D. Prina Lit. Gabriel Vienni Dr. José Ignacio De Mendiguren
CPCECABA T 1-F 13 Director de Area de Administracion y Finanzas “Gerente General Presidente
Banco de Inversion y Camercio Exterior S.A. Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. Banco de Inversign y Comercio Exterior 5.4
CAR . SZPUNAR
Socio

Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA T 192-F 110
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3
Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
ESTADO FIDUCIARIO DE RESULTADOQS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

Rubros 31.12.2019 31.12.2018
Gastos de administracion (Nota 3.3.1.) (41.089.359) (38.226.658)
Otros Ingresos (Nota 3.3.2.) 11.233.417 -
Resultados financieros y por tenencias (Nota 3.3.3.) 20.802.481.996 22.861.430.435
RECPAM (Nota.2.2) (18.237.081.875) | (13.112.928.781)
Resultado del ejercicio — Ganancia 2.535.544.179 9.710.274.996

Las notas 1 a 8 y los anexos | v Il que se adjuntan son parte integrante de estos estados contables
fiduciarios.

Firmados a efectos de su identificacion Ay \ \

Con nuestro informe de fecha / v,
24/06/2021

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS /

———y

S.R.L. Cdor. Eduardo D. Prina I..n':/.-ﬁa/h -riel Vienni

: Dr. José lgnacio De Mendiguren
CPCECABA T 14F 13 Director de Areatle Adpinistracién y Finanzas Gerente General Presidente
. Banco de InversiéryComercio Exterior 5.A, Banco de Inversidn y Comercio Exterior 5.A. Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.
RL

cA . SZPUNAR
Socio
Contador Plblico (U.B.A.)
CPCECABA T 192 -F 110
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5
Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

ESTADO FIDUCIARIO DE FLUJO DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

VARIACION DEL EFECTIVO (Nota 2.4.6.)
Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio

Aumento del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas

Resultado neto del ejercicio — Ganancia
Resultado financiero y por tenencia

RECPAM

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas:

(Aumento) / Disminucién de Otros Créditos

(Disminucion) / Aumento de Cargas Fiscales

Aumento de Otras Deudas

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas

Actividades de inversion:

Rescate / (Suscripcidn) neta de FCI

Rendimiento FCI

Depdsitos a plazo fijo

Cobros Intereses de Plazo Fijo

Adgquisicion Titulos Publicos

Cobros Intereses Letras del Tesoro

Resultado financiero y por tenencia

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades
de inversién

Actividades de Financiacién:

Aportes del ejercicio en efectivo

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion
Aumento del efectivo

31.12.2019 31.12.2018
2.656.501.644 8.971.800
8.171.409.281 2.656.501.644
5.514.907.637 2.647.529.844
2.535.544.179 9.710.274.996

(20.802.481.996) (22.861.430.435)

18.237.081.875

(2.156.448.088)
(3.698.191)
7.270.853

13.112.928.781

16.428.458
3.666.014

904.590

(2.182.731.368)

(17.227.596)

7.554.229.533
(232.140.740)
6.227.158.410
469.485.613
(12.252.823.167)
529.081.351

1.798.973.897

(490.353.528)
(553.139.188)
(5.369.673.494)
350.165.754
(6.551.640.697)
268.859.725

9.682.615.362

4.093.964.897

(2.663.166.066)

3.603.674.108

5.327.923.506

3.603.674.108

5.327.923.506

5.514.907.637

2.647.529.844

Firmados a efectos de su identificacidn
Con nuestro informe de fecha
24/06/2021
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS y
SR.L Cdor. Eduardo D. Prina

CPCECABA T L1-F 13 Dire¢tor de Area de Administfacion y Finanzas
CAE M. SZPUNAR

Bapco de Inversion y Cometcio Exterior S.A.
Socio

Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA T 192-F 110

Lic. Gabriel Vienni
Gerente General
Banco de Inversion y Comercio Exterior 5.A.

Las notas 1 a 8y los anexos | y Il que se adjuntan son parte integrante de estos estados contables fiduciarios.

</

Dr. }ﬁjsé lgnacic De Mendiguren

Presidente

Banco de Inversicon y Comercio Exterior S.A.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO

1.1. Constitucién del Fideicomiso

Con fecha 5 de agosto de 2016, se firmd el contrato de fideicomiso celebrado entre el Estado
Nacional, a través del Ministerio de Energia y Mineria (MEyM) (el Fiduciante) y el Banco de
Inversion y Comercio Exterior S.A. (“BICE” o el Fiduciario), a través del cual se constituyd el
Fideicomiso Fondo para el Desarrollo de Energias Renovables (FODER), para que permita
financiar y administrar de manera correcta los fondos.

Con fecha 24 de junio de 2019, se celebré un Convenio de Administracién entre BICE y Bice
Fideicomisos S.A. (“BFSA” o el Administrador), en el cual se contraté al Administrador para que
realice todas aquellas funciones administrativas que sean necesarias a fin de que el Fiduciario
cumpla con el objeto del Fideicomiso. EI Administrador Unicamente tendra facultades para
representar al Fiduciario en los supuestos establecidos en el Convenio celebrado.

El Fideicomiso, creado por la Ley N2 27.191, tiene como funcién proveer deuda financiera y
garantias de pago a los proyectos de energia renovable comprendidos en el marco del programa
RenovAr, cuyo fin es el desarrollo del sector de generacidn de energia renovable. Sus actividades
se encuentran bajo el control del MEyM, siendo el BICE el Fiduciario.

Asimismo, el Fideicomiso, tiene por objeto la aplicacién de los bienes fideicomitidos al
otorgamiento de préstamos, la realizacion de aportes de capital y adquisicion de todo
instrumento financiero destinado a la ejecucién y financiacién de proyectos elegibles a fin de
viabilizar la adquisicion e instalacién de bienes de capital o la fabricacién de bienes u obras de
infraestructura, en el marco de emprendimientos de produccién de energia eléctrica a partir de
fuentes renovables en los términos de la Ley 26.190, modificada y ampliada por la Ley 27.191.

El Fideicomiso se puede capitalizar mediante:

a. recursos de los presupuestos nacionales;

b. impuestos especificos a la demanda de energia eléctrica:

c. los ingresos obtenidos de la emision de bonos por el fideicomisario del fondo; y
d. otras fuentes externas que deseen contribuir al fondo,

A su vez, el Fideicomiso también tiene como funcién disponer de fondos para el pago de los
compromisos en materia de los Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable
asumidos por la Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico (CAMMESA), y de
pago de venta y compra de los proyectos.

Firmados a efectos de su identificacian & (\_‘
Con nuestro informe de fecha -~ ¥ ; T I-_;/)
24/06/2021 4 £ -
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS I ’ | /
S.R.L Cdor. Eduardg D. Prina Lic._Eahriel\.‘ienni Dr. José Ignacio De Mendiguren
CPCECABAT 1-F 13 Director de Area de Admdinistracion y Finanzas Gerante General Presidente
e Banco de Invegsiony Comercio Exterior S.A. Banco de Inversion y Comercio Exterior 5.A. Banco de Inversion y Comercio Exterior 5.4,
CARL . SZPUNAR
Socio

Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA T"192-F 110
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos —ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.1. Constitucidn del Fideicomiso (Cont.)

Actualmente el Fideicomiso cuenta con tres tipos de garantias:

a. Cuenta de Garantia de pago por energia: se nutre de aportes del Tesoro Nacional, conforme
lo determina el Decreto N°471/2018 modificatorio del Decreto N°531/2016, cargos a la
demanda y avales soberanos. Su funcion es otorgar avales y garantias para el respaldo de los
Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable (garantia de pago de la energia,
pagos por rescision anticipada u opcion de venta y pago de precio de compra de los proyectos).

El Fiduciario abrira y mantendra cuenta/s bancaria/s en interés del Fideicomiso en una o varias
entidades financieras locales o del exterior -conforme lo habiliten las regulaciones bancarias-, a
los efectos de acreditar los fondos liquidos correspondientes a los bienes fideicomitidos
destinados a la Garantia de Pago por Energia, integrantes del patrimonio fideicomitido y que
utilizara Unicamente para efectivizar los desembolsos en funcion de las garantias otorgadas para
respaldar y/o garantizar los pagos a ser realizados por CAMMESA bajo los Contratos de
Abastecimiento a favor de los beneficiarios del Fideicomiso.

b. Cuenta de Pago del Precio del Proyecto: son las cuentas bancarias que abrird y mantendra el
Fiduciario en interés del Fideicomiso en una o varias entidades financieras locales o del exterior
-conforme lo habiliten las regulaciones bancarias-, a los efectos de acreditar los bienes
fideicomitidos destinados al pago del precio del proyecto. A tal fin, el Tesoro Nacional emitié
avales (Resolucién 147-E/2017 del Ministerio de Finanzas y Resolucién Conjunta 32/2018) que
deposito en la cuenta CRYL que el Fideicomiso posee en el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA).

c. Garantia del Banco Mundial: la garantia del Banco Mundial tiene como beneficiario directo al
Fideicomiso y como beneficiarios indirectos a los adjudicatarios (y a través de ellos a los
inversores) de Renovar Ronda 1, Ronda 1,5 y Ronda 2 que como parte de las convocatorias
hayan optado por la garantia y cumplan con los requisitos de elegibilidad del Banco Mundial.

El propdsito de la Garantia Banco Mundial es, en caso de ocurrencia de: (a) cualquiera de las
causales de venta establecidos en el acuerdo de adhesion al Fideicomiso; (b) la falta de pago de
las Letras del tesoro en garantia respectivas por el Estado Nacional; (c) la falta de pago del precio
de venta del proyecto por el Fideicomiso, garantizar durante el plazo respectivo de la garantia,

Firmados a efectos de su identificacion Sl K\
Con nuestro informe de fecha - 4 /)
24/06/2021 \ P A A S
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS - ; o i {
S.R.L Cdor. Edyardo D, Prina Lice Gabriel Vienni Dr. Jésé Ignacio De Mendiguren
CPCECABA T 1-F 13 Director de Area dglAdministracion y Finanzas Gerente General Presidente

Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. Banco de Inversidn y Comercio Exterior S.A,
3 \ —k
CAl . SZPUMNAR

Socio
Contador Pablico (U.B.A.}
C.P.CECABA T 192-F110
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO

1.1. Constitucién del Fideicomiso (Cont.)

el pago del precio de venta del proyecto por: (i) falta de pago bajo el Contrato de Abastecimiento
de Energia Eléctrica Renovable por parte de CAMMESA durante cuatro meses consecutivos o
seis meses dentro del mismo afio; (ii) la ocurrencia de un evento de inconvertibilidad; (iii) la
ocurrencia de un evento de intransferibilidad; (iv) rescisién anticipada del Fideicomiso por
causas imputables al Estado Nacional o modificaciones al Fideicomiso perjudiciales para el
proyecto adjudicado; y (v) la falta de cumplimiento por CAMMESA con las disposiciones de
cualquier sentencia judicial o laudo arbitral firme.

La garantia firmada con el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF), también
denominado Banco Mundial, cuya firma se concreté el 9 de agosto del 2017 y tuvo efectividad
el 7 de diciembre del 2017 cuenta con la particularidad de que los beneficiarios del Fideicomiso
pueden tomarla o no, segtin lo consideren.

Con fecha 9 de octubre de 2018, mediante Decreto 898/2018, se aprobé un Acuerdo de
Indemnidad suscripto entre la Republica Argentina y el Banco Internacional de Reconstruccidn
y Fomento (BIRF), también denominado, Banco Mundial, el cudl consistié en un financiamiento
adicional para la Convocatoria Abierta Nacional e Internacional del Programa RenovAr — Ronda
2 - Fondo para el Desarrollo de Energias Renovables (FODER). En enero de 2019 ha sido firmado
por el Gobierno Nacional y el Banco Mundial el Contrato de Garantia y el 18 de marzo de 2019
se hizo efectiva la garantia para la subasta de energias renovables Ronda 2. Este aumento de
garantia cuenta con la misma particularidad que se menciond en el parrafo anterior.

1.2. Transmision Fiduciaria

El Fiduciante transfiere y se obliga a transferir al Fiduciario, y éste acepta, la propiedad fiduciaria,
de la totalidad de los bienes fideicomitidos. La cesion fiduciaria se perfeccionara en la medida
en que los bienes fideicomitidos sean efectivamente transferidos a cualquiera de las cuentas
fiduciarias y/o ingresen al Fideicomiso de cualquier otro modo.

La transferencia de la propiedad fiduciaria de los bienes fideicomitidos tendra como finalidad
exclusiva que el Fiduciario emplee los bienes fideicomitidos a cumplir con el objeto del
Fideicomiso. Cualesquiera fondos que ingresen a las cuentas fiduciarias, por el motivo que fuera,
quedaran invariablemente incorporados al patrimonio fideicomitido.

rd
Firmados a efectos de su identificacidn . (
Con nuestro informe de fecha \ > N
24/06/2021 \ /

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS : ' g P

S.RL Cdar, Eduardo D. Prina Lic.Gabrie] Vienni Dr. José Ignacio De Mendiguren

CPCECABA T '1-F13 Director de Area deAdministracion y Finanzas Gerente General Presidente
W Banco de Inversion y Cgpe_rgo Exterior S.A. Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.2. Transmision Fiduciaria (Cont.)

El Fiduciario debera actuar con la diligencia del buen hombre de negocios, lograr la transferencia
efectiva al patrimonio fideicomitido de los aportes que se encuentren pendientes de integracién
por parte del Fiduciante y/o de quien estuviere obligado a realizar aportes.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fideicomiso mantiene aportes por un monto total de
$473.181.831.134y S 457.628.843.152 respectivamente.

1.3. Patrimonio Fideicomitido

Formaran parte del patrimonio fideicomitido:

a. los bienes fideicomitidos destinados a:
- el financiamiento;
- la garantia de pago por energia; y

- el pago del precio del proyecto, los avales, las contragarantias y todos los bienes,
acciones, créditos y cualquier otro derecho del Fideicomiso que se incorpore en el marco
de cualquiera de las operaciones del Fideicomiso.

b. los fondos depositados en las cuentas fiduciarias;
c. los montos que constituyen el fondo de gastos, el fondo de reserva, y el conjunto de bienes
y acciones que integran el Fideicomiso e incluyen los previstos en la Ley 27.191 v su

reglamentacion, asi como las partes que decidan eventualmente incluir.

1.4. Duracidn del Contrato

El contrato tendré vigencia desde la fecha de su suscripcion, hasta el que fuere menor de los
siguientes plazos: (a) 30 afios desde la fecha de su suscripcién; o (b) la fecha en que habiéndose
cumplido con el objetivo de la segunda etapa del “Régimen de Fomento Nacional para el Uso de
Fuentes Renovables de Energia Destinada a la Produccién de Energfa Eléctrica”, el Fideicomiso
haya cumplido con las siguientes cuestiones:
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.4. Duracién del Contrato (Cont.)

(1) haya otorgado y cobrado la totalidad de las financiaciones realizadas a favor de los
destinatarios del financiamiento; (2) haya cumplido con los avales, garantias, contragarantias y
demas obligaciones asumidas a favor de los beneficiarios; y (3) haya cancelado la totalidad de
los titulos fiduciarios emitidos, con excepcion de los Certificados de Participacion (CP) que se
hubieren emitido a favor del Fiduciante.

1.5. Administracion del Fideicomiso

La administracién del patrimonio fideicomitido debera ajustarse a lo dispuesto en las leyes
obligdndose el Fiduciario a ejercerla en cumplimiento del objeto del Fideicomiso, los términos
del contrato vy a las instrucciones que reciba del Fiduciante y/o la autoridad de aplicacién.

El Fiduciario no podra:

a. realizar desembolsos con destino distinto al indicado por el Fiduciante;

b. constituir gravdmenes de ninglin tipo sobre ninguno de los bienes integrantes del patrimonio
fideicomitido;
c. endeudar al Fideicomiso, afectando de manera alguna el patrimonio fideicomitido; y

d. otorgar préstamos, facilidades crediticias y/o suscribir cualquier tipo de operacién de
crédito, en su rol de entidad financiera, a los destinatarios del financiamiento.

Todo desembolso que efectie el Fiduciario debera ser efectuado neto de impuestos y cargas,
quedando el cumplimiento de dicha obligacién en cabeza del Fiduciante.

La administracion del patrimonio fideicomitido y los estados contables del Fideicomiso estaran
sujetos a la auditoria que llevara a cabo el auditor.

1.6. Valores Fiduciarios

Conforme la instruccién de emisién que oportunamente dirija la autoridad de aplicacién, con la
previa aprobacion del comité ejecutivo, el Fiduciario se obliga en forma incondicional e
irrevocable a emitir y colocar en forma privada, y/o a través de oferta publica, los CP y/o Valores
Representativos de Deuda (VRD) por los montos y en los términos y condiciones en que sea
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.6. Valores Fiduciarios (Cont.)

autorizado por la autoridad de aplicacion. El Fiduciario deberd cumplir, en caso de corresponder,
con los requisitos de oferta publica y autorizacion de la Comision Nacional de Valores (CNV), y
del mercado en que se haya solicitado la cotizacion y/o negociacion de estos.

Los valores fiduciarios podran ser emitidos en una o mas series y/o clases, y en diferentes
momentos durante la vigencia del contrato.

1.6.1. Emisidon de Certificados de Participacién

El Fiduciante se obliga a transferir al Fideicomiso los montos que surjan conforme la Ley 27.191,
el Decreto Reglamentario y el contrato; obligdndose el Fiduciario en forma incondicional e
irrevocable a emitir CP, por los montos efectivamente aportados, que seran suscriptos e
integrados por el Fiduciante.

El Fiduciante se obliga a causar que CAMMESA o la entidad que en el futuro cobre el cargo,
transfiera al Fideicomiso los flujos de fondos provenientes del cobro del cargo; obligdndose el
Fiduciario en forma incondicional e irrevocable a emitir CP, por los montos efectivamente
transferidos, que serdn suscriptos e integrados por el Fiduciante.

El Fiduciario se obliga a emitir CP a favor del Fiduciante, contra emisién y entrega al Fideicomiso
de las Letras del Tesoro en Garantia, por un monto equivalente a las mismas.

El Fiduciario debera emitir CP cada seis meses durante la vigencia del Fideicomiso, cuyo valor
nominal deberd contemplar todos los aportes y transferencias recibidos del Fiduciante que no
se hubieran incluido en otro CP. El Fiduciario no estara obligado a emitir CP si no hubiera recibido
aportes o transferencias no contempladas previamente en otro CP. El Fiduciario no emitira
ningun CP que contemple los aportes y transferencias realizados por el Fiduciante para ser
destinados como bienes fideicomitidos destinados al pago del precio del proyecto, excepto en
caso de que el Fideicomiso, como resultado de dicho pago del precio del proyecto, resulte titular
de los bienes o proyectos del beneficiario.

Los CP seran nominados en pesos o en ddlares, segin hayan sido nominados los aportes
recibidos por el Fideicomiso o la moneda de emisién de las Letras del Tesoro en Garantia, segun
corresponda, y no generaran pago o servicio alguno a favor del Fideicomisario, excepto por el
derecho del Fideicomisario a recibir el remanente del Fideicomiso conforme el presente. Los
derechos bajo los CP podran ser transferidos a favor de terceros.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.6. Valores Fiduciarios (Cont.)

1.6.1. Emisién de Certificados de Participacién (Cont.)

1.6.1.1. Certificados de Participacion

Los aportes y transferencias realizados al Fideicomiso, por parte del Fiduciante, los cudles
obligan al Fideicomiso a emitir Certificados de Participacidn, se encuentran establecidos en el
Presupuesto General de la Administracion Nacional, correspondiente a cada afio. En dicho
presupuesto se aprueba para cada ejercicio, mediante Planilla Anexa al mismo, los flujos
financieros y el uso de los fondos fiduciarios integrados total o mayoritariamente por bienes y/o
fondos del Estado Nacional. De esta manera, en la Planilla se asigna el monto de aporte a realizar
por el Fiduciante al Fideicomiso.

Preszzzesto Ley N° a:foob:::)s Aportes recibidos 5 CP emitidos CZ:Z::::EE?S
12016 27.198| $117.550.000|  $117.550.000| $117.550.000 -
2017 27.341| $8.882.450.000| $8.882.450.000| $ 8.882.450.000 -
12018 27.431| $6.000.000.000| $6.000.000.000] $4.000.000.000| $2.000.000.000
| 2019 27.467 | $6.228.000.000 - - -
- - $15.000.000.000 | $ 13.000.000.000 | $ 2.000.000.000

Mediante la Ley de Presupuesto del afio 2018 (Ley N® 27.431), se establecié un monto de aportes
a realizar por el Fiduciante de $6.000.000.000, ingresado al Fideicomiso un monto de
$3.000.000.000 durante el 2018 y el remanente en el afio 2019 de los cuales quedaron CP por
emitir por $2.000.000.000.

Mediante la Ley de Presupuesto del afio 2019 (Ley N° 27.467), se establecié un monto de aporte
a realizar por el Fiduciante de $ 6.228.000.000, los cuales no fueron desembolsados en el
ejercicio. De dichos aportes aprobados ingresaron al Fideicomiso la suma de $ 5.114.000.000
durante 2020, y de $1.114.000.000 en 2021.

El 5 de noviembre de 2020 fueron emitidos los CP pendientes del afio 2018 por $2.000.000.000
y CP correspondientes al afio 2019 por $ 2.000.000.000. A la fecha de emisién de los presentes
estados contables fiduciarios se encuentran en proceso de emisién $4.228.000.000
correspondiente a los ingresos por el presupuesto 2019.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.6. Valores Fiduciarios (Cont.)

1.6.1. Emisién de Certificados de Participacion (Cont.)

1.6.1.1. Certificados de Participacion (Cont.)

En el Presupuesto General de la Administracion Nacional correspondiente a cada afio se faculta
al Ministerio de Finanzas, a través del dérgano responsable de |la coordinacidn de los Sistemas de
Administracion Financiera, a la emision y entrega de Letras del Tesoro en garantia al Fondo para
el Desarrollo de Energias Renovables (FODER), por cuenta y orden del Ministerio de Energia y
Mineria, hasta alcanzar el importe establecido por la ley. El valor nominal de dichas Letras del
Tesoro en Garantia que se emiten y entregan al Fideicomiso, obligan al mismo a emitir
certificados de participacion a favor del Fiduciante por un monto equivalente a las mismas.

Con fecha 31 de agosto de 2017, segtn la Resolucién 147-E/2017, se dispone en el marco de lo
establecido por el Articulo 45 de la Ley N2 27.341 y por el Articulo 14 del Decreto N2 882 de
fecha 21 de julio de 2016, y normas complementarias, la emisién de las “Letras del Tesoro en
Garantia” a ser entregadas al FODER, por cuenta y orden del Ministerio de Energia y Mineria,
hasta alcanzar un importe maximo de valor nominal délares estadounidenses US$S
4.498.549.000, contra la emision de CP por montos equivalentes a las letras cedidas a favor del
Ministerio de Energia y Mineria (actualmente Secretaria de Gobierno de Energia del Ministerio
de Hacienda), para ser utilizadas como garantia de pago del precio de venta de la central de
generacion, adquirida conforme lo previsto en los Articulos 3° v 4° del Decreto N° 882/16.

Asimismo, con fecha 7 de diciembre de 2018, segtin la Resolucién conjunta RESFC-201832-APN-
SECH#MHA se dispone en el marco de lo establecido por el Articulo 42 de la Ley 27.431, Ia
emision de “Letras del Tesoro en Garantia” a ser entregadas al FODER, por cuenta y orden de la
Secretaria de Gobierno de Energia del Ministerio de Hacienda, hasta alcanzar un importe
maximo de valor nominal ddlares estadounidenses USS 2.918.576.500, contra la emisién de
certificados de participacion por montos equivalentes a la letras cedidas a favor de la Secretaria
de Gobierno de Energia, para ser utilizadas como garantia de pago de precio de venta de la
central de generacion, adquirida conforme lo previsto en los Articulos 3° y 4° del Decreto
882/2016.

El 31 de diciembre de 2019 se produjo el vencimiento de Letras del Tesoro en Garantia por un
monto total de USS 48.686.050, dando de bajas las mismas de los registros de la deuda publica
y cancelando los correspondientes certificados de participacién.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.6. Valores Fiduciarios (Cont.)

1.6.1. Emision de Certificados de Participacion (Cont.)

1.6.1.1. Certificados de Participacion (Cont.)

Dicha cancelacion fue comunicada mediante la Nota NO-202004933804 de fecha 22 de enero
de 2020.

Por ultimo, mediante la ley de Presupuesto de 2019, se dispuso a través de lo establecido en el
Articulo 49 de la Ley 27.467 la emision y entrega de "Letras del Tesoro en garantia” a ser
entregadas al FODER, por cuenta y orden de la Secretaria de Gobierno de Energia del Ministerio
de Hacienda, hasta alcanzar un importe maximo de valor nominal de délares estadounidenses
USS 120.000.000 contra la emision de certificados de participacion por montos equivalentes a
las letras cedidas a favor del entonces Ministerio de Energia y Mineria, para ser utilizadas como
garantia de pago del precio de venta de la central de generacidn, adquirida conforme lo previsto
en los articulos 3° y 4° del decreto 882 del 21 de julio de 2016. A la fecha de emisién de los
presentes estados contables fiduciarios no se han emitido dichas Letras ni los certificados de
participacion.

Las Letras mencionadas en los parrafos precedentes se encuentran depositadas en la cuenta
CRYL que el Fideicomiso posee en el BCRA, y se encuentran registradas al 31 de diciembre de
2019y 2018 en el rubro “Otros Activos” (ver Nota 3.1.3.).

Al 31 de diciembre de 2019 existen CP emitidos por un valor nominal total de USS 7.368.439.450
y $ 13.000.000.000 por la emision de las Letras del Tesoro a favor del Fideicomiso y en concepto
de aportes recibidos, respectivamente, encontrandose pendientes de emisién CP por un valor
nominal de $ 2.000.000.000. Los valores reexpresados en moneda de cierre totalizan $
439.822.150.771y $ 33.359.680.363, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 existian CP emitidos por un valor nominal total de U$S 7.417.125.500
y $ 10.000.000.000 por la emisién de las Letras del Tesoro a favor del Fideicomiso y en concepto
de aportes recibidos, encontrandose pendientes de emisién CP por un valor nominal de $
2.000.000.000. Los valores reexpresados en moneda de cierre totalizan $ 427.872.836.897 y $
29.756.006.255 respectivamente.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.6. Valores Fiduciarios (Cont.)

1.6.1. Emision de Certificados de Participacién (Cont.)

1.6.1.1. Certificados de Participacion (Cont.)

Los CP en dolares fueron convertidos a pesos al tipo de cambio comprador informado por el
Banco de la Nacidn Argentina del dltimo dia habil de cada ejercicio.

1.6.2. Emision de Valores Representativos de Deuda

La autoridad de aplicacion podra resolver la emisién de VRD, sujetos al régimen de oferta publica
o privada, por hasta un monto que determine en consideracién de los bienes fideicomitidos
existentes y la necesidad o conveniencia del Fideicomiso de obtener fondos para destinarlos
como bienes fideicomitidos destinados al financiamiento. Los términos y condiciones de los VRD
serdn incluidos en la instruccién que la autoridad de aplicacién emita. Todos los VRD seran
emitidos con igual prioridad de pago y privilegio, respecto de todos los demas VRD emitidos con
anterioridad o a emitirse en el futuro.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Fideicomiso no ha emitido VRD.

1.7. Inversion Transitoria de Fondos Liquidos Disponibles
Los bienes fideicomitidos que generen una disponibilidad financiera transitoria podran ser
colocados por el Fiduciario en inversiones permitidas. Los rendimientos que generen los fondos
depositados en las cuentas fiduciarias seran considerados bienes fideicomitidos y se utilizaran
exclusivamente para los propdsitos establecidos en el contrato.
1.8. Fondo de Reserva
El fiduciario constituird y mantendrd un fondo de reserva con los fondos derivados del producido
de la colocacién de cada clase o serie de los VRD, para que se integre a partir de la fecha en que
sea 3 dias habiles anteriores a la fecha del primer pago de servicios o amortizacién de capital
bajo los VRD y durante la vigencia del Fideicomiso, de manera que las sumas alli depositadas
sean equivalentes a los dos proximos pagos de servicios de intereses y/o amortizacién de capital
estimados bajo los VRD emitidos.
C
Firmados a efectos de su identificacion - 7 Y
Con nuestro informe de fecha = / .r'
24/06/2021 2 y /
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS - / =
SR.L Cdor. Eduarde D. Prina Lic: Gabriel Vienni Dr. losé Ignacio De Mendiguren
CPCECABA T A-F" 13 Director de Areatde Administracin y Finanzas ‘Berente General Presidente
W Banco de Inversiony'€omercio Exterior S.A. Banco de Inversidh 'y Comercio Exterior 5.A. Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.
CA M. SZPUNAR

Socio

Contador Pablico {U.B.A}
CPCECABA T 192-F 110



16
Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.8. Fondo de Reserva (Cont.)

El fondo de reserva podra ser constituido en pesos o en moneda extranjera, y depositado en una
cuenta especial a tales efectos. El Fiduciario podra realizar inversiones permitidas con los fondos
existentes en esta cuenta. El fondo de reserva sélo podra ser utilizado para hacer frente al pago
de servicios de interés y amortizaciones de capital de los VRD, en la medida en que los fondos
ingresados a las cuentas de pago del financiamiento resulten insuficientes.

Cualquier disminucién en el fondo de reserva por debajo de los dos préximos servicios de
intereses y/o amortizacion de capital estimados debera ser repuesta por el Fiduciario con los
primeros fondos aportados por el Fiduciante a la cuenta de financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, dado que no se emitieron VRD, el fondo no fue constituido.
1.9. Gastos Deducibles

Son gastos deducibles del patrimonio fideicomitido, con cargo al Fideicomiso, los siguientes:

a. los gastos y costos relacionados con la celebraciéon del presente, la constitucién y
funcionamiento del Fideicomiso;

b. los Impuestos, silos hubiere;

c. los gastos incurridos por el Fiduciario en cumplimiento de sus obligaciones bajo el
Fideicomiso;

d. los gastos iniciales;
e. losgastosy aranceles de obtencién y mantenimiento de autorizaciones y de publicaciones:

f. los gastos, honorarios y comisiones que se generen en relacién con la obtencién v
mantenimiento de los avales y las contragarantias;

g. los honorarios del fiduciario;

h. los honorarios y gastos razonables de los asesores legales, de los auditores y de los
asesores impositivos y cualquier otro gasto de asesoramiento;

i. los gastos de transferencia de los bienes fideicomitidos al fiduciario sustituto o al
fideicomisario, en especial -pero no limitados a éstos- todos los gastos de liquidacién del
patrimonio fideicomitido;

Firmados a efectos de su identificacion ¥ e ———
Con nuestro informe de fecha v ! .-)
24/06/2021 ¢
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS . y y ‘
SR.L Cdor. Eduardo D. Prina Lic, Gabriel Vienni Dr.José Ignacio De Mendiguren
CPCECABA T 1-F13 Dirgttor de Area de Administracion y Finanzas Gerente General Presidente
%‘a = l{::o de InversidpyCOTRETCIo Exterior 5.4, Banco de Invefsian y Comercio Exterior 5.A, Banco de Inversion y Comercio Exterior 5.A.
cA . SZPUNAR
Socio

Contador Publico {U.B.A.)
CPCECABA T 192-F 110



17
Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.9. Gastos Deducibles (Cont.)

j. losgastos de aperturay mantenimiento de las cuentas fiduciarias y/o cualquier otra cuenta
bancaria; y

k. los gastos derivados de la asamblea de tenedores, de la eventual ejecucion de los avales.

1.10. Honorarios y Comisiones del Fiduciario

1.10.1. Honorario Variable

El Fiduciario percibira, en concepto de honorario variable, el 0,06% (equivalente al 0,30 % del
20%), del total de los fondos que se acrediten en la cuenta de garantia de pago por energia en
concepto de cargo y/o aportes de fondos y/o partidas presupuestarias del Fiduciante destinadas
a la cuenta de garantia de pago por energia.

Las partes acuerdan que, si como consecuencia de la Ultima convocatoria del régimen de
fomento de las energias renovables no hubiere habido transferencias a la cuenta de garantia
por pago por energia por un monto minimo de USD 1.000.000.000, a partir del plazo de 60 dias
posteriores a la fecha de adjudicacién de tal convocatoria, el honorario variable se aplicara sobre
un monto minimo de USD 1.000.000.000.

El honorario variable se cobrara en 120 cuotas mensuales y consecutivas, abonandose la primera
dentro de los cinco dias de la primera integracion de fondos a la cuenta de garantia de pago por
energia.

El monto de cada cuota serd variable y lo determinara el Fiduciario ‘mes a mes’, cuyo calculo
sera informado al Fiduciante, contemplando las transferencias y acreditaciones en la cuenta de
garantia de pago por energia, y ajustando en lo necesario las restantes cuotas, hasta completar
las 120 estipuladas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los honorarios variables del Fiduciario ascienden a
$2.270.586 v S 1.869.077 respectivamente,
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.10. Honorarios y Comisiones del Fiduciario (Cont.)

1.10.2. Honorario Fijo

Como honorario fijo el Fiduciario percibira una suma mensual de USD 5.000. durante los 240
meses subsiguientes a la firma del contrato.

El honorario fijo precedentemente estipulado se percibird con independencia del ingreso de
activo alguno al fideicomiso, tanto en las cuentas fiduciarias como de cualquier otro activo
destinado a soportar garantias a otorgar por el Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los honorarios fijos del Fiduciario ascienden a $ 3.451.624 y
$ 3.227.764 respectivamente.

1.10.3. Comision por Instrumentacion

Por la instrumentacién de préstamos del Fideicomiso y sus respectivas garantias, el Fiduciario
percibird de los destinatarios del financiamiento, por unica vez, 0,5 % del monto de cada
préstamo, con un tope de USD 10.000 por préstamo.

El Fiduciario retendra la comisién por instrumentacién del primer desembolso de cada
préstamo.

El Fiduciario no cobrard a los beneficiarios de las garantias, honorario alguno de instrumentacion
de las garantias o avales otorgados a los mismos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fideicomiso no ha otorgado préstamos por lo que no se
ha generado gasto por este concepto. A dichas fechas el fideicomiso garantiza a los proyectos
ganadores de las licitaciones RenovAr, segln lo establecido en las Ley 26.190, 27.191 y
complementarias.

1.10.4. Comision por Administracion

El Fiduciario percibird de los destinatarios del financiamiento una comisién de USD 5.000.
anuales por la administracién de cada préstamo. Esta comision se devengard a partir el primer
desembolso y hasta la total cancelacion del respectivo saldo de capital.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.10. Honorarios y Comisiones del Fiduciario (Cont.)

1.10.4. Comision por Administracion (Cont.)

La comision por administracion se pondra al cobro junto con las amortizaciones de capital y los
servicios de interés correspondientes a los sucesivos vencimientos de los préstamos.

En caso de ocurrir un evento por el que se deba ejecutar una garantia o contragarantia en virtud
de la cual el Fiduciario deba gestionar un pago del precio del proyecto, el Fiduciario percibira del

beneficiario, por unica vez, la suma de USD 39.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han otorgado financiamientos por lo que el Fiduciario
no ha devengado comisiones por administracién.

1.11. Extincion del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso tendré como causa de su extincidn:
a. que haya expirado el plazo de vigencia del contrato; y

b. en caso de ocurrir un cambio de ley que torne ilegal o afecte en forma significativamente
adversa la continuacion del Fideicomiso y el mismo no pueda ser modificado de modo tal de
preservar su legalidad o evitar los efectos adversos de su continuacion.

1.12. Liquidacion. Administracion Posterior a la Extincion del Contrato

En caso de extincion del contrato por cualquiera de las causales expuestas, el Fiduciario
dispondra la liquidacién del Fideicomisa conforme las siguientes reglas:

a. Respecto de los bienes fideicomitidos destinados a la garantia de pago por energia, previo a
cualquier transferencia y disposicidn de los mismos:

i. El Fiduciario debera verificar que se hayan cumplido la totalidad de los contratos de
abastecimiento suscriptos durante la vigencia de este Fideicomiso, se hayan pagado la
totalidad de los reclamos de los beneficiarios a dicha fecha y no quede ninguna obligacion
pendiente bajo los acuerdos de adhesién al Fideicomiso respecto del pago del precio por

energia.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.12. Liquidacién. Administracidn Posterior a la Extincion del Contrato (Cont.)

ii. Si no hubiera ninguna obligacion pendiente de pago bajo los acuerdos de adhesion al
Fideicomiso respecto de la cuenta de garantia de pago por energia, el Fiduciario
transferird al fideicomisario los bienes fideicomitidos destinados a la garantia de pago por
energia.

iii. Si todavia existieren obligaciones pendientes de cumplimiento bajo los acuerdos de
adhesion al fideicomiso respecto de la cuenta de garantia de pago por energia, el
Fiduciario debera mantener durante su liquidacion, los bienes fideicomitidos destinados
a la garantia de pago por energia y las obligaciones pendientes de cumplimiento bajo los
acuerdos de adhesion al Fideicomiso respecto de la cuenta de garantia de pago por
energia por hasta el monto de estas ultimas; y en caso de existir remanente, el Fiduciario
debera realizar la transferencia conforme lo establecido en el punto (ii) anterior.

b. Respecto de los bienes fideicomitidos destinados al financiamiento, previo a cualquier
transferencia o disposicion de los mismos, el Fiduciario debera cumplir el siguiente
procedimiento:

i. Pre cancelar todos los VRDs emitidos y pendientes de pago, cancelaré todos los gastos del
Fideicomiso y todo otro gasto o costo del Fideicomiso. En caso de no resultar suficientes
los fondos para satisfacer dicha precancelacion, el Fiduciante integrard los aportes
suficientes contra la emisién de un nuevo CP.

ii. Una vez precancelados todos los VRDs emitidos y pendientes de pago y los gastos del
Fideicomiso y todo otro gasto y costo del Fideicomiso, si hubieren bienes fideicomitidos
destinados al financiamiento remanentes, se aplicardn de la siguiente manera: (a) a la
suscripcion de los instrumentos de financiamiento comprometidos por el Fideicomiso a
dicha fecha y reservar en una cuenta especial los fondos necesarios para cumplimentar
los desembolsos comprometidos; y en caso de existir un remanente, (b) seran
transferidos al Fideicomisario. Tales transferencias deberdn ser realizadas mediante
transferencia de los bienes fideicomitidos destinados al financiamiento remanente, en la
cuenta que indigue el fideicomisario.

c. Encaso de que a la fecha de liquidacion existieren créditos vencidos e impagos, el Fiduciario
instara su cobro sin perjuicio de lo acordado en esta clausula, y los saldos que finalmente
perciba los aplicara a la cancelacion de los CP que se hubieren emitido para precancelar VRDs.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.12. Liquidacion. Administracion Posterior a la Extincion del Contrato (Cont.)

Respecto de los bienes fideicomitidos destinados al pago del precio del proyecto, previo a
cualquier transferencia o disposicion de estos, el Fiduciario debera cumplir con el pago del
precio del proyecto pendiente conforme los pliegos de cada convocatoria y los acuerdos de
adhesion al Fideicomiso. En caso de existir remanente, el Fiduciario debera verificar que no
hubiere obligaciones pendientes o contingentes que en caso de ocurrir, deban ser pagadas,
avaladas o garantizadas con los bienes fideicomitidos destinados al pago del precio del
proyecto; y si existieren dichas obligaciones pendientes o contingentes, el Fiduciario debera
mantener durante su liquidacién los bienes fideicomitidos destinados al pago del precio del
proyecto, en forma conjunta con las obligaciones que pudieren tener que ser pagadas o
garantizadas con los mismos, por hasta el monto maximo de dichas obligaciones; y en caso
de existir remanente, los mismos seran transferidos al Fideicomisario.

d. El Fiduciante asume cualquier gasto que demande la liquidacidén del Fideicomiso que no
puedan ser afrontados con los bienes fideicomitidos.

1.13. Cuenta de garantia de pago de energia

La denominada cuenta (Ver Nota 1.1.) se encuentra constituida por las siguientes inversiones:

- Plazo fijo en ddlares: § 12.673.583.829;
- FClenddlares: $ 104.714.756;
- Letras del Tesoro Nacional: $ 27.988.152.955.

1.14. Otras condiciones

Los aspectos referidos a la revocacion del Fiduciante como administrador y/o agente de cobro,
sustitucion del administrador, imputacion y depdsito de las cobranzas, revocacion del agente de
control y revision, forma de distribucién de los ingresos al Fideicomiso, pago de los servicios,
eventos especiales, consecuencias de un evento especial, derechos de los titulares de CP una
vez cancelados los VRD, se encuentran detallados en el referido contrato de Fideicomiso.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

2.1. Normas contables profesionales aplicadas

Los estados contables fiduciarios han sido preparados de acuerdo con las Normas Contables
Profesionales Argentinas (NCPA) vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (CABA),
Republica Argentina.

La expresion NCPA vigentes en CABA se refiere al marco de informacion contable compuesto por
las Resoluciones Técnicas (RT) e Interpretaciones emitidas por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econédmicas (FACPCE) y aprobadas por el Consejo Profesional
de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA). De las posibilidades
que brinda ese marco contable es posible optar por:

(a) las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), o la NIIF para Pequefias y
Medianas Entidades, incorporadas por la FACPCE a su normativa contable en la RT N° 26 y
Circulares de adopcion de las NIIF, o bien

(b) las NCPA emitidas por la FACPCE y aprobadas por el CPCECABA, distintas a la RT N° 26.

El Fideicomiso ha optado por la posibilidad indicada en el acapite (b) precedente.,

2.2. Unidad de medida

(a) Entorno econdémico y marco normativo

Los estados contables al 31 de diciembre de 2019 han sido ajustados para que queden expresados
en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo establecido por la FACPCE y
adoptado el CPCECABA.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guias de aplicacion que regulan
la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea:

i Ley N° 27.468, que dispuso la derogacién del Decreto N° 1269/2002 (modificado por el
Decreto N° 664/2003), que establecia una restriccién para la aceptaciéon de estados
contables reexpresados por parte de ciertos organismos de control, y da plena aplicacién
al articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont.)

2.2. Unidad de medida (Cont.)

(a) Entorno economico y marco normativo (Cont.)

ii. LaRTN°6 (Estados contables en moneda homogénea) de la FACPCE y la Guia de aplicacion
de la RT N° 6 emitida por el Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditorfa.

Para concluir sobre la existencia de un contexto de alta inflacién que amerite la
reexpresion de los estados contables estas normas establecen (a) que corresponde
evaluar, entre otras caracteristicas del contexto econdmico, la existencia de una
correccion generalizada en los precios y salarios ante la evolucidn de los indices de precios;
la brecha entre la tasa de interés para colocaciones en moneda local y en una moneda
extranjera estable; y el comportamiento general de la poblacion para conservar la riqueza
ante |a pérdida del poder adquisitivo de la moneda local; y (b) como solucién practica, que
los estados contables deben reexpresarse para incorporar el efecto de los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda cuando se presente el hecho factico de una variacién
acumulada en el indice general de precios utilizado para reflejar esos cambios que alcance
o sobrepase el 100% trienal. Debido a diversos factores macroeconémicos, la inflacién
trienal se ubico en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno
nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en
el corto plazo.

iii. La Resolucion JG N° 539/18 de la FACPCE, que, considerando lo establecido en la seccién
3.1 (Expresion en moneda homogénea) de la RT N° 17 y en la Interpretacién N° 8
(Aplicacién del parrafo 3.1 de la RT N° 17), declaré la existencia de un contexto de alta
inflacion en Argentina a partir del 1° de julio de 2018 y requiere aplicar la RT N° 6 (Estados
contables en moneda homogénea) en la preparacién de los estados contables,
estableciendo para ello (a) un periodo de transicién por el cual la reexpresién en moneda
homogénea recién es obligatoria para estados contables correspondientes a ejercicios
anuales o periodos intermedios cuyo cierre ocurra a partir del 31 de diciembre de 2018, y
(b) una serie de simplificaciones para facilitar el procedimiento de reexpresion en el primer
ejercicio de aplicacion del ajuste por inflacién.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont.)

2.2. Unidad de medida (Cont.)

(a) Entorno econdmico y marco normativo (Cont.)

iv. La Resolucion C.D N° 107/2019 del CPCECABA, que ratifica la Resolucion JG N° 539/18 para
la reexpresion obligatoria de los estados contables anuales o de periodo intermedio con
fecha de cierre a partir del 31 de diciembre de 2018.

Para la reexpresion de los estados contables a moneda homogénea se utiliza una serie de indices
que combina el Indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con el
indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha (computando
para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con
informacidn del INDEC sobre la evolucion del IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad Autdnoma
de Buenos Aires).

Considerando el mencionado indice, la inflacién fue de 53,83% y 47,64% en los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

El Fideicomiso inicié sus operaciones en agosto de 2016. El proceso de reexpresién a moneda
homogénea se aplico desde esa fecha como si el contexto actual de alta inflacion hubiera estado
presente desde entonces.

(b) Informacién comparativa

Las cifras correspondientes a la informacion comparativa han sido reexpresadas para considerar los

cambios en el poder adquisitivo general de la moneda y, como resultado, estan expresadas en la
unidad de medida corriente al final del periodo sobre el cual se informa.

(c) Descripcion del proceso de reexpresion del estado fiduciario de situacién patrimonial

(i) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan,
dado gue ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de cierre
del periodo sobre el cual se informa.

(
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont.)

2.2. Unidad de medida (Cont.)

(c) Descripcion del proceso de reexpresion del estado fiduciario de situacion patrimonial (Cont.)

(i)

(iii)

En un periodo inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo
y mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales
partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida
esos efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultado del periodo sobre el
que se informa.

Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que
se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion
patrimonial, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas no
monetarias.

Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del periodo sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes que
reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicién o
revaluacién hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los importes
reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables.

(d) Descripcién del proceso de reexpresion del estado fiduciario de resultados y simplificaciones
utilizadas

El proceso mas depurado de reexpresién del estado fiduciario de resultados a moneda de la fecha
de cierre del periodo por el que se informa contempla los siguientes aspectos principales:

(i)

(i)

Firmados a efectos de su identificacion

Los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los originan
o del correspondiente devengamiento. No obstante esta permitido agrupar partidas por fecha
de origen en periodo mayores al mes cuando este procedimiento no genere distorsiones
significativas.

Los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al
consumo se ajustan desde el momento del consumo registrado.
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NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont.)

2.2. Unidad de medida (Cont.)

(d) Descripcion del proceso de reexpresion del estado fiduciario de resultados y simplificaciones
utilizadas (Cont.)

(iii) Las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de activos
medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion del
consumo, se ajustan tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta
relacionada la partida.

(iv) Los resultados financieros se presentan en términos reales, esto es, netos del efecto de la
inflacion sobre los activos y pasivos que generaron esos resultados.

(v} Los resultados por tenencia y otros que surgen de comparar dos mediciones expresadas en
moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, requieren identificar los importes
comparados y reexpresarlos por separado para volver a efectuar la comparacién con los
importes ya reexpresados.

(vi) El resultado por exposicién al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) se
presenta en una linea separada y refleja el efecto de la inflacién sobre las partidas monetarias
que no fue computado en la determinacion de los resultados financieros en términos reales.

El Fideicomiso ha optado por presentar los resultados financieros en términos nominales
reexpresados a moneda de cierre, cumplimentando en otros aspectos el proceso de reexpresién
mencionado precedentemente.

(e} Descripcion del proceso de reexpresion del estado fiduciario de evolucién del patrimonio neto

Todos los componentes del patrimonio reexpresados a moneda de inicio del ejercicio son llevados
a moneda de cierre aplicando el indice general de precios, y las variaciones de esos componentes
se reexpresan a moneda de cierre de la siguiente manera: si se trata de aportes, desde la fecha
de suscripcion; si son movimientos permutativos que afecten los resultados acumulados, desde
la fecha de cierre del ejercicio anterior, los movimientos permutativos se reexpresaran desde la
fecha en que esta expresada esa moneda.

/

(
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NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont.)

2.2. Unidad de medida (Cont.)

(f) Descripcion del proceso de reexpresion del estado fiduciario de flujo de efectivo

Todas las partidas de este estado se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

El RECPAM que refleja los cambios en el poder adquisitivo de los componentes del efectivo y de
los equivalentes al efectivo se presenta en el estado de flujo de efectivo en la seccién “Causas de
las variaciones del efectivo” integrando las actividades operativas y formando parte del resultado
del ejercicio.

2.3. Informaciéon Comparativa

El Estado fiduciario de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2019 y los estados fiduciarios
de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado
en esa fecha, se presentan en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018, reexpresados a moneda homogénea aplicando el coeficiente IPC publicado por el I.N.D.E.C.

2.4, Criterios de valuaciéon

2.4.1. Caja y bancos, otros créditos, cargas fiscales y otras deudas

Han sido valuados a su a valor nominal.
2.4.2. Inversiones

Las inversiones en fondos comunes de inversion se han valuado al valor de las cotizaciones de las
cuotapartes vigentes al cierre de cada ejercicio.

Los depésitos a plazo fijo se valuaron a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre
de cada ejercicio.

Las Letras del Tesoro Nacional en délares se han valuado a su valor de costo incrementado
exponencialmente en funcion de su tasa interna de rendimiento.
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NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont.)

2.4. Criterios de valuacién (Cont.)

2.4.3. Otros Activos

Las Letras del Tesoro en garantia en ddlares se han valuado al tipo de cambio comprador
informado por el Banco de la Nacion Argentina del ultimo dia habil de cada ejercicio. El efecto del
revallo de las letras fue imputado en el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, neto del efecto
por el ajuste por inflacion.

2.4.4. Cuentas de patrimonio neto fiduciario

- Los CP en pesos se encuentran valuadas a sus valores nominales reexpresados.

- Los CP en ddlares se encuentran valuados al tipo de cambio comprador informado por el
Banco de la Nacidn Argentina del Ultimo dia habil de cada ejercicio. Cualquier efecto
derivado del ajuste por inflacion sobre los mismos impacta en el patrimonio neto fiduciario,
de forma tal que la variacidn de los mismos entre el tipo de cambio de inicio reexpresado
por inflacion y la medicion al tipo de cambio de cierre, se presente en términos reales.

2.4.5. Cuentas de resultados

Se computaron a sus valores nominales determinado sobre la base de su devengamiento mensual
(Ver Nota 2.2.)

2.4.6. Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se ha considerado como efectivo el saldo de caja y bancos y
las inversiones con vencimiento inferior a tres meses, para confeccionar el estado de flujo de
efectivo del Fideicomiso. El mismo se realizé por el método indirecto.

2.4.7. Activos y pasivos en moneda extranjera

Con excepcion de las Letras del tesoro en Garantia registradas en “Otros Activos”, los activos y
pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a pesos al tipo de cambio comprador y
vendedor, respectivamente, informado por el Banco de la Nacion Argentina (BNA) del Gltimo dia
habil de cada ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los correspondientes
estados fiduciarios de resultados.
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NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont.)

2.4. Criterios de valuacién (Cont.)

2.4.7. Activos y pasivos en moneda extranjera (Cont.)

Las Letras del tesoro en Garantia denominadas en dolares y los Certificados de Participacién en
ddlares mencionados en la nota 2.4.4., fueron convertidos a pesos al tipo de cambio comprador
informado por el BNA del ultimo dia habil de cada ejercicio. Las mencionadas Letras y los
Certificados de participacion se encuentran calzados y, en consecuencia, su revaltio no genera
resultados.

2.5. Estimaciones y supuestos significativos

La preparacién de los estados contables fiduciarios de acuerdo con las normas mencionadas
precedentemente requiere la elaboracién y consideracion, por parte del Fiduciario, de
estimaciones que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi
como en la determinacién y exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos
estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados
podria dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.1.  ACTIVO 31.12.2019 ~ 31.12.2018
3.1.1. Cajay Bancos o '
Banco Galicia en pesos - Cta. Cte. 282/6 101 =
Banco Nacién en pesos 7.823.700 4.390.060
Banco Nacion en délares (Anexo 1) 2.355.978.866 71.988.757
Total Caja y Bancos 2.363.802.667 ' 76.378.817

3.1.2. Otros Créditos

Garantias Banco Mundial ddlares (Anexo Il) 324.426.700 88.753.264
Garantias Banco Mundial pesos 79.373.383 -
Créditos Cammesa 1.843.831.414 -
Creditos Varios (Anexo Il) 2.689.840 5.119.985
Total Otros Créditos ~ 2.250.321.337 93.873.249
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NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

3.1.  ACTIVO (Cont.)

31.12.2019

31.12.2018

3.1.3. Otros Activos
Corriente
Letras del tesoro en Garantia (Nota 1.6.1. y Anexo Il) 14.557.950.787 2.808.559.507
Total Otros Activos Corrientes 14.557.950.787 2.808.559.507
No Corriente
Letras del tesoro en Garantia (Nota 1.6.1. y Anexo Il) 425.264.199.984 425.064.277.390
Total Otros Activos no Corrientes 425.264.199.984 425.064.277.390
Total Otros Activos 439.822.150.771 427.872.836.897
3.2. PASIVO
3.2.1. Cargas Fiscales
Impuesto a los Ingresos Brutos (/IBB) a pagar o 2.768.405 6.466.596
Total Cargas Fiscales 2.768.405 6.466.596
3.2.2. Otras Deudas
Provision para gastos 711.632 662.647
Honorarios Fiduciarios a pagar 3.815.974 1.442.227
Prestamos 4.848.120 -
Total Otras Deudas 9.375.726 2.104.874
3.3. RESULTADOS
3.3.1. Gastos de administracion
IIBB 31.977.598 28.858.801
Intereses punitorios/resarcitorios 14.092 =
Honorarios Profesionales 803.953 696.189
Honorarios Fiduciarios Administraciéon 3.451.624 3.227.764
Honorarios Fiduciarios Variable 2.270.586 1.869.077
Gastos Escribania 95.221 47.168
Otros honorarios 77.307 80.655
Comisiones y gastos bancarios 2.321.492 2.396.372
Impuesto Ley 25.413 4 929.649
Gastos varios 77.486 120.983
Total Gastos de Administracién 41.089.359 38.226.658
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NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

3.3.
3.3.2.

3.3.3.

31.12.2018

RESULTADOS (Cont.) 31.12.2019
Otros Ingresos

Recupero de Impuestos Varios - 11.233.417
Total Otros Ingresos 11.233.417

Resultados Financieros y por Tenencia

22.795.544.143
(553.139.187)
350.165.754
268.859.725

Diferencia de cambio 19.938.050.323
Fondo Comunes de Inversion (232.140.740)
Intereses por depdsitos a plazo fijo 469.485.613
Letras del Tesoro Nacional 529.081.351
Intereses capitalizados 1.948.539
Intereses por Mora Cammesa 96.056.910
Total Resultados Financieros y por Tenencia 20.802.481.996

22.861.430.435

NOTA 4 - TRATAMIENTO IMPOSITIVO

4.1. Impuesto a las Ganancias e Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

El articulo 7 inciso 6 de la Ley 27.430 exime del Impuesto a las Ganancias y Ganancia Minima

presunta al fideicomiso.

4.2. Impuesto al Valor Agregado

El articulo 7 inciso 6 de la Ley 27.430 exime del Impuesto al Valor Agregado al fideicomiso.

4.3. Impuesto a los Ingresos Brutos

A partir del mes de febrero de 2017 se encuentra inscripto como contribuyente local ya que
obtiene ingresos por inversiones transitorias de fondos comunes de inversion e intereses por

depdsitos a plazo fijo en la CABA.
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NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS Y TASAS DE INTERES DE CREDITOS Y DEUDAS

La apertura por plazos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Inversiones Otros Créditos Otros Activos C'argas Otras Deudas
(1) 2) ) Fiscales 2)
(2)

Sin plazo 113.832.776 - - - -
Con Plazo:

12 Trimestre 2020 5.902.457.204 2.250.321.337 - 2.768.405 9.375.726
22 Trimestre 2020 10.648.005.837 - - - -
32 Trimestre 2020 - - = = -
42 Trimestre 2020 24.111.273.743 - 14.557.950.787 - -
A mas de un afio - - 425.264,199.984 - -
Totales al 2019 40.775.569.560 2.250.321.337 439.822.150.771 2.768.405 9.375.726
Totales al 2018 39.076.650.550 93.873.249 427.872.836.897 6.466.596 2.104.874

{1) Los depdsitos a plazo fijo en délares devengan una tasa nominal anual promedio de 4,32% y las Letras del Tesoro
Nacional en délares devengan una tasa nominal anual promedio de 4,81%.
(2) No devengan intereses,

NOTA 6 - LIBROS RUBRICADOS

Las registraciones contables correspondientes al patrimonio fideicomitido se llevan en libros
rubricados en forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.

Asimismo, de acuerdo con las caracteristicas particulares de la apertura del Fideicomiso, el inicio de
las operaciones es anterior a la fecha de riibrica de los Libros Diarios e Inventarios y Balance, que fue
realizada con fecha 13 de octubre de 2017, consecuentemente existen registros de operaciones
anteriores a esta ultima fecha.

A la fecha de emision de los presentes estados contables fiduciarios, los mismos se encuentran en
proceso de transcripcion a los Libros Diarios e Inventario y Balance.

NOTA 7 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el rubro “Otros Activos” (Nota 3.1.3.) incluye las siguientes especies
recibidas en garantia:
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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NOTA 7 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (Cont.)

- Letras del Tesoro en USS, valor nominal 7.368.439.450 y 7.417.125.500, respectivamente, para ser
utilizadas como garantia de pago del precio de venta de la central de generacion, adquirida conforme
lo previsto en los Articulos 3° y 4° del Decreto N2 882/16. (Nota 1.6.1.).

NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES

8.1. Reestructuracion de deuda publica

Con fecha 12 de febrero de 2020, se promulgo en el Boletin Oficial la Ley 27.544 de “Restauracion de
la sostenibilidad de la deuda publica emitida bajo Ley Extranjera”, la cual, entre otras cuestiones,
autoriza al Poder Ejecutivo Nacional a efectuar las operaciones de administracion de pasivos y/o canjes
y/o reestructuraciones de los servicios de vencimiento de intereses y amortizaciones de capital de los
Titulos Publicos de la Republica Argentina emitidos bajo ley extranjera.

Con fecha 6 de abril de 2020, a través del Decreto N° 346/2020, se dispuso el diferimiento de los pagos
de los servicios de intereses y amortizaciones de capital de la deuda publica bajo legislacion nacional
hasta el 31 de diciembre de 2020. Posteriormente, se realizaron distintos canjes y restructuraciones
de otros instrumentos de deuda emitidos bajo legislacién nacional.

Finalmente, el 31 de agosto de 2020 el Ministerio de Economia de la Nacion emitié un comunicado
informando que la Republica Argentina y los representantes de Grupos de Acreedores llegaron a un
acuerdo sobre el 99,01% del monto total de capital de la propuesta de reestructuracion de deuda
argentina bajo legislacion extranjera. Dicha reestructuracion contempla principalmente quita de
intereses y el establecimiento de un periodo de gracia antes del reinicio de los pagos. Asimismo, con
fecha 8 de agosto de 2020 se publicd la Ley 27.556 que establece, por un plazo inicial de 90 dias, un
canje voluntario de titulos publicos denominados en ddlares estadounidenses emitidos bajo ley de la
Republica Argentina.

A la fecha de emision de los presentes estados contables fiduciarios, el Fideicomiso ha efectuado los
siguientes canjes de activos financieros:
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NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

8.1. Reestructuracion de deuda publica (Cont.)

Banco Cuenta Comitente Tipo de Tenencia Valor Nominal Inicial Tipo de Tenencia Monto
BNA N° 334643433 Lete USD 30/08/2019 - U30G2 387.500
BNA N* 334643433 Lete USD 13/09/2019 - U1359 492,195
BNA N" 334643433 Lete USD 27/09/2019 - U2759 135.593 BONO ARG USS 2.364.192
BNA N° 334643433 Lete USD 11/10/2019 - U1109 gyes|  VEMGSED
BNA N® 334643433 Lete USD 25/10/2019 - U2509 993.606
BNA N® 334643433 Lete USD 15/09/2019 - U15N9 242.695
BNA N° 336190236 Lete USD 30/08/2019 - U30G9 505.442
BNA N” 336190236 Lete USD 13/09/2019 - U1359 642.002
BNA N® 336190236 Lete USD 13/09/2019 - U1359 76.119
BNA N® 336190236 Lete USD 27/09/2019 - U2759 176.863
BNA N*® 336190236 Lete USD 27/09/2019 - U2759 210.548
BNA N® 336190236 Lete USD 11/10/2019 - U1109 111.817 BOND ARG USS 5.151.063
BNA N° 336190236 Lete USD 11/10/2019 - U1109 298566 VENC.2030
BNA N® 336190236 Lete USD 25/10/2019 - U2509 1.296.026
BNA N® 336190236 Lete USD 25/10/2019 - U2509 582.453
BNA N® 336190236 Lete USD 15/11/2019 - U15N9 447.000
BMNA N® 336190236 Lete USD 15/11/2019 - U15N9 772.598
BNA N* 336190236 Lete USD 29/11/2019 - U29ND 190.944
Firmados a nfncrgs de su identificacion \ (\_
Con nuestro informe de fecha - >
24/06/2021 i \} ’
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS A ais r g , ;
SR.L Cdor. Eduardo D. Prina Li/g/'Gahriel Vienni Dr. losé Ignatio De Mendiguren

CPCECABA T 1"

13 Directorde Area de Adminigtracidn y Finanzas Gerente General Presidente
_Banco de Inversign y.Comercio Exterior 5.A. Banco de inversiany Comercio Exterior 5.A, Banco de Inversion y Comercic Exterior 5.A.

CA . SZPUNAR
Socio
Contador Publico (U.B.A.)

CPCECABA T 192-F 110
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias
Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

8.1. Reestructuracion de deuda publica (Cont.)

Banco Cuenta Comitente Tipo de Tenencia Valor Nominal Inicial Tipo de Tenencia Monto

Galicia N* 620249 Lete USD 30/08/2019 - U30G9 591.303
Galicia N" 620249 Lete USD 30/08/2019 - U30G9 1.380.000

I Galicia N® 620249 Lete USD 30/08/2019 - U30G9 4.235.153
Galicia N® 620249 Lete USD 13/09/2019 - U1359 10.670.128
Galicia N° 620249 Lete USD 27/09/2019 - U2759 5.669.718
Galicia N® 620249 Lete USD 27/09/2019 - U2759 15.640.961
Galicia N® 620245 Lete USD 27/09/2019 - U2759 3.871.025
Galicia N® 620245 Lete USD 27/09/2019 - U2759 2.175.928
Galicia N® 620249 Lete USD 11/10/2019 - U1109 358.619
Galicia N*® 620249 Lete USD 11/10/2019 - U1109 1.232.129
Galicia N® 620249 Lete USD 11/10/2019 - U1109 8.296.000 |
Galicia N® 620249 Lete USD 11/10/2019 - U1109 458.020
Galicia N*® 620249 Lete USD 11/10/2019 - U1109 6.500.000 BONO ARG USS 2030 294.771.203
Galicia N*® 620249 Lete USD 25/10/2019 - U2509 11.200.351
Galicia N® 620249 Lete USD 25/10/2019 - U2509 15.057.935 |
Galicia N* 620249 Lete USD 25/10/2019 - U2509 1.870.000
Galicia N° 620245 Lete USD 15/11/2019 - U15N9 27.411.652
Galicia N* 620249 Lete USD 15/11/2019 - U15N9 5.082.285
Galicia N” 620249 Lete USD 29/11/2019 - U29N9 31.338.650
Galicia N* 620249 Lete USD 29/11/2019 - U29N9 5.950.000
Galicia N® 620249 Lete USD 20/12/2019 - U20D9 £.390.000
Galicia N® 620249 Lete USD 20/12/2019 - U20D9 8.300.000
Galicia N® 620245 Lete USD 17/10/2020 - U17E0 72.840.790
Galicia N° 6202459 Lete USD 31/01/2020 - U31EQ 10.444.245
Galicia N° 620249 Lete USD 31/01/2020 - U31EO 22.928.000
Galicia N° 620245 Lete USD 28/02/2020 - U28F0 23.694.951 ]I

Firmados a efectos de su identificacion ¢ |
Con nuestro informe de fecha o y \ | fi
24/06/2021 A 7 ~—F)

PISTRELLI, HEMNRY MARTIN ¥ ASOCIADOS

S.RL

CPCECABA T 1 F 13

. SZPUNAR
Socio
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CECABA T 192-F 110

Cdor. Eduardo D. Prina
Director de Area de Administracién y Finanzas
\ Banco de Inversidn v Ec_lrggl_'cio Exterior S.A.

.’:
Dr. Josdgnac'io De Mendiguren
Presidente
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.

Lic, Gabriel Yienni
Gerente Géneral
Banco de InverSiony Comercio Exterior S.A.
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Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

8.1. Reestructuracion de deuda publica (Cont.)

Banco Cuenta Comitente Tipo de Tenencia Valor Nominal Inicial Tipo de Tenencia Monto
Supervielle N® 39405 Lete USD 13/09/2019 - U1359 1.485.758
Supervielle N® 39405 Lete USD 27/09/2019 - U2759 2.522.117
Supervielle N° 39405 Lete USD 27/09/2019 - U2759 850.925
| Supervielle N 39405 Lete USD 11/10/2019 - U1109 875.872
I Supervielle N" 39405 Lete USD 25/10/2019 - U2509 4.896.257
Supervielle N 39405 Lete USD 25/10/2019 - U2509 2.721.762
| Supervielle N° 39405 Lete USD 15/11/2019 - U15N9 11.252.923 Bm;?fﬁfpuss 37.930.804
| Supervielle N® 39405 Lete USD 29/11/2019 - U29N9 2.835.000
Supervielle N" 40589 Lete USD 30/08/2019 - U30G9 3.447.013
Supervielle N* 40589 Lete USD 27/09/2019 - U2759 7.918.243
Supervielle N® 40589 Lete USD 29/11/2020 - U29N9 2.5594.021
Supervielle N® 40589 Lete USD 28/02/2020 - U28F0 40.947.777
| Supervielle N° 40589 Lete USD 28/02/2020-U28F0 |  18.669.781 ]
Totales 412.656.984 400.277.262

Los activos financieros canjeados por el Fideicomiso, corresponden a Letras del Tesoro Nacional en
ddlares las cudles se encontraban en el rubro Inversiones y las mismas han sido valuadas a su valor de
costo incrementado exponencialmente en funcidon de su tasa interna de rendimiento.

8.2. Efectos del brote de Coronavirus (COVID-19)

A principios de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré al brote del coronavirus
(COVID-19) como una pandemia. La situacion de emergencia sobre la salud publica se expandio
practicamente en todo el mundo y los distintos paises han tomado diversas medidas para hacerle
frente. Esta situacion y las medidas adoptadas han afectado significativamente la actividad econdmica
internacional con impactos diversos en los distintos paises y sectores de negocio.

Particularmente en la Republica Argentina, el 19 de marzo de 2020, mediante el Decreto N° 297/2020,
el Gobierno Nacional establecid una cuarentena obligatoria a través de una medida de "aislamiento
social, preventivo y obligatorio" la cual luego de sucesivas prérrogas y modificaciones se mantiene
vigente en algunos conglomerados urbanos y partidos de las provincias argentinas, mientras que en
otras ciudades se fue flexibilizando en “Distanciamiento Social, Preventivo y Obligatorio.

Firmados a efectos de su identificacian

Con nuestro informe de fecha i \M__“'_ _/
24/06/2021 \ \ 7
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS " 4 // 4 ,"
S.RL. c_dur. Eduardo D. Prina Lic.l,ﬁﬁhriel Vienni Dr. José Ignacio De Mendiguren
CPCECABA T 1-F13 Director de Area de Administfacidn y Finanzas Gerente Genheral Presidente
Barico de Inversign y Comercio Exterior S.A. Banco de InversionyComercio Exterior 5.4, Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A.

CAELOS M. SZPUNAR
Socio
Contador Publico (U.B.AL)
C.P.CECABA. T 192-F 110
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

8.2. Efectos del brote de Coronavirus (COVID-19)

Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

A la fecha de los presentes, el fiduciario evalud las posibles implicaciones y el impacto que podrian
generar en los estados contables del Fideicomiso las medidas tomadas por el Gobierno Nacional en
relacion al DNU N° 297/2020 y sus modificatorias. Sin embargo, considera que no tendra efectos
negativos significativos y que no se vera afectada su capacidad para continuar con la actividad
fiduciaria que desarrolla al presente y con el principio de empresa en marcha.

No existen otros acontecimientos u operaciones ocurridas entre el cierre del ejercicio y la fecha de
emisién de los presentes estados contables fiduciarios que puedan afectar significativamente la
situacion patrimonial y financiera del Fideicomiso ni los resultados del mismo que no hayan sido

informados en el presente estado contable.

Firmados a efectos de su identificacion -
Con nuestro informe de fecha
24/06/2021
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS ~ 4 g
S.R.L Cdor. Eduardo D. Prina

CPCECABA T 1-F.13 Director de Area de Administracién y Finanzas

Banco de Inversigh y Comercio Exterior S.A,

CA . SZPUNAR
Socio
Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA. T 192-F 110

e

.’/'
£
Lic, Gabriel Vienni
Egg_n_ts @eneral
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.

Dr. José Ignacio De Mendiguren
Presidente
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias
Renovables

INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

ANEXO |

. sticas de | | Canlial . - Valor Contable Valor Contable
Emisor y caracteristicas de los valores apita ‘ nteres 31.12.2019 31.12.2018
Depositos a plazo fijo ‘
Banco de Inversidn y Comercio Exterior '
S.A. 12.530.060.778 143.523.051 12.673.583.829 18.900.742.242
Totales Depdsitos a Plazo Fijo 12.673.583.829 18.900.742.242

|
g ol ] | Cantidad de Valor Cuota Valor Contable Valor Contable
IRUET MR IGhAR N5 100 VaRoeRs Cuota partes Parte 31.12.2019 31.12.2018
Fondo Comiin de Inversién en pesos .
Pellegrini - Clase B - (11.836) 3.106.236 1,72258 5.350.730 7.050.259
Pellegrini - Clase B - (11.843) 2.187.008 1,72258 3.767.290 -
Fondo Comun de Inversidn en ddlares ,
Pellegrini - Clase B - (11.836) 792.361 | 48,76052 38.635.914 219.988.113
Pellegrini - Clase B - (12.186) 1355171 _ 48,76052 66.078.842 379.176.250
Pionero Ahorro Clase B (42.486) - - - 1.669.109.362
Fima - Clase C - - - 1.301.782.638
Alpha Renta Fija Global - . - 1.194.874.375
Premier Renta Mixta - Clase C - - - 179.321.367
Premier Perfomance - Clase A - - - 1.503.076.251
Super Fondo Renta Fija - - - 929.292.428
Megainver Apto Ley - Clase B - - 210.621.112
Gainvest Renta Fija - Clase A - . - 73.770.115
|

Totales Fondos Comunes de Inversién 113.832.776 7.668.062.310

Firmados a efectos de su identificacidn 0 \

Con nuestro informe de fecha % \ - L7
24/06/2021 , 4
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS / /,- \ Fy
SR.L Cdor. Eduarde D. Prina Lic. Gabriel Vienni Dr. ﬂ;;é Ignacio De Mendiguren

CPCECABA T 1-E 13 Dirgetor de Area de Administracion y Finanzas

Banco de Inversign y Comercio Exterior 5.A.

Gerente General
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.

Presidente
Banco de Inversion y Comercio Exterior 5.4

CAR

. SZPUNAR
Socio

Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA T'192-F 110
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias
Renovables

INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

ANEXO | (Cont.)

Valuacion | Tipode | .., contable | valorContable

Emisor y caracteristicas de los valores Vto. Teél:isi:; en | Cambio 31.12.2019 31.12.2018
Letras del Tesoro Nacional en USD (*)
- Letes USD 28/02/2020 - U28F0 31/12/2020| 80.852.698| 59,69 4.826.097.519
- Letes USD 17/10/2020 - U17EQ 31/12/2020| 70.943.149| 59,69 4.234.596.563 -
- Letes USD 15/11/2019 - U15N9 31/12/2020| 44.602.626| 59,69 2.662.330.746 -
- Letes USD 29/11/2019 - U29N9 | 31/12/2020( 39.556.541| 59,69 2.361.129.958 +
| - Letes USD 27/09/2019 - U27S9 31/12/2020| 38.698.897| 59,69 2.309.937.147 -
- Letes USD 25/10/2019 - U2509 31/12/2020| 38.036.607| 59,69 2.270.405.056 -
- Letes USD 31/01/2020 - U31EO 31/12/2020| 32.420.706| 59,69 1.935.191.955 .
- Letes USD 11/10/2019 - U1109 31/12/2020| 18.292.414| 59,69 1.091.874.174 -
- Letes USD 20/12/2019 - U20D9 31/12/2020| 14.371.731| 59,69 857.848.643 -
- Letes USD 13/09/2019 - U13S9 31/12/2020| 13.169.762| 59,69 786.103.073 -
- Letes USD 30/08/2019 - U30G9 | 31/12/2020| 10.439.803| 59,69 623.151.848 -
- Letes USD 29/11/2020 - U29N9 31/12/2020 2.556.660| 59,69 152.607.061 -
- LETRA DEL TESORO DNU 668/2019 15/04/2020 | 64.950.230| 59,69 3.876.879.212 -
| - Otras Letes USD con vencimientos en 2019 | 216.822.045 -| 12.507.845.998

Totales Letras del Tesoro Nacional

27.988.152.955| 12.507.845.998

_LTotaIes Inversiones

| 40.775.569.560 | 39.076.650.550 |

(*) Instrumentos reperfilados s/ Decreto N°596/2019 y Decreto DNU 49/2019. Posteriormente, los mismos, han sido
canjeados con motivo de la reestructuracion de la deuda publica. (Ver Nota 8)

Firmados a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de facha
24/06/2021
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASCCIADOS

A7 /

- y 7
S.R.L Cdor. Eduardo D. Prina Lic, Gabriel Vienni Dr. losé Ignacio De Mendiguren
CPCECABA T 1-F13 Director de Area de Administracian y Finanzas GerenteGeneral Presidente
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. Banto de Inkersion y Comercio Exterior S.A. Banco de Inversion y Comercio Exterior 5.4

C S M. SZPUNAR
Socio
Contador Pablico (ULBA.J
CP.CECABA. T 192 -F* 110
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias
Renovables

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

ANEXO Il
Tipo de
e Clase y monto de la carabli a Importe en pesos | Importe en pesos
moneda extranjera 31.12.2019 ‘ 31.12.2018
pesos

ACTIVO CORRIENTE ‘
Caja y Bancos UsSD 39.470.244 | 59,69 (1) 2.355.978.866 | 71.988.757
Inversiones USD 682.969.535| 59,69 (1) 40.766.451.540 39.069.600.291
Otros Creditos USD 5.480.257 | 59,69 (1) 327.116.540 93.873.249
Otros Activos USD 243.892.625| 59,69 (1) 14.557.950.787 2.808.559.507
Total Activo Corriente - 5_8907497_733 42.044.021.804
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Activos USD 7.124.546.825| 59,69 (1) 425.264.199.984 425.064.277.390
Total Activo No Corriente 425.264.199.984 425.064.277.390
Total Activo 483.271.697.717 467.108.299.194
PASIVO
Otras Deudas USD 144.667 | 59,89 (2) 8.664.094 1.442.227
Total Pasivo 8.664.094 1.442.227

|
PATRIMONIO NETO :
Certificados de Participacion USD 7.368.439.450| 59,69 (1) 439.822.150.771 427.872.836.897
Total Patrimonio Neto 439.822.150.771 427.872.836.897

(1) Tipo de cambio comprador del Banco de la Nacion Argentina al 31 de diciembre de 2018.
(2) Tipo de cambio vendedor del Banco de la Nacion Argentina al 31 de diciembre de 2019.

Firmados a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha
24/06/2021
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS
S5.R.L.

CPCECABA T 1-F"13

CA M. SZPUNAR
Socio
Contador Pablico (U.B.A.}
CPCECABA T 192-F" 110

Cdor. Eduardo D. Prina

Director de Area deAdministracion y Finanzas
Banco de Inversién y Comércio Exterior S.A.

./7

L}céahrit_d Vienni

GEren_tE'GenEral
Banco de inversien y Comercio Exterior S.A.

— )

Dr. l6sé Ignacio De Mendiguren
Presidente
Banco de Inversién y Comercio Exterior 5.4
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INFORME DE AUDITORIA SOBRE ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

A los Senores Directores de

BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A.

C.U.L.T.: 30-65112908-3

Agente Fiduciario del Fideicomiso Fondo para el Desarrollo de Energia Renovable
C.U.L.T.: 30-71531540-4

Domicilio Legal: Bartolomé Mitre 836

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

2.

Informe sobre los estados contables fiduciarios

Introduccion

Hemos auditado los estados contables fiduciarios adjuntos del FIDEICOMISO FONDO PARA EL
DESARROLLO DE ENERGIA RENOVABLE (“el Fideicomiso”) que comprenden: (a) el estado
fiduciario de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2019, (b) los estados fiduciarios de
resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa
fecha y (c) las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

Responsabilidad de la Direccion del Agente Fiduciario en relacion con los estados contables
fiduciarios

La Direccién de Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A., en su caracter de Agente Fiduciario
del Fideicomiso, es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados
contables fiduciarios adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La Direccién del Agente Fiduciario es también
responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de estados
contables fiduciarios libres de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.
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Responsabilidad del auditor

3.

2

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados contables fiduciarios adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las normas de
auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener un grado
razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los estados
contables fiduciarios.

Una auditoria comprende la aplicacién procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y la informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existente en el Agente Fiduciario, en
lo que sea relevanie para la preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con la
finalidad de disenar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control interno del
Agente Fiduciario. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas
sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direccion del
Agente Fiduciario y la presentacién de los estados contables fiduciarios en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados contables fiduciarios adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién patrimonial fiduciaria del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2019, asi como sus resultados, la evolucién del patrimonio neto y el flujo de su efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables fiduciarios mencionados en el parrafo 1. se encuentran en proceso de
transcripcién al libro Inventario y Balances y surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes, considerando lo mencionado
en la nota 6. de los estados contables fiduciarios adjuntos.

b) Al31 de diciembre de 2019, no existe deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
previsionales con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, segln surge de los registros
contables del Fideicomiso.

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 24 de junio de 2021.

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.PCECABA.T°1-F°13

CARLOS M. SZPUNAR
Socio
Contador Pliblico U.B.A.
C.P.CE.CABA.T°192-F°110



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 14 de julio de 2021

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
|) la actuacion profesional de fecha 24/06/2021 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2019 perteneciente a
Fideicomiso Fondo para el Desarrollo de Energias Renovables Otras (con
domic. legal) CUIT 30-71531540-4, intervenida por el Dr. CARLOS
MARCELO SZPUNAR. Sobre la misma se han efectuado los controles de
matricula vigente y control formal de dicha actuacion profesional de
conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no implicando estos
controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacidn profesional.

Datos del matriculado

Dr. CARLOS MARCELO SZPUNAR
Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA T° 192 F° 110

Firma en caracter de socio
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL

T°1F° 13
SOCIO
Legalizacién N° 983777
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declarando el siguiente cédigo: pi0zyrb




