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1
Fideicomiso Fondo Para El Desarrollio De Energias

Renovables

25 de Mayo 526 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 2
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2017
ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Ver nota 2.3.)

Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias
Rencovables

Denominacidn del Fideicomiso:

CU.LT: 30-71531540-4

Fecha de suscripcién del Contrato: 5 de agosto de 2016,
Fecha de cierre de ejerciclo 31 de diciembre.
Actividad Principal: Fideicomiso Financiero y de Administracién,

El financiamiento y la administracién de manera correcta de
los fondos para el desarrollo de energias renovables.

Objeto:

El menor entre {a} 30 afios desde la fecha de su suscripcion;
o {b) la fecha en que habiéndose cumplido con el objetivo de
la Segunda Etapa del “Régimen de Fomento Nacional para el
Uso de Fuentes Renovables de Energia Destinada a la
Produccién de Energia Eléctrica”,

Duracién del Fideicomiso:

Denominacién del Fiduciario: Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A,

Domicilio del Fiduciario: 25 de Mayo 526 — Ciudad Auténoma de Buenos Alres
Actividad Principal del Fiduciario: Servicio de la banca mayorista.

El Estado Nacional, a través def Ministerio de Energia y
Mineria

Denominacion del Fiduciante:

Domicilio del Fiduciante: Hipdlito Yrigoyen 250 — Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Firmade a efectos de su identificacién
con nuesire informe de fecha 27-03-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCGCIADGS S.R.L.
CPCECABA T 1-F°13 /

CARDOS M. SZPUNAR Cdyr,Daniél, A« Fuentes Cdor. Fabio A} Carbonaro

Socie Gerente de Administracion

Contador Piblico (U.B.A.)
CPCECABA T 92-F° |10

Banco de Inversién y

mercio Exterior S.A.

Gerente de Negocibs Fiducirios

Banco de Inversién v Corjpercio B

xterior 8.A
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrolio De Energias

Renovables

ESTADO FIDUCIARIO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y AL EJERCICIO IRREGULAR DE

CUATRO MESES Y 27 DIAS FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

Rubros 31,12,2017 31.12.2016
Gastos de administracién {Nota 3.3.1.) (18.917.863) {684.278)
Resultados financieros y por tenencias (Nota 3.3.2.) 1.674.501.720 2.069
Resultado del ejercicio — Ganancia / (Pérdida) 1.655.583.857 (682.209)

Las notas 1 a 8y los anexos | y Il que se adjuntan son parte integrante de estos estados contables

fiduciarios.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro inferme de fecha 27-03-2613
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADCS 8.R.L. J
CPCECABAT°I F°l3 ;
i

J/ ;

e
5 i
CARLTTS M. SZPUNAR ém)r Dhnfél A. Fuentes
Sogio Gerente de Admninistracidn

Contador Pitblico (U.B.A.) Bance de [nversidn y Comercio Exterior §.A.
C.PCECABA, T°192-F° 110

Cdor. Fabio A} C‘arbcg'laro

Gerente de Negooro{

Baneo de Inversion y Conjercio Exterior §.A

§

Fiductarios

Prcsxdeme
de Javersion y Comercio Exterior S.A.
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PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

ESTADO FIDUCIARIO DE FLUJO DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y AL EJERCICIO IRREGULAR DE

CUATRO MESES Y 27 D{AS FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

VARIACION DEL EFECTIVO (Nota 2.4.6.)
Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio

Variacidén neta del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Resultado neto del ejercicio — Ganancia / (Pérdida)
Resultado financiero y por tenencia

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas:

(Aumento) de Otros Créditos

Aumento de Cargas Fiscales

Aumento de Otras Deudas
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas

Actividades de inversion:
Suscripcién neta de FCI
Depdsitos a Plazo Fijo
Adguisicion Letras del Tesoro
Cobros Rendimientos FCl
Cobros Intereses de Plazo Fijo
Cobros Intereses Letras del Tesoro
Flujo neto de efectivo (utilizado en}) las actividades de Inversion

Actividades de Financiacién
Resultado por tenencia
Aportes del ejercicio en efectivo

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion

Variaclén neta del efectivo

31.12.2017 31.12.2016
116.686.993 -
3,950.129 116.686.,993
(112.736.864) 116.686.993
1.655.583,857 (682.209)
(1.674.501.720) (2.069)
(47.857.701) (706.241)
1.233.048 -
3.021 525.443
{65.539.495) {865.076)
(3.160.221.567) -
(5.957.496.548) -
{1.486.430.974) -
237.596.672 -
72.062.964 -
24.318.128 -
(10.270.171.325) -
1.340.523,956 2.069
8.882.450.000 117.550.000
10.222.973.956 117.552.069
(112.736.864) 116.686.993

Las notas 1 a 8 y los anexos | y Il que se adjuntan son parte integrante de estos estados contables fiduciarios.

Firmado a efectos de sy identificacién
con nuestro informe de fecha 27-03-2013

CPCECABATI-FI3 § :
\ﬁ_ L !
. b

CAR: M. SZPUNAR Cé . DAnis| A, Fuenles

Socie Gerente de Administracion
Contador Piiblico (U.8.A4.)
CPCECABA T 192-F° 110

Cdor. Fabio A. C%arbonéro

Gerende de Negocios Fiduciartos

i

Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A  Banco de Inversién y Comerbio Extprior S.A}u 0 de
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO

1.1. Constitucion del Fideicomiso

Con fecha 5 de agosto de 2016, se firmé el contrato de fideicomiso celebrado entre el Estado
Nacional, a través del Ministerio de Energla y Mineria {MEyM) (el Fiduciante) y el Banco de
Inversién y Comercio Exterior S.A. {"BICE” o el Fiduciario), a través de! cual se constituyé el
Fideicomiso Fondo para el Desarrollo de Energfas Renovables (FODER), para que permita
financiar y administrar de manera correcta los fondos.

_El Fideicomiso, creado por fa Ley N2 27.191, tiene como funcidon proveer deuda financiera y
garantias de pago alos proyectos de energia renovable comprendidos en el marco del programa
RenovAr, cuyo fin es el desarrollo del sector de generacién de energia renovable, Sus actividades
se encuentran bajo el controt del MEyM, siendo el BICE el Fiduciario.

Asimismo, el Fideicomiso, tiene por objeto la aplicacién de los blenes fideicomitidos al
otorgamiento de préstamos, la realizacion de aportes de capital y adquisicién de todo
instrumento financiero destinado a la ejecucidn y financiacién de proyectos elegibles a fin de
viabilizar la adquisicién e instalacién de bienes de capital o la fabricacion de bienes u obras de
infraestructura, en el marco de emprendimientos de produccidn de energla eléctrica a partir de
fuentes renovables en los términos de fa Ley 26.190, modificada y ampliada por la Ley 27.191.

El Fideicomiso se puede capitalizar mediante:

a. recursos de los presupuestos nacionales;

b. impuestos especificos a la demanda de energia eléctrica;

c. los ingresos obtenidos de la emisién de bonos por el fideicemisario del fondo; y
d. otras fuentes externas gue deseen contribulr al fondo.

A su vez, el Fideicomiso también tiene como funcién disponer de fondos para el pago de los
compromisos en materia de los Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable
asumidos por la Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico (CAMMESA), y de
pago de venta y compra de los proyectos.

Finnado a efectos de su identificacién
con nuestre informe de fechs 27-03-2018 p
I

PISTRELLIL, HENRY MARTIN Y ASOCIADGS S.R.L.
CPCECABA T I-F13

%{wﬂ. Yool N
CARECS M. SZPUNAR der? Didn lg‘g\. Fuenies Cdor. Fabio A. :CarboE aro

Socio Gerente inissracion Gerente de Negociod Fiduciarios

Contador Piblica {U.B.A.) Baneo de Inversion y Cdmercio Exterlor S.A  Banco de Inversidn y Comercio Exterior S.A  Bauc
CPCECABA T 192-F 119
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.1, Constitucién del Fideicomiso {Cont.}

Actualmente el Fideicomiso cuenta con tres tipos de garantias:

a. Cuenta de Garantfa de pago por energia: se nutre de aportes del Tesoro Nacional, conforme
lo determina el Decreto N°471/2017 modificatorio del Decreto N°531/2016, cargos a la
demanda y avales soberanos. Su funcién es otorgar avales y garantfas para el respaldo de los
Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable {garantia de pago de la energia,
pagos por rescision anticipada u opcidn de venta y pago de precio de compra de los proyectos).

El Fiduciario abrira y mantendra cuenta/s bancaria/s en interés del Fideicomiso en una o varias
entidades financieras locales o del exterior -conforme lo habiliten Jas regulaciones bancarias-, a
los efectos de acreditar los fondos liguidos correspondientes a los bienes fideicomitidos
destinados a |la Garantia de Pago poer Energia, integrantes del patrimonio fideicomitido y que
utilizard dnicamente para efectivizar los desembolsos en funcidn de las garantfas otorgadas para
respaldar y/o garantizar los pagos a ser realizados por CAMMESA bajo los Contratos de
Abastecimiento a favor de los beneficiarios del Fideicomiso.

b. Cuenta de Pago del Precio del Proyecto: son las cuentas bancarias que abrird y mantendra el
Fiductario en interés del Fideicomiso en una o varias entidades financieras locates o del exterior
-conforme to habiliten las regulaciones bancarias-, a los efectos de acreditar los bienes
fideicomitidos destinados al pago del precio del proyecto, A tal fin, el Tesoro Nacional emitid
avales (Resolucidn 147-E/2017 del Ministerio de Finanzas) que deposito en la cuenta CRYL que
el Fidefcomiso posee en el Banco Central de [a Republica Argentina (BCRA).

¢. Garantia del Banco Mundial: la garantfa del Banco Mundial tiene como beneficiario directo al
Fideicomiso y como beneficiarios indirectos a los adjudicatarios {y a través de elios a los
inversores) de RenovAr Ronda 1y Ronda 1,5 que como parte de las convocatorias hayan optado
por la garantia y cumplan con los requisitos de elegibilidad del Banco Mundial.

El propdsito de la Garantfa Banco Mundial es, en caso de ocurrencia de: {a) cualquiera de fas
causales de venta establecidos en el acuerdo de adhesidn al Fideicomiso; {b) la falta de pago de
las Letras del tesoro en garantia respectivas por el Estado Nacional; {c) la falta de pago del precio
de venta del proyecto por el Fideicomiso, garantizar durante el plazo respectivo de la

Firmado a efectos de su identificacién
con nuesiro informe de fecha 27.03-2018
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1.-F°i3

t
!
I

Q I L\, “; 4 ‘, ;
::! M. SZPUNAR Qda) 2 Fuentes Cdor. Fabio A. Ca{‘gbonarjfo igHablo M. Garcla

S,ch‘) Geren inistracion Gerente de Negacios Fiauciariés Presidente
Contador Pablico (U.B.A.) Banco de !nvcrswn y omercio Exterior S.A  Banco de Inversién y Comercib Extetior S A Bancp“de Invegdion y Comercio Exterior 3.A.
CP.CECABA T°192-F° 110 i
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.}

1.1. Constitucién del Fideicomiso {Cont.)

garantfa, el pago del precio de venta del proyecto por: (I} falta de pago bajo el Contrato de
Abastecimiento de Energla Eléctrica Renovable por parte de CAMMESA durante cuatro meses
consecutivos o seis meses dentro del mismo afio; (ll} la ocurrencia de un evento de
inconvertibilidad; (iil) la ocurrencia de un evento de intransferibilidad; (iv) rescisién anticipada
del Fideicomiso por causas imputables al Estado Nacional o modificaciones al Fideicomiso
perjudiciales para el proyecto adjudicado; y (v) la falta de cumplimiento por CAMMESA con las
disposiciones de cualquier sentencia judicial o laudo arbitral firme.

La garantia firmada con el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF), también
denominado Banco Mundial, cuya firma se concret6 el 9 de Agosto del 2017 y tuvo efectividad
el 7 de diciembre del 2017 cuenta con la particularidad de que los beneficiarios del Fideicomiso
pueden tomarla o no, seglin lo consideren,

1,2. Transmision Fiduciaria

Ei Fiduciante transfiere y se obliga a transferir al Fiduciario, y éste acepta, la propiedad fiduciaria,
de la totalidad de los bienes fideicomitidos. La cesién fiduciaria se perfeccionard en la medida
en que los bienes fideicomitidos sean efectivamente transferidos a cualquiera de las cuentas
fiduciarias y/o ingresen al Fideicomiso de cualquier otro modo.

La transferencia de ta propiedad fiduciaria de los bienes fideicomitidos tendra como finalidad
exclusiva que el Fiduciario emplee los bienes fideicomitidos a cumplir con el objeto del
Fideicomiso.

Cualesquiera fondos que ingresen a las cuentas fiduciarias, por el motivo que fuera, guedaran
invariablemente incorporados al patrimonio fideicomitido.

El Fiduciario debers actuar con la diligencia del buen hombre de negocios, lograr la transferencia
efectiva al patrimonio fideicomitido de los aportes que se encuentren pendientes de integracidn
por parte del Fiduciante y/o de quien estuviere obligado a realizar aportes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fideicomiso ha recibido aportes por un monto total de )
97.443.585.401 y $ 117.550.000, respectivamente.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 27-03-2018
PISTRELL], HENRY MARTIN ¥ ASCCIADOS S.R.L,
CPCECABAT L-F° 13
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eé/‘i. Fuentes Cdor. Fabio Aj Carboparo / .

RPOEM, SZPUNAR ) Barcla
Socio Gerente d¢ Allministracion Gerente de Negocios Fiduclarios Presidentd
Contador Piblice (U.B.A.) Banco de Inversién y

dmercio Exterior §,A  Banco de iversidn y Cohucrcio Exterior S.A  Banpd de Invfrsién y Comercio Exterior S.A.
CPCECABA T°192-F 110 1 (
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.3. Patrimonio Fideicomitido

Formaran parte del patrimonio fideicomitido:

a. los bienes fideicomitidos destinados a:
- el financiamiento;
- lagarantia de pago por energia; y

- el pago del precio del proyecto, los avales, las contragarantias y todos los bienes,
acciones, créditos y cualquier otro derecho del Fideicomiso que se Incorpore en el marco
de cualquiera de las operaciones del Fideicomiso.

b. losfondos depositados en las cuentas fiduclarias;

¢. los montos que constituyen el fondo de gastos, el fondo de reserva, y el conjunto de bienes
y acciones que integran el Fideicomiso e incluyen los previstos en fa Ley 27.191 y su
reglamentacién, asi como las partes que decldan eventualmente incluir.

1.4. Duracion del Contrato

El contrato tendra vigencia desde la fecha de su suscripcion, hasta el que fuere menor de los
sigulentes plazos: (a) 30 afios desde la fecha de su suscripcion; o {b} la fecha en gue habiéndose
cumplido con el objetivo de la segunda etapa del “Régimen de Fomento Nacional para el Uso de
fuentes Renovables de Energia Destinada a la Produccion de Energfa Eléctrica”, el Fideicomiso
haya cumplido con las siguientes cuestiones: (1} haya otorgado y cobrado la totalidad de las
financiaclones realizadas a favor de los destinatarios del financlamiento; (2) haya cumplide con
Jos avales, garantias, contragarantias y demds obligaciones asumidas a favor de los beneficiarios;
y (3) haya cancelado la totalidad de los titulos fiduciarios emitidos, con excepcién de los
Certificados de Participacion {CP) que se hubieren emitido a favor del Fiduciante,

Firmnado a efectos de su {dentificacién
con nuesiro informe de fecha 27-03-2018
PISTRELL] HENRY MARTIN ¥ ASCCIADOS 5.R.L.
CPCECABA.T 1-F 13 pd

T
-
L

CARTOS M. SZPUNAR CGO " Darf] I'A. Fuentes Cdor, Fabio A.%Carboilam "Lig” Pablo M. Garcia
X Socio Gerente'dé Adntinistracién Gerente de Negocids Fiduéan’os Presiflente
Contador Pablico (U.B.A) Banco de tnversién y Qomercio Exterior S.A  Banco de Inversion y Cméercio xterior S.A  Bpio de [nversion y Gomercio Exterior S.A.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADCS CONTABLES FIDUCIARIOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISQ (Cont.)

1.5.

Administracién del Fideicomiso

La administracién del patrimonio fideicomitido deberd ajustarse a lo dispuesto en las leyes
obligdndose el Fiduciario a ejercerla en cumpiimiento del objeto del Fideicomiso, los términos
del contrato y a las Instrucciones que reciba del Fiduciante y/o la autoridad de aplicacién.

El Fiduciario no podré:

a. realizar desembolsos con destine distinto al indicado por el Fiduciante;

b. constituir gravdmenes de ningtin tipo sobre ninguno de los bienes integrantes del patrimonio
fideicomitido;

¢. endeudar al Fideicomiso, afectando de manera alguna el patrimonio fideicomitido; y

d. otorgar préstamos, facilidades crediticias y/o suscribir cualquier tipo de operacién de
crédito, en su rol de entidad financiera, a los destinatarios del financiamiento.

Todo desembolso que efectie el Fiduciario deberd ser efectuado neto de impuestos y cargas,
quedando el cumplimiento de dicha obligacién en cabeza del Fiduciante.

La administracién del patrimonio fideicomitido vy los estados contables del Fidelcomiso estaran
sujetos a la auditoria que llevard a cabo el auditor,

1.6. Valores Fiduciarios

Firmado a efectos de su identificacion

con nuesiro informe de fecha 27-03-2018 Lol
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. S ;
CPCECABA T 1-F 13 ; i ¥ Py
2.9 7 1
CARLUS M. SZPUNAR Cder?Danfe] Al Fuentes Cdor. Fabio A.iCarbonaro Lic,/Pablo M.
Socia Gerente de-Adrihistracion Gerente de Negocias Fiducijﬁos Presidente
Contador Piiblice (U.B.A.) Banco de Inversidn y Comercio Exierior A Banco de Inversion y Conjercio E:
CPCECABA T 192-F 110 é

Conforme la instruccidn de emisién gue oportunamente dirija la autoridad de aplicacién, con la
previa aprobacién del comité ejecutivo, el Fiduciario se obliga en forma incondicional e
irrevocable a emitir y colocar en forma privada, y/o a través de oferta publica, los CP y/o Valores
Representativos de Deuda (VRD) por los montos y en los términos y condiciones en que sea
autorizado por la autoridad de aplicacién. El Fiduciario deberd cumplir, en caso de corresponder,
con los requisitos de oferta pblica y autorizacidén de la Comision Nacional de Valores (CNV), v
def mercado en que se haya solicitado |a cotizacién y/o negociacidn de los mismos.

Los valores fiduciarios podran ser emitidos en una o mas series y/o clases, y en diferentes
momentos durante la vigencia del contrato.

terior S.F;ryxfdc)wcrsién ¥ Comercio Exterior S.A.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.}

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISQ (Cont.)

1,6. Valores Fiduciarios {Cont.)

1.6.1. Emisién de Certificados de Participacion

El Fiduciante se obliga a transferir al Fideicomiso los montos que surjan conforme la Ley 27.191, . |
el Decreto Reglamentario y el contrato; obligéndose el Fiduciario en forma incondicional e
irrevocable a emitir CP, por los montos efectivamente aportados, que serdn suscriptos e
integrados por el Fiduciante,

El Fiduciante se obliga a causar que CAMMESA o la entidad que en el futuro cobre el cargo,
transfiera al Fideicomiso los flujos de fondos provenientes del cobro del cargo; obligdndose el
Fiduciario en forma incondicional e irrevocable a emitir CP, por los montos efectivamente
transferidos, que serdn suscriptos e integrados por ef Fiduciante.

El Fiduciario se obliga a emitir CP a favor del Fiduciante, contra emision y entrega al Fideicomiso
de las Letras del Tesoro en Garantia, por un monto equivalente a las mismas.

El Fiduciario emitird un CP cada seis meses durante la vigencia del Fideicomiso, cuyo valor
nominal debera contemplar todos los aportes y transferencias recibidos del Fiduciante que no
se hubieranincluido en otro CP. El Fiduciario no estard obligado a emitir CP si no hubiera recibido
aportes o transferencias no contempladas previamente en otro CP. El Fiduciario no emitirg
ningun CP que contemple los aportes y transferencias realizados por el Fiduclante para ser
destinados como bienes fideicomitidos destinados al pago del precio del proyecto, excepto en
caso que el Fideicomiso, como resultado de dicho pago del precio del proyecto, resulte titular
de los bienes o proyectos del beneficiario.

Los CP serdn nominados en pesos o en ddlares, segin hayan sido nominados los aportes
recibidos por el Fideicomiso o l]a moneda de emision de las Letras del Tesoro en Garantia, segtin
corresponda, y no generardn pago o servicio alguno a favor del Fideicomisario, excepto por el
derecho del Fideicomisario a recibir el remanente del Fideicomiso conforme el presente. Los
derechos bajo los CP podran ser transferidos a favor de terceros.

Con fecha 31 de agosto de 2017, segln |a Resolucién 147-E/2017, se dispone en el marco de lo
establecido por el Artfculo 45 de la Ley N2 27.341 vy por el Articulo 14 del Decreto N2 882 de
fecha 21 de julio de 2016, y normas complementarias, la emision de las “Letras del Tesoro en
Garantia” a ser entregadas al FODER, por cuenta y orden del Ministerio de Energia y Minerfa,

Firmado a ¢fectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 27-03-2018
PISTRELLIL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT1-F13
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrolio De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.6. Valores Fiduciarios [Cont.)

1.6.1. Emision_ de Certificados de Participacién

hasta alcanzar un importe maximo de valor nominal dolares estadounidenses USS
4.498.549.000, contra la emisién de certificados de participacién por montos equivalentes a las
letras cedidas a favor del Ministerio de Energfa y Minerfa, para ser utilizadas como garantia de
pago del precio de venta de la central de generacién, adquirida conforme lo previsto en los
Articulos 3° y 4° del Decreto N2 882/16, Dichas Letras se encuentran depositadas en la cuenta
CRYL que el Fideicomiso posee en el BCRA, y se encuentran registradas al 31 de diclembre de
2017 en el rubro “Otros Activos” (ver Nota 3.1.3.).

Al 31 de diciembre de 2017 se emitieron CP por US$S 4.498.549.000 y $ 6.000.000.000 por la
emision de las Letras del Tesoro a favor del fideicomiso y en concepto de aportes recibidos,
respectivamente. Con fecha 2 de enero de 2018 se emitieron CP por $ 3.000.000.000 en
concepto de aportes recibidos, Los CP en délares fueron convertides a pesos al tipo de cambio
comprador informado por el Banco de la Nacién Argentina del dltimo dia habil de cada ejercicio.

1.6.2. Emisién de Valores Representativos de Deuda

La autoridad de aplicacién podrd resolver la emisién de VRD, sujetos al régimen de oferta publica
o privada, por hasta un monto que determine en consideracién de los bienes fideicomitidos
existentes y fa necesidad o conveniencia del Fideicomiso de obtener fondos para destinarlos
como bienes fideicomitidos destinados al financiamiento, Los términos y condiciones de los VRD
seran incluidos en la instruccidn que la autoridad de aplicacién emita.

Todos los VRD serén emitidos con igual prioridad de pago y privilegio, respecto de todos los
demas VRD emltidos con anterioridad o a emitirse en el futuro.

Al 31 de diciembre de 2017 el Fideicomiso no ha emitido VRD.

1.7. Inversidn Transitoria de Fondos Liguldos Disponibles

Los bienes fideicomitidos que generen una disponibilidad financiera transitoria podran ser
colocados por el Fiduciario en inversiones permitidas. Los rendimientos que generen los fondos
depositados en las cuentas fiduciarias seran considerados bienes fideicomitidos y se utilizarédn
exclusivamente para los propdsitos establecidos en el contrato.

Firmade a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 27-03-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L,
CPCECABA.T®1-F13
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2,3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO {Cont.}

1.8.

1.9,

Firmado a efectos de su identificacién £

con nuestro informe de fecha 27-03-2018 g E

PISTRELL), HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F° I3

2
cmugm. SZPUNAR Cdok;_ ] a£

Socio

Contador Pdblice (U.B.A.}
C.P.CECABA T 192-F° L0

Fondo de Reserva

Elfiduciario constituira y mantendra un fondo de reserva con los fondos derivados de! producido
de |a colocacién de cada clase o serie de los VRD, para que se integre a partir de la fecha en que
sea 3 dfas habiles anteriores a la fecha del primer pago de servicios o amortizacién de capital
bajo los VRD y durante |a vigencia del Fideicomiso, de manera que las sumas alll depositadas
sean equivalentes a los dos préximos pagos de servicios de intereses y/o amortizacién de capital
estimados bajo los VRD emitidos,

El fondo de reserva podra ser constituido en pesos o en moneda extranjera, y depositado en una
cuenta especial a tales efectos. El Fiduciario podra realizar inversiones permitidas con los fondos
existentes en esta cuenta. El fondo de reserva sélo podr4 ser utilizado para hacer frente al pago
de servicios de interés y amortizaciones de capital de los VRD, en la medida en que ios fondos
Ingresados a las cuentas de pago del financiamiento resulten insuficientes.

Cualguier disminucién en el fondo de reserva por debajo de ios dos préximos servicios de
intereses y/o amortizacién de capital estimados deber ser repuesta por el Fiduciario con los
primeros fondos aportados por e! Fiduciante a la cuenta de financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2017, dado que no se emitieron VRD, el fondo no fue constituido,

Gastos Deducibles

Son gastos deducibles del patrimonio fideicomitido, con carge al Fideicomiso, |os siguientes:

a. los gastos y costos relacionados con la celebracion del presente, la constitucién y
funcionamiento del Fideicomiso;

b. los Impuestos, si los hubiere;

¢. los gastos incurridos por el Fiduciario en cumplimiento de sus obligaciones bajo el
Fideicomiso; '

d. los gastos iniciales;

e. losgastosy aranceles de obtencion y mantenimiento de autorizaciones y de publicaciones;

{

5% 1
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.9. Gastos Deducibles (Cont.)

f.los gastos, honorarios y comisiones que se generen en relacién con la obtencién y
mantenimiento de los avales y las contragarantias;

los honorarios del fiduclario;

los honorarios y gastos razonables de los asesores legales, de los auditores y de los
asesores impositivos y cualquier otro gasto de asesoramiento;

i, los gastos de transferencia de los bienes fideicomitidos al fiduciario sustituto o al
fideicomisario, en especial -pero no limitados a éstos- todos los gastos de liguidacidn del
patrimonio fideicomitido;

j los gastos de apertura y mantenimiento de las cuentas fiduciarias y/o cualguier otra cuenta
bancaria; y

k. los gastos derivados de |la asamblea de tenedores, de la eventual ejecucién de los avales.

1.10. Honerarios v Comisiones del Fiduciario

1.10.1. Honorario Variable

El Fiduciario percibird, en concepto de honorario varlable, el 0,06% {equivalente al 0,30 % del
20%), del total de los fondos que se acrediten en la cuenta de garantia de pago por energia en
concepto de cargo y/o aportes de fondos y/o partidas presupuestarias del Fiduciante destinadas
a la cuenta de garant/a de pago por energfa.

Las partes acuerdan que si como consecuencia de la Gltima convocatoria del régimen de
fomento de las energfas renovables ne hubiere habido transferencias a la cuenta de garantfa
por pago por energia por un monto minimo de USD 1.000.000.000, a partir del plazo de 60 dfas
posteriores a la fecha de adjudicacién de tal convocatoria, el honorario variable se aplicard sobre
un monto mfnimo de USD 1.000.000.000.

El honorario variable se cobrard en 120 cuotas mensuales y consecutivas, abonandose la primera

dentro de los cinco dfas de la primera integracion de fondos a la cuenta de garantia de pago por
energia.

Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 27-03-2018 O
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. i ,/
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Fideicomiso Fondo Para E! Desarrollo De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO {Cont.}

1,10. Honorarlos y Comislones del Fiduciario (Cont.)

1,10.1, Honorario Variable {Cont.}

El monto de cada cuota ser4 variable y lo determinard el Fiduciario ‘mes a mes’, cuyo célculo
serd Informado al Fiduciante, contemplando las transferencias y acreditaciones en la cuenta de
garant(a de pago por energia, y ajustando en |o necesario las restantes cuotas, hasta completar
{as 120 estipuladas.

Al 31 de diciembre de 2017 los honorarios variables del Fiduciario devengados ascienden a $
191.451, durante el ejercicio 2016 no hubo honorarios por este concepto,

1.10.2. Honorario Fijo

Como honorario fijo el Fiduciario percibird una suma mensual de USD 5,000, durante los 240
meses subsiguientes a la firma del contrato.

El honorario fijo precedentemente estipulado se percibird con independencia del ingreso de
activo alguno al fideicomiso, tanto en las cuentas fiduciarias como de cualquier otro activo
destinado a soportar garantias a otorgar por el Fidelcomiso.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los honorarfos fijos del Fiduciario devengados ascienden a $
911,003 y $ 482,742 respectivamente.

1.10.3. Comisién por Instrumentacion

Por |a instrumentacién de préstamos del Fideicomiso y sus respectivas garantias, el Fiduciario
percibird de los destinatarios del financiamiento, por Unica vez, 0,5 % del monto de cada
préstamo, con un tope de USD 10.000 por préstamo.

El Fiduciario retendrd la comisién por instrumentacién del primer desembolso de cada
préstamo.

El Fiduciario no cobrard a los beneficiarios de las garantias, honorario alguno de instrumentacidn
de las garantias o avales otorgados a los mismos.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 27-03-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L,
CPCECABA T°1-F13
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO {Cont.)
1.10. Honoratlos y Comisiones del Fiduciario {Cont.)
1.10.3. Comisién por Instrumentacién {Cont.}

Al 31 de diciembre de 2017 el Fideicomiso no ha otorgado préstamds por lo que no se ha
generado gasto por este concepto. A dicha fecha el fideicomiso garantiza a los proyectos

ganadores de las licitaciones RenovAr, segun lo establecido en fa ley 26,150 y 27.191
respectivamente,.

1.10.4. Comisidn por Administracion

El Fiduciario percibird de los destinatarios del financiamiento una comisiéon de USD 5.000.
anuales por la administracion de cada préstamo. Esta comision se devengard a partir el primer
desembolso y hasta la total cancelacién del respectivo saldo de capital. La comision por
administracidén se pondrd al cobro junto con las amortizaciones de capital y los servicios de
interés correspondientes a los sucesivos vencimientos de los préstamos.

En caso de ocurrir un evento por el que se deba ejecutar una garantia o contragarantia en virtud

de la cual el Fiduciario deba gestionar un pago del precio del proyecto, el Fiduciario percibird del
beneficiario, por Unica vez, la suma de USD 9.000.

Al 31 de diciembre de 2017, no se han otorgado financiamientos por lo que el Fiduciario no ha
devengado comisiones por administracion.

1.11. Extincién del Fideicomiso

£l Contrato de Fideicomiso tendrd como causa de su extincidn:
a. que haya expirado el plazc de vigencia del contrato; y

b. en caso de ocurrir un cambio de ley que torne ilegal o afecte en forma significativamente
adversa la continuacion del Fideicomiso y el mismo no pueda ser modificado de modo tal de
preservar su legalidad o evitar los efectos adversos de su continuacion.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 27-03-2018
PISTRELLE HENRY MARTIN Y ASOCEADOS S.R.E.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO {Cont.}

1,12. Liquidacién. Administracién Posterior a la Extincidn dei Contrato

En caso de extincion del contrato por cualguiera de las causales expuestas, el Fiduciario
dispondra ia liquidacién del Fideicomiso conforme las siguientes reglas:

a. Respecto de los bienes fideicomitidos destinados a la garantfa de pago por energla, previoa
cualguier transferencia y disposicidn de los mismos:

i. El Fiduciario deberé verificar que se hayan cumplido la totalidad de los contratos de
abastecimiento suscriptos durante la vigencia de este Fideicomiso, se hayan pagado la
totalidad de los reclamos de los beneficlarios a dicha fecha y no quede ninguna obligacidn
pendiente bajo los acuerdos de adhesion al Fideicomiso respecto del pago del precio por
energla.

ii. Si no hubiera ninguna obligacién pendiente de pago bajo los acuerdos de adhesion al
Fideicomiso respecto de la cuenta de garantfa de pago por energfa, el Fiduciario
transferird al fidelcomisario 1os bienes fideicomitidos destinados a la garantia de pago por
energia.

ii. Si todavia existieren obligaciones pendientes de cumplimiento bajo los acuerdos de
adhesion al fideicomiso respecto de la cuenta de garantia de pago por energia, el
Fiduciario deberd mantener durante su liguidacién, los bienes fideicomitidos destinados
a la garantia de pago por energia y las obligaciones pendientes de cumplimiento bajo los
acuerdos de adhesién al Fideicomiso respecto de la cuenta de garantfa de pago por
energfa por hasta el monto de estas Ultimas; y en caso de existir remanente, el Fiduciario
debera realizar la transferencia conforme lo establecido en el punto {ii} anterior.

b. Respecto de los bienes fideicomitidos destinados al financiamiento, previo a cualquier
transferencia o disposicién de los mismos, el Fiduciario deberd cumplir el siguiente
procedimiento:

i. Pre cancelar todos los VRDs emitidos y pendientes de pago, cancelard todos los gastos del
Fideicomiso y todo otro gasto o costo del Fideicomiso. En caso de no resultar suficientes
los fondos para satisfacer dicha precancelacién, el Fiduciante integrard los aportes
suficientes contra la emision de un nuevo CP.

Fimiado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 27-03-2018
PISTRELLI], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 331 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos —ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.12. Liquidacién. Administracién Posterior a la Extincién del Contrato (Cont.}

ii. Una vez precancelados todos los VRDs emitidos y pendientes de pago y los gastos del
Fideicomiso y todo otro gasto y costo del Fideicomiso, si hubieren bienes fideicomitidos
destinados al financlamiento remanentes, se aplicardn de la siguiente manera: (a) a la
suscripcién de los instrumentos de financiamiento comprometidos por el Fidelcomiso a
dicha fecha y reservar en una cuenta especial los fondos necesarios para cumplimentar
los desembolsos comprometidos; y en caso de existir un remanente, (b) seran
transferidos al Fidelcomisario. Tales transferencias deberan ser realizadas mediante
transferencia de los bienes fideicomitidos destinados al financiamiento remanente, en la
cuenta que indique el fideicomisario.

¢ Respecto de los bienes fideicomitidos destinados al pago del precio del proyecto, previo a
cualquier transferencia o disposicién de los mismos, el Fiduciario deberd cumplir con el pago
de! precio del proyecto pendiente conforme los pliegos de cada convocatoria y los acuerdos
de adhesién al Fideicomiso. En caso de existir remanente, el Fiduciario debera verificar que
no hubieren obligaciones pendientes o contingentes que en caso de ocurrir, deban ser
pagadas, avaladas o garantizadas con los bienes fideicomitidos destinados al pago del precio
del proyecto; y si existieren dichas obligaciones pendientes o contingentes, el Fiduciario
debera mantener durante su liquidacién los bienes fideicomitidos destinados al pago del
precio del proyecto, en forma conjunta con los obligaciones que pudieren tener que ser
pagadas o garantizadas con Jos mismos, por hasta el monto maximo de dichas obligaciones;
y en caso de existir remanente, los mismos serdn transferidos al Fideicomisario.

d. En caso que a la fecha de liquidacion existieren créditos vencidos e impagos, el Fiduciario
instara su cobro sin perjuicio de lo acordado en esta clausula, y los saldos que finalmente
perciba los aplicara a la cancelacion de los CP que se hubieren emitido para precancelar los
VRDS.

e. El Fiduciante asume cualguier gasto que demande la liguidacién de! Fideicomiso que no
puedan ser afrontados con los bienes fideicomitidos. ‘

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 27-03-2018
PISTRELLE, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L,
CPCECABA T I-F 13
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.13, Cuenta de garantia de pagoe de energia

La denominada cuenta {Ver Nota 1.1.) se encuentra constituida por las siguientes inversiones:
- Plazo fijo en délares: $ 5.957.496,548;
- FClen pesos: $ 5.381.038;
- FClen ddlares: $ 3.077.302.340;
- Letras del Tesoro Nacional: $ 1,489.438.523,

1.14. Otras condiciones

Los aspectos referidos a la revocacién del Fiduciante como administrador y/o agente de cobro,
sustitucién del administrador, imputacién y depdsito de fas cobranzas, revocacion del agente de
control y revisién, forma de distribucidn de los ingresos al Fideicomiso, pago de los servicios,
eventos especiales, consecuencias de un evento especial, derechos de los titulares de CP una
vez cancelados los VRD, se encuentran detallados en el referido contrato de Fideicomiso,

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

2.1. Normas contables profesionales aplicadas

Los estados contables fiduciarios han sido preparados de acuerdo con las Normas Contables
Profesionales Argentinas {NCPA)} vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CABA),
Republica Argentina.

La expresién NCPA vigentes en la CABA se refiere a las normas contables emitidas por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas {FACPCE) y aprobadas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
{(CPCECABA), con la excepcién de las normas contenidas en la Resotucidn Técnica {RT) N° 26
“Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién financiera del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias
v Medianas Entidades”.

Firmado a efectos de su identificacién
can nuestro informe de fecha 27-03-2018
P{STRELLE, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver hota 2.3.)

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont.}

2.2, Unidad de medida

De acuerdo con lo previsto en las NCPA vigentes en CABA y a lo requerido por el Decreto N°
664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional, el reconocimiento de |a variacion en el poder adquisitivo
de la moneda debe realizarse hasta el 28 de febrero de 2003, habiéndose discontinuado a partir
de esa fecha la incorporacién de ajustes para reflejar dichas variaciones.

Teniendo en cuenta que el Fideicomiso se constituyé durante el afio 2016 (Ver Nota 1.1.), la
situacidn antes descripta no tiene impacto en sus estados contables fiduciarios,

Sin embargo, la existencia de variaciones importantes como las observadas en los dltimos afios
en los precios de las variables relevantes de la economia que afectan la actividad del Fideicomiso,
tales como la tasa de interés y el tipo de cambio, igualmente podrian afectar los presentes estados
contables fiduciarios, por lo que esas variaciones deberfan ser tenidas en cuenta en la
interpretacién de |a situacién patrimonial, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo
gue se revelan en los presentes estados contables fiduciarios.

2.3. Informacion Comparativa

El Estado fiduciario de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2017 y los estados fiduciarios
de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado
en esa fecha, se presentan en forma comparativa con el ejercicio irregular de cuatro meses y
veintisiete dias finalizado el 31 de diciembre de 2016.

2.4, Criterios de valuacidén

2.4.1. Caja y bancos, otros créditos, cargas fiscales y otras deudas
Han sido valuados a su a valor nominal,

2.4.2. Inversiones

- Lasinversiones en fondos comunes de Inversién se han valuado al valor de las cotizaciones
de las cuotapartes vigentes al cierre de cada ejercicio.

23

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 27-03-2018
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIAR|OS {Cont.)

2.4. Criterios de valuacién (Cont.)

2.4,2. Inversiones (Cont.})

- Los depdsitos a plazo fijo se valuaron a su valor nominal més los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio.

- Llas Letras del Tesoro Nacional en délares se han valuado a su valor de costo Incrementado
exponencialmente en funcién de su tasa interna de rendimiento.

2.4.3. Otros Activos
Las Letras del Tesoro en garantia en délares se han valuado al tipo de cambio comprador
informado por el Banco de la Nacién Argentina del ditimo dia habil del ejercicio. Ef efecto del

revaltio de las letras fue imputado en el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto.

2.4.4, Cuentas de patrimonio neto fiduciario

- 1os certificados de participacion en pesos se encuentran valuadas a sus valores nominales,

- los certificados de participacién en délares se encuentran valuados al tipo de cambio
comprador informado por el Banco de la Nacién Argentina del dltimo dla habil del ejerciclo.

2.4.5, Cuentas de resultados

Se computaron a sus valores nominales determinado sobre la base de su devengamiento
mensual,

2.4.6, Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se ha considerado como efectivo el saldo de caja y bancos y
las inversiones con vencimiento inferior a tres meses, para confeccionar el estado de flujo de
efectivo del Fideicomiso. El mismo se realizé por el método indirecto.

Firmado a efectos de su identificacion
cont auestro informe de fecha 27-03-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS {Cont.)

2.4.7. Activos y pasivos en moneda extranjera

Fueron convertidos a pesos al tipo de cambio comprador y vendedor, respectivamente,
informado por el Banco de la Nacién Argentina del dltimo dia habil de cada ejercicio. Las
diferencias de cambio fueron imputadas a los correspondientes estados fiduciarios de resultados.

2.5. Estimaclones y supuestos significativos

La preparacién de los estados contables fiduciarios de acuerdo con las normas mencionadas
precedentemente requiere la elaboracién y consideracion, por parte del Fiduclario, de
estimaciones que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, as/
como en la determinacién y exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos
estados. En este sentido, 1a incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados
podria dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasives afectados.

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.1, ACTIVO
3.1.1. Caja y Bancos
Banco Nacidn en pesos — Cta. Cte, 54.757/34
Banco Nacién en pesos — Cta. Cte. 54.758/37
Banco Naci6n en pesos — Cta. Cte. 54.759/40
Banco Nacién en pesos — Cta, Cte, 54.760/22
Banco Nacién en délares — Cta. Cte, 64380/16 (Anexo 1I)
Banco Nacién en délares — Cta, Cte. 64570/77 (Anexo 1)
Total Caja y Bancos

3.1.2, Otros Créditos
Garantias Banco Mundial {Anexo 1)
Impuesto a los débitos y créditos a recuperar en $
Impuesto a los débitos y créditos a recuperar en USS (Anexo II)
Total Otros Créditos

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 27-03-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L,
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS {Cont.)

31.12.2017 31.12.2016
313, Otros Activos
Letras del tesoro en Garantia {Nota 1.6.1, y Anexo 1) 83.443,585.401 -
Total Otros Créditos 83.443,585.401 -
3.2, PASIVO
3.2,1. Cargas Fiscales
Impuesto a los Ingresos Brutos (IIBB) a pagar 1.233.048 -
Total Cargas Fiscales 1.233.048 -
3.2.2. Otras Deudas
Provisidn para gastos 378.630 44,770
Honorarios fiduciarios 149.834 480.673
Total Otras Deudas 528.464 525.443
3.3, RESULTADOS
3.3.1. Gastos de Administracion .
BB 17.058.811 -
Honorarios fiduciario 1.102.454 482.742
Honorarios auditoria 366.445 44.770
Movilidad vy vidticos 214.636 -
Otros honorarios 89.681 -
Comisiones y gastos bancarios 74.027 12.746
Gastos escribanfa 11.440 8.570
Gastos varios 369 135.450
Total Gastos de Administracién 18.917.863 684,278
3.3.2. Resultados Financieros y por Tenencia
Diferencia de cambio 1,340.523.956 2.069
Fondos Comunes de Inversion 237.596.672 -
Intereses por depdsitos a plazo fijo 72.062.964 -
Letras del Tesoro Nacional 24,318,128 -
Total Resultados Financieros y por Tenencla 1.674.501.720 2.069
Firmado a efectos de su identificacion f{ ‘f ‘ f‘/k’%‘
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 4 - TRATAMIENTQ IMPOSITIVO

4.1. Impuesto a las Ganancias e Impuesto a [a Ganancia Minima Presunta

Fl artfeulo 7 inciso 6 de la Ley 27.430 exime del Impuesto a las Ganancias y Ganancia Minima
presunta al fideicomiso.

4.2, Impuesto al Valor Agregado

El articulo 7 inciso 6 de la Ley 27.430 exime de! Impuesto al Valor Agregado al fideicomiso.
4.3, Impuesto a los Ingresos Brutos
El Fideicomiso no realizé operaciones gravadas por este impuesto durante el afio 2016,

A partir del mes de febrero de 2017 se encuentra inscripto como contribuyente local ya que
obtiene Ingresos por inversiones transitorias de fondos comunes de inversion e intereses por
depositos a plazo fijo en la CABA,

NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS Y TASAS DE INTERES DE CREDITOS Y DEUDAS

La apertura por plazos al 31 de diciembre de 2017 es fa siguiente:

Inversiones ()’trf)s Otros Activos (:‘argas Otras
(1) Créditos 2) Fiscales Deudas
(2 (2) (2)

Sin plazo 3.160.221.567 - 83.443.585.401 - -
Con Plazo: :

12 Trimestre 2018 3.007.549 48.563.942 - 1.233.048 149,834
22 Trimestre 2018 952.574.754 - - - 378.630
32 Trimestre 2018 2.472.675.061 - - - -
42 Trimestre 2018 2.901,340.832 - - - -
Mas de un afic 1.117.336.875 - - - -
Totales al 2017 10.607.156.638 48.563.942 83.443.585.401 1.233.048 528.464
Totales al 2016 - 706.241 - - 525.443

(1) Los depdsitos a plazo fijo en délares devengan una tasa nominal anual promedio de 1,91%, las Letras del Tesoro
Nacional en ddlares devengan una tasa nominal anual promedio de 2,84%.
{2} No devengan Intereses,

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro infonme de fecha 27-03-2018
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 6 - LIBROS RUBRICADOS |

Las registraciones contables correspondientes al patrimonio fideicomitido se llevan en libros
rubricados en forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.

Asimismo, de acuerdo con las caracteristicas particulares de la apertura del Fideicomiso, el inicio de
las operaciones es anterior a la fecha de ribrica de los Libros Diarios e Inventario y Balance, que fue
realizada con fecha 13 de octubre de 2017, consecuentemente existen registros de operaciones
anteriores a esta tltima fecha.

NOTA 7 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro "Otros Activos” {Nota 3.1,3.} incluye las siguientes especies
recibidas en garantfa:

- Letras del Tesoro en US$S, valor nominal 4.498.549,000, para ser utilizadas como garantfa de pago del
precio de venta de la central de generacion, adquirida conforme lo previsto en los Articulos 3°y 4° del
Decreto N2 §82/16. {Nota 1.6.1.).

NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES

No existen hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre de ejercicio y [a fecha de emisién
de los presentes estados contables que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial o
los resultados del Fideicomiso a la fecha de cierre del ejercicio.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 27-03-2018
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Renovables

INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y AL EJERCICIO IRREGULAR DE

CUATRO MESES Y 27 DIAS FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

ANEXO |
Valor Valor
Emisor y caracteristicas de los valores Capital Interés Contable Contable
31.12.2017 | 31.12.2016
Depdsitos a plazo fijo
Banco de inversién y Comercio Exterior 5.878.884.958 78.611.550 | 5.957.496.548 -
S.A,
Totales Depdésitos a Plazo Fijo 5.957.496.548 -
: Valor Valor
Emisor y caracteristicas de los valores g:::;da::; Vai;; g:ota Contable Contable
i 31,12.2017 | 31.12.2016
Fondo Comuin de Inversién en pesos
Pellegrini - Clase B - (11.836) 24,722,142 0,836599 20.682,520 -
Pellegrini - Clase B - (12.186) 6.432.040 0,836599 5.381.038 -
Fondo Comtn de Inversién en délares
Pionero Ahorro Clase B - (42.486) 39.865.705| 19,3457789 771.392.579 -
Fima - Clase C 38.830.775| 19,5742589| 760.083.638 -
Premier Renta Mixta - Clase A - (40,589) 36.562.451: 20,7125554 757.301.795 -
Alpha Renta Fija Global 2.035.543 | 368,3256937 | 749.742.791 -
Pellegrini - Clase B - {11.836) 3.017.660( 18,8409798 56.855.669 -
Peltegrini - Clase B - {12.186) 2.058,361| 18,8409798 38.781.537 -

Totales Fondos Comunes de Inversién

3.160.221.567

Firmado a efectos de su identificacion
con nuesiro informe de fecha 27-03-2018
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INVERSIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y AL EJERCICIO IRREGULAR DE
CUATRO MESES Y 27 DIAS FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

ANEXO | (Cont.)

Emisor y caracteristicas de fos Vencimiento Valuacion | Tipo de | Valor Contable | Valor Contable
valores Tedrica Cambio! 31.12.2017 31.12,2016

Letras del Tesoro Nacional en

Délares

- Lete USD 13/04/2018 - LTDAS8 13/04/2018 | 19.498.463| 18,549 361.676.990
- Lete USD 14/12/2018 - 1L364D 14/12/2018 9,752,556 | 18,549 180.900.156
- Lete USD 12/10/2018 - LTDOS8 12/10/2018 5.885.800 | 18,549 109.175.703
- Lete USD 29/06/2018 - L2DJ8 29/06/2018 4.276.723| 18,549 79.328.936
- Lete USD 28/09/2018 - 12DS8 28/09/2018 3.919.766 | 18,549 72.707.7359
- Lete USD 29/06/2018 - L2DJ8 29/06/2018 3.054.802 | 18,549 56.663.523
- Lete USD 29/06/2018 - L2DJ8 29/06/2018 2.800.235; 18,549 51.941.560
- Lete USD 27/04/2018 - L3DA8 27/04/2018 2.724.440| 18,549 50.535.629
- Lete USD 11/05/2018 - L2DY8 11/05/2018 2,705,500 18,549 50.184.317
- Lete USD 11/05/2018 - L2DY8 11/05/2018 2,705,500 18,549 50.184,317
- Lete USD 29/06/2018 - 1.2DJ8 29/06/2018 2.647.495] 18,549 49,108,385
-lete USD 11/05/2015 - L2DY8 11/05/2018 2.451.688 | 18,549 45.476.369
- Lete USD 13/04/2018 - LADAS 13/04/2018 2.391.769 | 18,549 44.364.914
- Lete USD 28/09/2018 - L2DS8 28/09/2018 1.959.552 | 18,549 36.347.731
- Lete USD 10/08/2018 - LTDGS 10/08/2018 1.850.644: 18,549 34.327.588
- Lete USD 26/10/2018 - L2DOS8 26/10/2018 1,773,912 18,549 32,904,298
- Lete USD 28/09/2018 - L2DS8 28/09/2018 1.665.717| 18,549 30.897.383
- Lete USD 11/05/2018 - L2DY8 11/05/2018 1.486.802 | 18,549 27.578.685
- Lete USD 29/06/2018 - 12DJ8 29/06/2018 1.234.3781 18,549 22.896.477
- Lete USD 24/05/2018 - LTDY8 24/05/2018 1.052,550 1 18,549 19.523.754
-Lete USD 13/07/2018 - LTDLS 13/07/2018 986,946 ( 18,549 18.306.866
- Lete USD 13/07/2018 - LTDLS 13/07/2018 985.970 | 18,549 18.288,758
- Lete USD 11/05/2018 - L2DY8 11/05/2018 914.021! 18,549 16.954.170
- Lete USD 11/05/2018 - L2DY8 11/05/2018 914,021 18,549 16,954,170
- Lete USD 11/05/2018 - L2DY8 11/05/2018 496,121 | 18,549 9.202.556
- Lete USD 09/02/2018 - LTDF8 09/02/2018 162,141 | 18,549 3.007.549
Totales Letras del Tesoro Nacional 1.489.438.523

“ Totales Inversiones

|10.607,156.638
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ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANIERA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y AL EJERCICIO IRREGULAR DE
CUATRO MESES Y 27 DiAS FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

ANEXO i}
Clase y monto Tipo de Importe Importe
Rubro de la moneda cambio €n pesos €n pesos
extranjera a P(‘:)“s 31.12.2017 31.12.2016
ACTIVO
Cajay Bancos USS 18.983 | 18,549 352.117 -
Inversiones USS 570.440.082 18,549 | 10.581.093.080 -
Otros Créditos US$S 2.618.143 18,549 48.563.942 -
Otros Activos USS 4.498.549.000 18,549 7 83.443.585.401 -
TOTAL ACTIVO 94,073.594.540 -
PASIVO
Otras deudas - - - 480.673
TOTAL PASIVO - 480.673
PATRIMONIOQ NETO
Certificados de Participacién USS 4.498.549,000 18,549 | 83.443.585.401 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 83.443,585.401 -

(1) Tipo de cambio del Banco de la Nacidn Argentina al 31 de diciembre de 2017,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Sefores Directores de

BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A.

C.ULT.: 30-85112908-3

Agente Fiduciario del Fideicomiso Fondo para el Desarrollo de Energia Renovable
C.U.LT.; 30-71531540-4

Domicilio legal: 25 de Mayo 526

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

l. Informe sobre los estados contables fiduciarios
Introduccion

1. Hemos auditado los estados contables fidlciarios adjuntos del FIDEICOMISO FONDO
PARA EL DESARROLLO DE ENERGIA RENOVABLE (“el Fideicomiso") que comprenden:
(a) el estado fiduciario de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2017, (b) los estados
fiduciarios de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efective por el
ejercicio finalizado en esa fecha y (¢) un resumen de las politicas contables significativas y
ofra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Direccion del Agente Fiduciario en relaciéon con los estados
contables fiduciarios

2. La Direccion de Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A., en su cardcter de Agente
Fiduciario del Fideicomiso, es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
los estados contables fiduciarios adjuntos de conformidad con las normas contabies
profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La Direccién
det Agente Fiduciario es también responsable del control interno que considere necesario
para permitir la preparacién de estados contables fiduciarios libres de distorsiones
significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Z
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados contables fiduciarios
adjuntos basada en nuestra auditorfa, Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con
las normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacidn
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética, asl como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia

de distorsiones significativas en los estados contables fiduciarios.

Una auditoria comprende la aplicacion procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacién presentada en los estados contables. Los: procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracién de los
riesgos de distorsiones significativas en los estados contables, originadas en errores o
irregularidades. Al realizar valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno
existente en el Fiduciario, en lo que sea relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables, con la finalidad de disefar los procedimientos de
auditorfa que resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la eficacia def sistema de control interne del Agente Fiduciario.
Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direccion del
Fiduciario y fa presentacién de los estados contables fiduciarios en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y

adecuada para nuestra opinién de auditoria,
Opinién

4. En nuestra opinion, los estados contables fiduciarios adjuntos presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial fiduciaria del FIDEICOMISO
FONDO PARA EL DESARROLLO DE ENERGIA RENOVABLE al 31 de diciembre de 2017,
asf como sus resultados, la evolucidn del patrimonio neto y el flujo de su efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas
contabies profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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Parrafo sobre otras cuestiones

5. Los estados contables fiduciarios correspondientes al ejercicio irregular de cuatro meses y
veintisiete dlas finalizado el 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por ofro auditor,
quien con fecha 21 de noviembre de 2017 expresé sobre dichos estados contables

fiduciarios una opinién sin salvedades.

l.  Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Llos estados contables fiduciarios mencionados en el parrafo 1. se encuentran en proceso
de transcripcion al libro Inventario y Balances y surgen de registros contables ilevados, en
sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes, considerando lo

mencionado en la nota 6. de los estados contables fiduciarios adjuntos.

b) Al 31 de diciembre de 2017, no existe deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones previsionales con destine al Sistema Integrado Previsional Argentino, segiin

surge de los regisiros contables del Fideicomiso.

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos v financiacion

del terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
27 de marzo de 2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABAT 1-F°13
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