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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energlas

Renovables

25 de Mayo 526 - Ciudad Autc’moma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N°3
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2018
ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Ver nota 2.3.)

Denominacion del Fideicomiso: Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

' Renovables
C.U.LT: | | 30-7_15'3_1540—4 |
Fecha de suscripcién del Contrato: 5 de agosto de 2016.
Fecha de cierre de ejercicio _ 31de dicieﬁxbre.
Actividad Principal: Fideicomiso. Financiero y de Adm'.i.nistra'cién.
Objeto: | El financiamiento y la administracién de maneré cbrre;:ta de

los fondos para el desarrollo de enéfgias renovables.

Duracién del Fideicomiso: El menor entre (a) 30 afios desde la fecha de su suscripcion;
o {b) la fecha en que habiéndose cumplldo con el obietivo de
fa Segunda Etapa del “Régimen de Fomento Nacional para el
Uso de Fuentes Renovables de Energia Destinada a la
Produccién de Energia Eléctrica”.

Denominacidn del Fiduciario: Banco de Inversién y Comerc'io Exterior S.A.

Domicilio del Fiduciario: - . 25 de Mayo 526 Cludad Autonoma de Buenos Alres
Actividad Principal del Fiduciario: ' “Servicio de la banca mayonsta

Denominacion dei_ Fiduciante: o Ei Estado Nacaonai atravésde la Secretar:a de Goblerno de
o Energia del M;msterlo de Hacaenda

Domicilio del Fiduciante: _ - Hipdlito Yrigoyen 250 ~ Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Firmado a efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 09-04-2012
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASCCIADOS S.R L,
CPCECABAT1-F13 )

CAR . SZPUNAR cd

Fuentes " Cdor. Fabio A.XCarbogaro ' Ing. Francisc Cabrera
Socio Gerente de Administracién Gerenté de Negociks Fidudarios . . " Presidente
Contador Publico (U.B.A.)

Banco de Invefsion y Comercio Exterior S.A. Banco de Inversion y Corbercio Exterior S.A " Banco de Inversidn y Comercie Exterior §
CPLECABA T 192-F 110 - .
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: 3 o S
Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables
ESTADO FIDUCIARIO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2017 '
{cifras expresadas en pesos - ver nota 2.3.)

Rubros 31.12.2018 31.12.2017
Gastos de administracion (Nota 3.3.1.) _ (24.849.549) (33.358.529)
Resultados financieros y por tenencias (Nota 3.3.2.) 14.861.258.184 . 2.625.961.140
RECPAM {Nota. 2.2.} (8.524.165.656) |~ (2.739.526.417)
Resultado del ejercicio — Ganancia / (Pérdida) - 6.312.242.979 ~ {146.923.806)

Las notas 1 a 8 y los anexos | y Il que se adjuntan son parte integrante de estos estados contables
fiduciarios. ' ' '

Firmado a efectos de su identificacion
con nsestro informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLE, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABATI1-F13

CARI@ M., SZPUNAR

: - Cdor. Fabio A. Carbpnaro . - ing. Franciﬁf A. Cabrera
Socio . Gerente de Negoyios Fiduciarios ’ Presidente
Contador Pablico (U.B.A.)

Bance de Inversién y Comercio Exterior 5.A, Banco de trversidn y Chmeicio Exterior S.A Banco ¢e Inversién y Comercio Exterior 5./
CPCECABA T 192 - 110 . ] S i . . - .
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energlas'

Renovables

ESTADO FIDUCIARIO DE FLUJO DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{cifras expresadas en pesos —ver nota 2.3.)

VARIACION DEL EFECTIVO {Nota 2.4.6.)
Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio

Variacian neta del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Resultado neto del ejercicio — Ganancia / (Pérdida)
Resultado financiero Yy por tenencia

Ajustes para arribar ai flujo neto de efective provemente de las -

Disminucion / (Aumento) de Otros Credltos
Aumento de Cargas Fiscales
Aumento de Otras Deudas

Flujo neto de efectivo (utlhzado en) las actividades operativas

Actividades de inversién:

Suscripcion neta de FCI

Depositos a Plazo Fijo -

Adquisicion Letras del Tesoro

Rendimientos FCI

Cobros Intereses de Plazo Fijo

Cobros Intereses Letras del Tesoro

Resultado por tenencia '
Flujo neto de efectivo generado por I (utllszado en) las
actividades de inversién

Actividades de Financiacién

Aportes del EJEI‘CEC!O en efectivo
flujo neto de efectivo generado por las actl\ndades de
Variacion neta del efectivo

31 12. 2018 .

31.12.2017

5.832.191 145.214.596
- 1.726.880.429 5.832.191) -
1.721.048.238 (139.382.405} 1

6.312.242.979
(14.861.258.184)

10.679.452

(146.923.806)

 (2:625.961.140)

. (70.821.161)

2.383.122  1.820.541
1583.036 124523
(8.535.364.595) (2.841.761. 043)
(318.758.286) {4.665.927.780)
(3.490.599.785) ' {8.795.980.932)
{4.258.947.147) (2.194.649.783)
(359.572.613) ' 394.168.553
' 227.628.087 - 114.524.751
- 174.774.444 38.472.186

. 14.818.428.266|

2.078.795.650

6.792.952.966

© (13.030.597.355)

3.463.459.867

115.732.975.99

3.463.459.867

"15.732.975.993

1.721.048.238

" (139.382.405)

Las notas 1 a 8 y los anexos | y H que se ad;’dntan son parte integrante de estos estados'contébfes f_iduciarios.- s

Firmado a efectos de su identificacién
cor nuestro informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLI, KENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
- CRLCECABA, T‘ 1-F13

RL!:E M. SZPUNAR

Socio
 Contador Pablico {L.B.A. ]
" CGPCECABA T°352-F 110

AN

Cdor. Fabio
Gerente de Negotios Fiduciarios
Banco de tnversion y Comercio Exterior 5.A Banco de Inversidn y Cémercio Exterior S.A

Carfjonaro

1hg% A. Cabrera
Presidente :

Banco de Inversioh y Comertio Exterior S.A.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias
Renovables
.NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos ~ ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO

1.1. Constitucion del Fideicomiso

Con fecha 5 de agosto de 2016, se firmé el contrato de fideicomiso celebrado entre el Estado
Nacional, a través del Ministerio de Energia y Mineria (MEyM) (el Fiduciante) y el Banco de
Inversién y Comercio Exterior S.A. (“BICE” o el Fiduciario), a través del cual se constituyé el
Fideicomiso Fondo para el Desarrollo de Energias Renovables (FODER), para. que permita
financiary administrar de manera correcta los fondos.

El Fideicomiso, creado por la Ley N 27.191, tiene como funcién proveer deuda financiera y
garantias de pago a los proyectos de energia renovable comprendidos en el marco del programa
RenovAr, cuyo fin es el desarrollo del sector de generacion de energia renovable. Sus actividades
se encuentran bajo el control del MEyM, siendo el BICE el Fiduciario.

Asimismo, el Fideicomiso, tiene por objeto la aplicacion de los bienes fideicomitidos al -
otorgamiento de préstamos, la realizacién de aportes de capital y adquisicién de todo
instrumento financiero destinado a la ejecucién y financiacién de proyectos elegibles a fin de
viabilizar la adquisicion e instalacion de bienes de capital o la fabricacién de bienes u obras de
infraestructura, en el marco de emprendimientos de produccién de energia eléctrica a partir de
fuentes renovables en los termlnos de la Ley 26. 190 modificada y amphada por ia Ley 27.191.

El F:deucomlso se puede capitalizar med:ante

a. recursos de los presupuestos nacionales;

b. impuestos especificos a la demanda de energia eiectnca

c. los ingresos obtenidos de la emision de bonos por el f:descom;sano del fondo Y.
d. otras fuentes externas que deseen contrlbuu" al fondo

A su vez, el Fideicomiso también tiene como funcién disponer de fondos para el pago de los
compromisos en materia de jos Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable
asumidos por la Compafiia Administradora de! Mercado Mayorista Eléctrico {CAMMESA) y de
pago de venta y compra de los proyectos :

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPRCECABATL-F13

Cﬁ SZPUNAR

Socio
Contador Publico (L.B.A.}
CPCECABA T° 192 -F 110

: Cdor. Fabio A. ro IZ%{&Z«A 'Cabrera

Gerente de Adﬁﬂ Istracion Gerente de Negociog Fiduciarios Presidente
Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A  Banco de Inversidn y Comdrcio Exterior 5.A° - Banco de Inversidn y Comercio Exterior S, A
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovables

- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

. NOTA 1 - CONSTITUCI(!)N DEL FIDEICOMISO (Cont.)
1.1. Constitucion del Fideicomiso (Cont.)

Actualmente el Fideicomiso cuenta con tres tipos de garantias:

a. Cuenta de Garantia de pago por energia: se nutre de aportes del Tesoro Nacional, conforme
lo determina el Decreto N°471/2017 modificatorio del Decreto N°531/2016, cargos a la
demanda y avales soberanos. Su funcién es otorgar avales y garantias para el respaldo de los
Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable {garantia de pago de fa energia,
pagos por rescisién anticipada u opcion de venta y pago de precio de compra de los proyectos).

El Fiduciario abrird y mantendra cuenta/s bancaria/s en interés de! Fideicomiso en una o varias
entidades financieras locales o del exterior -conforme lo habiliten las regulaciones bancarias-, a
los efectos de acreditar los fondos liquidos correspondientes a los bienes fideicomitidos
destinados a la Garantia de Pago por Energia, integrantes del patrimonio fideicomitido y que
utilizard Unicamente para efectivizar los desembolsos en funcién de las garantias otorgadas para
respaldar y/o garantizar los pagos a ser realizados por CAMMESA bajo los Contratos de
Abastecimiento a favor de los beneficiarios del Fideicomiso. -

b. Cuenta de Pago del Precio del Proyecto: son las cuentas bancarias que abrira y mantendri el
Fiduciario en interés del Fideicomiso en una o_varias'entidades financieras locales o de! exterior
-conforme lo habiliten las regulaciones bancarias-, a los efectos de acreditar los bienes
fideicomitidos destinados al pago del precio del proyecto. A tal fin, el Tesoro Nacional emitié
avales (Resolucién 147-E/2017 del Ministeric de Finanzas) que deposito en fa cuenta CRYL que
el Fideicomiso posee en el Banco Central de la Repliblica Argentina (BCRA).

c. Garantia del Banco Mundial: la garantia del Banco Mundial tiene como beneficiario directo al
Fideicomiso y como beneficiarios indirectos a los adjudicatarios (y a través de ellos a los
inversores) de RenovAr Ronda 1y Ronda 1,5 que como parte de las convocatonas hayan optado
por la garantia y cump!an con los requisitos de eieglbltsdad del Banco Mundlal

El proposno de la Garantia Banco Mundlal es, en caso de ocurrencia de: (a) cuaiqusera de las
causales de venta establecidos en el acuerdo de adhesién al Fideicomiso; (b) la falta de pago de
las Letras del tesoro en garantia respectivas por-el Estado Nacional; (¢} la falta de pago del precu)
de venta de! proyecto por el Fideicomiso, garantlzar durante el plazo respectwo deia

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-04-2019
PISTREZL], HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR.L. -
C.P.CECABA T°1-F 13

cmuoﬁ. SZPUNAR ~ Cdor. Fabio Al Carbénaro Ing. Francisto A. Cabrera -

Socio ' Gerente de Administracicn Gerente de Negokios Fiduciarios o . Presterite

Contador Péblico (U.B.A.) Banco de Inversitn y Coniercio Exterior S.A * Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A  Banco de inversiony Comercio Exterior 5.A.
CPCECABA T 192-F 110 . . ; . ’ i ) R )
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energlas

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.}

1.1. Constitucién del Fideicomiso (Cont.}

garantia, el pago del precio de venta del proyecto por: (i) falta de pago bajo el Contrato de
Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable por parte de CAMMESA durante cuatro meses -
consecutivos o seis meses dentro del mismo afo; (i) la ocurrencia de un evento de
inconvertibilidad; (iif) la ocurrencia de un evénto de intransferibilidad; (iv) rescision anticipada
de! Fideicomiso por causas imputables al Estado Nacional o modificaciones al Fideicomiso
perjudiciales para el proyecto adjudicado; vy {v} |3 faita de cumpiimiento por CAMMESA con las
disposiciones de cualquier sentencia judicial o laudo arbitral firme.

La garantia firmada con el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF), también
denominado Banco Mundial, cuya firma se concretd el 9 de agosto del 2017 y tuvo efectividad
el 7 de diciembre del 2017 cuenta con la particulandad de gue los beneficiarios del Fideicomiso
pueden tomarla o no, segln lo consideren. :

1.2. Transmisién Fiduciaria

El Fiduciante transfiere y se obliga a transferir al Fiduciario, y éste acepta, la propiedad fiduciaria,
de la totalidad de los bienes fideicomitidos. ta cesion fiduciaria se perfeccionard en la medida -
en que los bienes fideicomitidos sean efectivamente transferidos a cualquiera de las cuentas -
fiduciarias y/o ingresen al Fideicomiso de cualquier otro modo. o

La transferencia de la propiedad fiduciaria de los bienes fideicomitidos tendra como finalidad
exclusiva que el Fiduciario emplee los bienes fideicomitidos a _cUmpiir con el objeto del .
Fideicomiso. Cualesquiera fondos que ingresen a las cuentas fiduciarias, por el motivo que fuera,
quedaran invariablemente incorporados al patrimonio fideicomitido.

£l Fiduciario deberd actuar con la diligencia del buen hombre de negocios, lograr la transferencia
efectiva al patrimonio fideicomitido de los aportes que se encuentren pendientes de integracién
por parte del Fiduciante y/o de quien estuviere obligado a realizar aportes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fideicomiso ha recibido aportes por un monto total de §
297.485.339.338 y $ 139.080.447.261, respectivamente, los cuales en valores hestortcos_
representaban $ 197.669.255.577 y $ 92.443.585.401.

Firmadao 2 efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADQS S.R.L.

CPCECABATI1-F13 .

CA?‘L:: : SZPUNAR : Cd #1 & puentes Cdor. Fabio A Carbbraro Ing. Francitgh A. Cabrera
Socio Gerente de Admifpistracién Gerente de Negodios Fiddciarios Presidents

Coatador Piblice (U.B.A.)
CPCECABA T 192-F 110

Banco de Iaversion y Comercio Exterior S.A Banco de Inversidn y Comercio Exterior 5.A - Banco de Inversidn y Comercio Exterior S.A.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energlas |
Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.3. Patrimonio Fideicomitido
Formaran parte del patrimonio fideicomitido:

a. los bienes fideicomitidos destinados a:
- el financiamiento;
- la garantia de pago por energia; y

- el pago del precio del proyecto, los avales, las contragarantias y todos los bienes,
acciones, créditos y cualquier otro derecho del Fideicomiso que se incorpore en el marco
de cualquiera de las operaciones del Fideicomiso.

b. los fondos depositados en las cuentas fiduciarias;
c. los montos que constituyen el fondo de gastos, el fondo de reserva, y el conjunto de bienes _

y acciones que integran el Fideicomiso e incluyen los previstos en la Ley 27.191 y su
reglamentacion, asi como las partes que decudan eventuaimente mc!uar

1.4. Duracién del Contrato

El contrato tendrd vigencia desde la fecha de su suscripcién, hasta el que fuere menor de los

siguientes plazos: (a) 30 afios desde la fecha de su suscripcién; o (b} Ia fecha en que habiéndose

cumplido con el objetivo de la segunda etapa del “Régimen de Fomento Nacional para el Uso de

Fuentes Renovables de Energia Destinada a fa Produccion de Energia Eléctrica”, el Fid'eicomisd_ S
~ haya cumplido con las siguientes cuestiones: (1) haya otorgado y cobrado la totalidad de las

financiaciones realizadas a favor de los destinatarios del financiamiento; {2) haya cumplido con

los avales, garantias, contragarantias y demds obligaciones asumidas a favor de los beneficiarios;

y (3) haya cancelado la totalidad de los titulos fiduciarios emitidos, con excepcmn de los.
Cemflcados de Participacion {CP) que se hubleren emitido a favor del Ftduczante

Firmado d efectos de su identificacion -
con nuestre informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. -
CPCECABAT1-F33 ’

CARLo:w. SZPUNAR " Cdor. D

- Socio
Contador Publico (U.B.A.}
CPCECABA T I182-F 110

.Fuentes ~ - Cdor. Fabio A Xarbdnaro . Ing. érancns%yl Cabrera -
Gerente de Adsilnistracion Gerente de Negacibs Fidubarios S - Preside . .
8anco de Inversién 'y Comercio Exterior $.A Bance de lavetsion y Corpercic Extérior S.A°  Banco de Inversion y Comercio Exterior 5.A,
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energlas' .

Renovables

- NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{cifras expresadas en pesos ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO {Cont.)

1.5. Administracién del Fideicomiso

La administracién del patrimonio fideicomitido deberd ajustarse a lo dispuesto en las feyes
obligéndose el Fiduciario a ejercerla en cumplimiento del objeto del Fideicomiso, los términos
del contrato v a las instrucciones que reciba del Fiduciante y/o la autoridad de aplicacion:.

El Fiduciario no podra:

a. realizar desembolsos con destino distinto al indicado por el Fiduciante;

b. constituir gravamenes de ningln tipo sobre ninguno de Ios bienes mtegrantes del patnmomo
fi dEICOI’nEtIdO :

c. endeudar al Fideicomiso, afectando de manera alguna el patrimonio fideicomitido; y -
d. otorgar préstamos, facilidades crediticias y/o suscribir cualquier tipo de operacién de

crédito, en su rol de entidad financiera, a los destinatarios del financiamiento.

Todo desembolso que efectie el Fiduciario debera ser efectuado neto de impuestos y cargas,
quedando ef cumplimiento de dicha obligacion en cabeza del Fiduciante.

La adrmmstracmn del patrimomo fideicomitido y los estados contabies del FIdEICOf‘ﬂISO estaran
SLljetOS a la auditoria que llevara a cabo el audltor :

1.6. Valores Fiduciarios

Conforme la instruccion de emision que oportunamente dirija la autoridad de aplicacion, conla =
previa aprobacion del comité ejecutivo, el Fiduciario se obliga ‘en forma incondicional e
irrevocable a emitir y colocar en forma privada, y/o a través de oferta publica, los CP y/o Valores . -
Representativos de Deuda (VRD) por los montos y en los términos y condiciones en que sea’
autorizado por la autoridad de aplicacion. El Fiduciario deberd cumplir, en caso de corresponder,

¢on los requisitos de oferta publica y autorizacion de la Comisidn Nacional de Valores (CNV), y

del mercado en que se haya solicitado la cotizacién y/o negociaci’én de los mismos. '

Los valores fiduciarios pocfran ser emitidos en una 0 mas series y/o clases ¥y en dlferentes
momentos durante la vigencia del contrato

Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 09-04-2019

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASDCIADOS S.R.L.
CPCECABATI1-F13

CAEjS M. SZPUNAR

Socic )
Contador Piblico (U.B.A) -
CP.CECABA T 192 -F 110

Cdar. Fabio A)Carbdnaro . Ing. Francisch A. Cabrera
Gerente de Negoclos Fidubiarios™ . : .. Presidente
Banco de Inversion y Comercio Exterior 5.A - Banco de inversidn y Comercia Exterior 5.A  Banco de Inversion y Comercio Extedor S.A.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energlas

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

. 1.6. Valores Fiduciarios {Cont.)

1.6.1. Emisidn de Certificados de Participacidn

£l Fiduciante se obliga a transferir al Fideicomiso los montos que surjan conforme fa Ley 27.191,
el Decreto Reglamentario y el contrato; obligdndose el Fiduciario en forma incondicional e
irrevocable a emitir CP, por los montos efectivamente aportados que seran suscriptos e
integrados por el Fiduciante.

. El Fiduciante se obliga a causar que CAMMESA o la entidad que en el futuro cobre el cargo,
transfiera al Fideicomiso los flujos de fondos provenientes del cobro del cargo; obligandose el
Fiduciario en forma incondicional e irrevocable a emitir CP, por los montos efectivamente
transferidos, que seran suscriptos e integrados por el Fiduciante.

El Fiduciario se obliga a emitir CP a favor del Fiduciante, contra emision y éntrega al Fideicomiso
de las Letras del Tesoro en Garantia, por un monto equivalente a las mismas. -

El Fiduciario emitird un CP cada seis meses durante fa vigencia del Fideicomiso, cuyo valor
nominal deberd contemplar todos los aportes y transferencias recibidos del Fiduciante que no
se hubieran incluido en otro CP. El Fiduciario no estard obligado a emitir CP si no hubiera recibido
aportes o transferencias no contempladas previamente en otro CP. El Fiduciario no emitira
ningdn CP gue contemple los aportes y transferencias realizados por el Fiduciante para ser
destinados como bienes fideicomitidos destinados al pago del precio del proyecto, excepto en -
caso que el Fideicomiso, como resuliado de d;cho pago del prec10 del proyecto, resulte titular
de los bienes o proyectos del bene’r“marso

Los CP seran nominados en pesos o eh dolares, segiun hayan sido nominados los _apoétes
recibidos por el Fideicomiso o la moneda de emision de las Letras del Tesoro en Garantia, segiin
corresponda, y no generaran pago o servicio alguno a favor del Fideicomisario, excepto por' el =
derecho del Fideicomisario a recibir el remanente del Fideicomiso conforme el presente Los
derechos bajo los CP podran ser transferidos a favor de terceros.

Con fecha 31 de agosto de 2017, segin la Resoiucién 147-E/2017, se dispone en el marco delo
establecido por el Articulo 45 de la Ley N2 27.341 y por el Articulo 14 del Decreto N2 882 de
fecha 21 de julio de 2016, y normas complementarias, la emision de las “Letras de! Tesoro en
Garantia” a ser entregadas al FODER, por cuenta y orden del Mm;ster:o de Energia ¥ Maneﬂa

F

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-04-201%
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOQS S.R.L.
CPCECABAT1-F 13

1]
CA& M, SZPUNAR

~ Socio
Contador Piblico (1.B.A.)
CP.CECABA T°192-F 110

Cdor. Fabio A. o _' _mmk Cabrera

o Gerente de Negociosiriducigrios ) Presidente
Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A  Banco de Inversion y Cometcio Exterior S.A - Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A.




12
Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energzas
Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS .

AL31DE DECIEMB'RE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.}

1.6. Valores Fiduciarios {Cont.) .

hasta alcanzar un importe maximc de valor nominal délares estadounidenses USS
4.498.549.000, contra la emision de CP por montos equivalentes a las letras cedidas a favor del
Ministerio de Energia y Mineria (actualmente Secretaria de Gobierno de Energia del Ministerio
de Hacienda), para ser utilizadas como garantia de pago del precio de venta de la central de
generacién, adquirida conforme lo previsto en los Articulos 3° y 4° del Decreto N? 882/16.-

Asimisma, con fecha 7 de diciembre de 2018, segin la Resolucién conjunta RESFC-2018-32-APN-
SECH#MHA se dispone en el marco de lo establecido por el Articulo 42 de Ia ley 27.431, la
emisién de “Letras del Tesoro en Garantia” a ser entregadas al FODER, por cuenta'y orden de la
Secretaria de Gobierno de Energia del Ministerio de Hacienda, hasta alcanzar un importe
méaximo de valor nominal délares estadounidenses U$S$ 2.918.576.500, contra la emision de

* certificados de participacion por montos equivalentes a la letras cedidas a favor de la Secretaria
de Gobierno de Energia, para ser utilizadas como garantia de pago de precio de venta de la
central de generacion, adquirida conforme lo previsto en los Articulos 3° y 4° del Decreto -
882/2016. '

Las Letras mencionadas en los pérrafos precedentes se encuentran depositadas en la cuenta
CRYL que el Fideicomiso posee en el BCRA, y se encuentran registradas al 31 de d;c;embre de
2018 y 2017 en el rubro ”Otros Activos” (ver Nota 3.1.3. )

Al 31 de diciembre de 2018 se emitieron CP por un vaior nominal total de USS 7. 417 125.500 y
~ $ 10.000.000.000 por la emisién de las Letras del Tesoro a favor del fideicomiso y en concepto -
de aportes recibidos, respectivamente, encontrandose pendientes de emision CP por un valor
.nominal de S 2.000.000.000. Los valores reexpresados en moneda de- cierre totahzan 5
278 142.206.250 y $ 19.343.133.088, respectzvamente '

Al 31 de diciembre de 2017 se habian emitido CP por un valor nominal total de USS
4.498.549.000 y $ 6.000.000.000 por la emisién de las Letras del Tesoro a favor del fideicomiso
y en concepto de aportes recibidos, respectivamente. Los valores reexpresados en moneda de .
cierre totalizan S 123 200.774.040 y $ 15.879.673.221, respectivamente.

Los CP en dolares fueron convertldos a pesos al tipo de cambto comprador mformado por el
Banco de la Nacién Argentlna del dltimo dia habil de cada ejercicio.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-04-2019 -
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASQCIADOS S.R.L
CPCECABA T 1-F 13

. "
) mﬂm SZPUNAR

Socio
Contador Pablico {U.B.A.)
C.P.C.ECABA T 192 ~F 110

Cdor. Fabio A. Carbpnaro - ing. Francis%A Cabrera -
Gerente de Administracion ~ Gerente de Negdcios Fidpdarios o presidénte
Banco de lnversion y Comercio Exterior 5.A Banco de Inversién y Cbmercio Exterior S.A | Banco de Inversién y Comercm Exterior S.A.
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias

Renovabiles

| NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO {Cont.}

1.6. Valores Fiduciarios (Cont.}

1.6.2. Emision de Valores Representativos de Deuda

La autoridad de aplicacién podré resolver ia emision de VRD, sujetos al régimen de oferta publica
o privada, por hasta un monto que determine en consideracién de los bienes fideicomitidos
existentes y la necesidad o conveniencia del Fideicomiso de obtener fondos para destinarlos
como bienes fideicomitidos destinados al financiamiento. Los términos y condiciones de los VRD
serdn incluidos en la instruccion que la autoridad de aplicacién emita. Todos los VRD serén
emitidos con zguai prioridad de pago y privilegio, respecto de todos los demas VRD emitidos con
anterioridad o a emitirse en el futuro.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Fideicomiso no ha emitido VRD.

1.7. Inversién Transitoria de Fondos Liquidos Disponibles _

Los bienes fideicomitidos que generen una disponibilidad financiera transitoria podran ser
colocados por el Fiduciario en inversiones permitidas. Los rendimientos que generen los fondos
depositados en las cuentas fiduciarias seran considerados bienes fideicomitidos y se utilizaran
exclusivamente para los propdsitos establecidos en el contrato.

1.8. Fondo de Reserva

El fiduciario constituira y mantendré un fondo de reserva conlos fondos derivados del producido
de la colocacion de cada clase o serie de los VRD, para que se integre a partir de la fecha en que
sea 3 dias habiles anteriores a la fecha del primer pago de servicios o amortizacion de capital
bajo los VRD y durante la vigencia deE'Fideicomiso de manera que las sumas.alli de'positadas
sean equivalentes a los dos préximos pagos de servicios de intereses y/o amortizacién de capital
estimados bajo los VRD emitidos.

El fondo de reserva podra ser constituido en pesos 0 en moneda extranjera, y depositado en una -~
cuenta especial a tales efectos. El Fiduciario podra realizar inversiones permitidas con los fondos
existentes en esta cuenta. El fondo de reserva sélo podra ser utilizado para hacer frente al pago
de servicios de interés y amortizaciones de capital de los VRD, en ia medida en que los fondos
mgresados a las cuentas de pago del fmanc:am:ento resulten msuﬁc:entes

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-04-2019 -
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.E
CPCECABATI-F13

CAK SZPUNAR

. Socio
Contador Pibiico {U.B.A.)
C.P.CE.CABA T° 192 ~F° 110

Cdor. Fabio A. Cyrbondro z':%%ﬁ%x\. Cabrera
Gerente de Negocios Fiduciarios : Presidénte )

Banco de inversién y Comercio Exterfor $.A Banco de Inversién y Comefio Exterior S.A " Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A,
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energias
Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos —ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO {Cont.)

1.8. Fondo de Reserva (Cont.)

Cualquier disminucion en el fondo de reserva por débajo de los dos .préximos servicios de
intereses y/o amortizacion de capital estimados debera ser repuesta por el Flduc:arlo con los
primeros fondos aportados por el Fiduciante a la cuenta de financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, dado gue no se emitieron VRD, el foncio no fue constituido..

1.9. Gastos Deducibles

Son gastos deducibles del patrimonio ﬁdeicomitido con cargo al Fideicomiso, los siguientes:

a. los gastos y costos relacionados con ia celebracmn del presente, Ia constitucion -y
funcionamiento del Fideicomiso;

b. los lmpuestos si los hubiere;

¢. los gastos incurridos por el F:dumano en cumplim:ento de sus obhgac#ones bajo el
Fideicomiso;

- d. los gastos iniciales;
e. losgastosy aranceles de obte'ncién y mantenimiento de autorizacionesy de puh!icaciones-

f. los gastos, honorarios y comisiones que se generen en relacnon con la obtencién y
mantenimiento de los avales y las contragarantlas :

los honorarios del flducmrlo

h ios honorar;os y gastos razonables de los asesores iegales, de los audltores y de los
asesores |mpos:t|vos ¥ cuaiqmer otro gasto de asesoramfento

i. los gastos de transferencia de los bienes fld&iCUmltEdDS al fiduciario sustltuto o aI
fideicomisario, en especial -pero no llm;tados a éstos- todos Ios gastos de liquidacién del _
'patramomo fi deicomltldo

j. los gastos de apertura y mantenlmlento de |as cuentas f:duc:arlas y/o cualquzer otra cuenta :
bancaria; y :

k. los gastos derivados de |a asamblea de tenedores, de la eventual ejecucién de los avales.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 05-04-2019
PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L
CPCECABA T 1-F 13

P : )
{:Aﬁ M. SZPUNAR ' : Cdor®

Sacic
Contador Piblice (U.B.A.)
C.P.CECABA T 192~ F 110

entes : Cdor. Fabio A Carbdnaro’ ing: Franciscg@a'brera
Gerente de inistracidn o Gerente de Negokios Fidiiarios - Presidente
Banco de inversién y Comercio Exterior $.A Banco de Inversidn y Comercio'Exterior S.A - 'Banco de Inversién y Comercio Exteries S.A.
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Fldeacom:so Fondo Para El Desarrollo De Energlas“
Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos ~ver nota 2.3

NOTA 1 - CONST]TUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.}

1.10. Honorarios y Comisiones de!l Fiduciario

1.10.1. Honorario Variable

El Fiduciario percibird, en concepto de honorario variable, el 0,06% (equivalente al 0,30 % del
20%), del total de los fondos que se acrediten en la cuenta de garantia de pago por energia én
concepto de cargo y/o aportes de fondos y/o partidas presupuestarias del Fiduciante destinadas
a la cuenta de garantia de pago por energia. '

Las partes acuerdan que si como consecuencia de la Ultima convocatoria del régimen de
fomento de las energias renovables no hubiere habido transferencias a la cuenta de garantia -

~ por pago por energia por un monto minimo de USD 1.000.000.000, a partir del plazo de 60 dias
posteriores a la fecha de adjudicacién de tal convocatoria, el honorario variable se aphcara sobre
un monto minimo de USD 1.000.000. 000. -

El honorario variable se cobrara en 120 cuotas mensuales y consecutivas a'bonéhdose laprimera
dentro de los cinco dias de la pr:mera mtegracron de fcmdos a la cuenta de garantla de pago por
energia. _ :

El monto de cada cuota serd variable y lo determinard el Fiduciario ‘mes a mes’, cuyo calculo _
sera informado al Fiduciante, contemplando las transferencias y acreditaciones en la cuentade
garantia de pago por energia, y ajustando en Io necesario las restantes cuotas hasta completar :
fas 120 estlpuiadas ;

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los honorarlos variables deI Fldumario asc:enden as. |
1.215.009y S 251.867 respectivamente. : : :

1.10.2. Honorario Fiio

Como honorario fijo el Fiduciario percibird una suma mensua[ de USD 5, 000 durante !os 240
~ meses subSigmentes a la firma del contrato - SRR

' El honorario Fjo precedentemente estipu!ado se percibird con independencia del ingreso de . -
activo alguno al fideicomiso, tanto en las cuentas fiduciarias como de cuaiqwer otro actwo
destinado a soportar garantias a otorgar por el FldEICO[’ﬂlSO

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestre informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADGS S.R.L.
CPCECABAT1-F13

Carbgniaro . tng Francns%p A. Cabrera
Gerente de Administracién : Gerente de Negodjos Fiduriarios ) : Presiderite
Banco de [nversion y Comercio Exterior 5.4 Banco de inversion y Comercio Exterior 5.A . Bancn de lnversnon ¥ Cnmercm Exterior 5. A

CARLUST. SZPUNAR ' Cdor. Da “Fuentes "Cdor. Fabio
Socio ’

Contador Pubdlico {U.B.A.)
CPCECABA 192130
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Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energlas

Renovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.10. Honorarios y Comisiones del Fiduciario

1.10.2. Honorario Fijo {Cont.)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los honoranos ﬂos del F:duc;ano ascnenden a$2.098234y
$ 1.483.280 respectivamente.

1.10.3. Comisién por Instrumentacién

. Por la instrumentacién de préstamos del Fideicomiso y sus respectivas garantias, el Fiduciario
percibird de los destinatarios del financiamiento, por dnica vez, 0,5 % del monto de cada
préstamo, con un tope de USD 10.000 por préstamo.

El Fiduciario retendrd la comisién por mstrumentac:on del primer desembotso de cada
préstamo.

El Ftducaano no cobrara a los beneficiarios de las garanttas, honorario atguno de mstrumentac:on _
de las garantias o avales otorgados a los mismos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Fideicomiso no ha otorgado préstamoos por lo que no se ha
generado gasto por este concepto. A dichas fechas el fideicomiso garantiza a los proyectos
ganadores de las licitaciones RenovAr, segin lo establemdo en la Ley 26.190 y 27.191
respectivamente, :

1.10.4. Comision por Administracion

Ef Fiduciario percibira de los destinatarios del financiamiento una comisién de USD 5.000.
anuales por la administracién de cada préstamo. Esta comisién se devengaré' a partir el primer
desembolso y hasta la total cancelacién del respectivo saldo 'de"capitaf La'comisién' por
administracién se pondrd al cobro junto con las amortizaciones de capital y los semcuos de
interés correspondientes a los sucesivos vencsmlentos de los prestamos

En caso de ocurrir un evento por el que se deba ejécutar una 'gara'ntia o contragarantia en virtud -
de la cual el Fiduciario deba gestionar un pago del precio del proyecto, el F;ducrano perc;b:ra del
beneficiario, por iinica vez, la suma de USD $.000.

Firmado a efectos de su ideatificacion -
con nuestro informe ge fecha 09-04-2019 .
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS 5.R.L.°
CPCECABA T 1-F 13

: ’
CARLOS M. SZPUNAR ' ) Cdor.

Secio o
Contador Poblica {U.B.A.}
CPCECABA T 182-F 110

uentes : Cdor. Fabio'A. §arbonpro g rancisg‘s«A. Cabrera -
Gerente de Aiminfstracion . Gerente de Negociok Fiducigrios Presidente -
Banco de Inversion y Comercio Exterior SA | Banco de laversidn y Combrcio Exterior $.A  Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A,



17

Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De-_’Enérga’as
| Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
' AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{cifras expresadas en pesos - ver nota 2.3.).

NOTA 1 - CONS'?IT_UC!ON DEL FIDEICOMISQ (Cont.)

1.10. Honorarios v Comisiones del Fiduciario

1.10.4. Comisién por Administracién (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han otorgado fi Fnancramzentos por Io que el Fiduciario

no ha devengado comisiones por administracion.

1.11. Extincion del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso tendra como causa de su extincion:

a. que haya expirado el plazo de vigencia del contrato; y

b. en caso de ocurrir un cambio de ley que torne ilegal o afecte en forma significativamente:
adversa la continuacion del Fideicomiso y el mismo no pueda ser modificado de modo tal de’
preservar su legalidad o evitar los efectos adversos de su continuacion.

1.12. Liquidacion. Adm'inistraciéh Posterior a la Extincién deI'Contrato .

En caso de extincidn del contrato por cuaiqmera de las causales expuestas, el Flduuano
dispondra ia llquldaczon del Fideicomlso conforme las ssguientes reg|as

a. Respecto de los bienes fideicomitidos destinados a Ia garantla de pago por energla previo.a
cualquier transferenciay dlspos:cmn de Ios mismos:

i. El Fiduciario deberd verificar que se hayan cumplido la totaildad de los contratos de
* abastecimiento suscriptos durante la vigencia de este Fideicomiso, se hayan pagado la
totalidad de los reclamos de los beneficiarios a dicha fecha y no quede niniguna obligacion
pendlente bajo los acuerdos de adhesién al Fideicomlso respecto del pago deE precio por

energia.

ii. Si no hubiera ninguna obligacién pendiente de pago bajo los acuerdos de adhesién _aI
Fideicomiso respecto de la cuenta de garantia de pago por energia, el Fiduciario .
transferira al fideicomisario los bienes fldemomtt;dos destinados a la garantza de pago por

energla

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1L-F 13

5 ’
CARLCS M. SZPUNAR
Socic

Contador Publico (U.B.A,}
CP.CECABA T°192 -5 110

Banco de Iriversidn y Comercic Exterior S.A

- Cdor. Fabio A. Earbo

| Gerente de Negoci

Banco de Inversidn y Con’

Fiducigrios
rcio Exteriof S.A

ing. Franciscp A. Cabrera
Presidente ' N
Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A. .
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Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE D_E 2018
(cifras expresadas en pesos —ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.}

1.12. Liquidacién. Administracién Posterior a la Extincién del Contrato {Cont.)

.

ii. Si todavia existieren obligaciones pendientes de cumplimiento bajo los acuerdos de
adhesion al fideicomiso respecto de la cuenta de garantfa de pago por energia, el
Fiduciario deberd mantener durante su fiquidacién, los bienes fideicomitidos destinados
a la garantia de pago por energia y las obligaciones pendientes de cumplimiento bajo los

~acuerdos de adhesion al Fideicomiso respecto de la cuenta de garantia de pago por
energia por hasta el monto de estas tltimas; y en caso de existir remanente, el Fiduciario
debera realizar la transferencia conforme lo establecido en ei punto (ii) antersor

b. Respecto de los bienes fideicomitidos destlnados al financiamiento, previo a cualquier
transferencia o disposicién de los mismos, e! Fiduciario debera cumphr el siguiente
procedimiento:

i. Pre cancelar todos los VRDs emitidos y pendientes de pago, cancelara todos los gastos del
Fideicomiso y todo otro gasto 6 costo del Fideicomiso. En caso de no resultar suficientes _
_ los fondos para satisfacer dicha precancelacion, el Fiduciante integrara los aportes _
suficientes contra la emision de un nuevo CP. : '

i, Una vez precancelados todos los VRDs e_rnitidos y pendientes de pago vy los gastos del
Fideicomiso y todo otro gasto y costo del Fideicomiso, si hubieren bienes fideicomitidos
destinados al financiamiento remanentes, se aplicaran de la siguiente manera: (a) a la
suscripcion de los instrumentos de financiamiento comprometidos por el Fideicomiso a
dicha fecha y reservar en una cuenta especial los fondos necesarios para cumplimentar
los desemboisos comprometidos; y en caso de existir un remanente, {b) _se'rén
transferidos al Fideicomisario. Tales transferencias deberan ser realizadas mediante
transferencia de los bienes fideicomitidos destinados al financiamiento remanente, en la
cuenta que indique el fideicomisario. ' '

c. En caso que a la fecha de liquidacion existieren créditos vencidos e impagos, el Fiduciario
instara su cobro sin perjuicio de lo acordado en esta cldusuia, y los saldos que finalmente
perciba los aplicara a la cancelacion de los CP que se hubieren emitido para precancelar los
VRDS. ' '

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 069-04-2019%
PISTRELL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS 5.R.L.
CPCECABAT1-F13

ﬂ ‘
CARLI . SZPUNAR

Socio
Cortador Publico {U.B.A.}
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Cdor. Fabio A\Carboharo Co ing. Francié@.A. Cabrera

. Gerente de Admmlstracson ’ Gerente de Negociys Fidudiarics Presidente )
Banco de inversion y Comercio Exterier S.A Banco de lnversidn y Comercio Exterior 5.A  Bance de inversién y Comercio Exterior S.A,
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Renovables

NOTAS A 1LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL31DE DICIEMBRE_'DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO {Cont.)

1.12. Liguidacion. Administracién Posterior a la Extincién del Contrato {Cont.)

d. Respecto de los bienes fideicomitidos destinados al pago del precio del proyecto, previo a
cualquier transferencia o disposicién de los mismos, el Fiduciario debera cumplir con el pago -
del precio del proyecto pendiente conforme los pliegos de cada convocatoria y los acuerdos
de adhesion al Fideicomiso. En caso de existir remanente, el Fiduciario deberd verificar que
no hubieren obligaciones pendientes o contingentes que en caso de ocurrir, deban ser
pagadas, avaladas o garantizadas con los bienes fideicomitidos destinados al pago del precio
del proyecto; y si existieren dichas obligaciones pendientes o contingent_es, el Fiduciario
deberd mantener durante su liquidacion los bienes fideicomitidos destinados al pago del
precio del proyecto, en forma conjunta con los obligaciones que pudieren tener que ser
pagadas o garantizadas con los mismos, por hasta el monto maximo de dichas obligaciones;
y en caso de existir remanente, los mismos seran transferidos al Fideicomisario.

e. El Fiduciante asume cualquiér gasto que demande la Ilqmdac;on del Ftde;comisc que no
puedan ser afrontados con los bienes fideicomitidos.

1.13. Cuenta.dé garant_ia de pago de energia
La denomiﬁada cue'n.ta (Ver Nota 1.-1.) se encuentfa constituida po'r i.a.s siguie’ntés i_nversiqnés:
- Plazofijoen _'d_élarés: S _12.286.580.717; |
- FClen dolares: $ 4.713.796.774;

- Letras del Tesoro Nacional: $ 8.130.826.688.

1.14. Otras 'condiciones

Los aspectos referidos a la’ revocacion del Fiduciante como admmlstrador y/o agente de cobro,
sustitucion del administrador, imputacion y depdsito de las cobranzas, revocacion del agente de
control y revision, forma de distribucion de los ingresos al Fideicomiso, pago de los servicios,
eventos especiales, consecuencias de un evento especial, derechos de los titulares de CP una
vez cancelados los VRD, se encuentran detallados en el referido contrato de Fideicomiso. '

Firmado a efectos de su identificacion
on nuestro informe de fecha 09-04-2018
PISTRELLE, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R.L
C.P.C.E.C.A.B.A. T1-F13

ﬁw SZPUNAR

Socig
Contador Publice (U.8.A.)
CP.LCECABA T° 192 ~ ¥ 1310

- Cdor. Fabio A. Qarbondro - - Ing. Francisch A. Cabrera .
: © Gerente de Negociod Fiduciafios ) Presidente :
' Banco de inversion y Comercio Extesior S.A -~ Banco de Inversidn y Corndrcio Exterior $.A  Banco de Inversidn y Comercie Exterior S.A.




| | 20 S
F:delcomlso Fondo Para El Desarrollo De Energias‘f_'_ -

Ren ovables
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUClARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 -
{cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

2.1. Normas contables profesionaies aplicadas

Los estados contables fiduciarios han sido preparados de acuerdo con las N'ormés Contables .
Profesionales Argentinas {NCPA} vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CABA)
Republica Argentma : :

La expresion NCPA vigentes en CABA se refiere al marco de informacion contable compuesto por

las Resoluciones Técnicas (RT) e Interpretaciones emitidas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) y aprobadas por el Consejo Profesional-
de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires {CPCECABA). De las pos:bllldades
que brinda ese marco cantable es posible optar por : '

{a) las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NHF) del Conéejo_"de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en ingiés),' o la NIF para Pequefias y-
Medianas Entidades, incorporadas por la FACPCE a su normativa contabte enla RT N" 26 ¥y
Circulares de adopcmn de las NiIF, o bien :

{b) las NCPA emitidas' por {a FACPCE y aprobada's por el CPCECABA, distintas a la RT N°26. .

El Fideicomiso ha optado por la posibilidad indicada en el acépite (b} p'recede'ntté.

2.2. Unidad de medida

{a) Entorno econdmico y marco normativo

Los estados contables al 31 de diciembre de 2018 han sido ajUst’é‘dos para que queden expresados
en moneda de poder adquisitivo de esa fecha de conformldad eon Io estabteudo por’ Ia FACPCE y
adoptado el CPCECABA : '

Las mguzentes son Ias principales normas legales 'y profesnonales y guias de apltcac;on que regu!an
fa reexpresuon de ios estados contables en moneda homogenea :

i Ley N° 27.468, que dispuso la defogacién del De'c_reto N° 1269/2002 {modificado por el =
Decreto N° 664/2003), que establecia una restriccion para la aceptacién de estados - -
‘contables reexpresados por parte de ciertos organismos de control, y da plena aphcacmn :
al articulo 62 in fine de fa Ley General de Sot:iedades N° 19 550 ¥ sUSs modlflcatonas

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

- CPCECABAT1-F1313

CAR'-:!M SZFUNAR Cdoh DZmielxyFuentes = . Cdor. Fablo A Carbdnaro - - . .. Ing. FranciscolA. Cabrera -

Socio . Gerente d histracién Gerente de Negodios Fidubiarios - S ’ Presidente .
Coritador Pibiico {U.B.A.) - ... Banco de Inversién y Comercic Exteriof S.A  Banco de Inversién y Colpercio Exterior 5.A . Banco de Inversién y Comercio Extefior 5. A
CPLCECABA T 192-F 110 . . . . .
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS |
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont.)

2.2. Unidad de medida {Cont.)

{a) Entorno econdmico y marco normative {Cont.)

ii.  LaRTN°6(Estados contables en moneda homogénea) de la FACPCE y la Guia de aplicatién
de la RT N° 6 emitida por el Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditorfa.

iii. La Resolucién JG N° 539/18 de ia FAC?CE, que, considerando lo establecido en la seccion
3.1 (Expfesién en moneda homogénea) de la RT N° 17 y en la Interpretacién N° 8
(Aplicacion del parrafo 3.1 de la RT N° 17), declar6 la existencia de un contexto de alta
inflacion en Argentina a partir del 1° de julio de 2018 y requiere aplicar la RT N° 6 (Estados
contables en moneda homogénea) en la preparacion “de -los - estados - contables,
estableciendo para ello (a) un periodo de transicidn por el cual ia reexpresiéon en moneda
homogénea recién es obligatoria para estados contables correspon_diehtes a ejercicios’
anuales o periodos intermedios cuyo cierre ocurra a partir del 31 de diciembre de 2018, y
{b}una serie de s;mpiuﬁcacmnes para facilitar el procedimiento de reexpresion en eE primer
ejercicio de aplicacién del ajuste por mflacuon T

iv.  LaResolucion C.D N° 107/2018 dei CPCECABA que ratifica la Resolucnon IGN 539/ 18 para
fa reexpresién obligatoria de los estados contables anuales o de penodo intermedio con
fecha de cierre a partir del 31 de diciembre de 2018

Para definir un contexto de inflacién, las normas contables sobre unidad de medida proponen:
analizar el comportamiento de la poblacion, los precios, las tasas de interés y los salarios ante la
evolucién de los indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de {a moneda, y establecen
como solucién practica que los estados contables deben reexpresarse para reflejar los cambios -
en el poder adquisitive de la moneda cuando se presente el hecho fictico de una variacién
acumulada en los indices de precios que en tres afios alcance o sobrepase el 100%. -

Si bien en los afios recientes existié un crecimiento importante en el nivel general de precios, la
inflacién acumulada en tres afios se habia mantemdo en Argentina por debajo del 100%
acumulado en tres afios. : :

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fécha 09-04-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L
CP.LCECABA, ’i"l‘F"lB

m SZPUNAR - ‘Cdor. Fabio A. Garbondro o lng. Ancicco M. Cabrera
Socio Gerente de NegociosYiduciatios . © . Presidente
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Renovables | |

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.) -

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS {Cont.)

2.2. Unidad de medida (Cont.)
{a) Entorno econdémico y marco normativo (Cont.)

Sin embargo, debido a diversos factores macroecondmicos, la inflacion trienal se ubicéd en 2018
por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones
disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

A efectos de evaluar la mencionada condicidn cuantitativa, y también para ree*presar los estados
contables, las normas contables sobre unidad de medida establecen que la serie de indices a
utilizar es la determinada por la FACPCE. Esa serie de indices combina el indice de Precios al
Consumidor (iPC) Nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos -
(INDEC) a partir de enero de 2017 {mes base: diciembre 2016} con e} indice de Precios Internos al

- por Mayor {IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de
noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacion del INDEC
sobre la evolucién del IPIM, la variacién en el IPC de la Ciudad Autéhoma de Buer’:os Aires.

Considerando el mencmnado indice, a inflacion fue de 47, 64% Y 24 79% en Ios ejermcms_
finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

El Fideicomiso inicid sus operaciones en agosto de 2016. El proceso de reexpresién a moneda.
homogénea se aplic desde esa fecha como si el contexto actual de’ alta inflacion hublera estado o
presente desde entonces. : -

{b} Opciones y tratamientos de excepc:on utlhzados en el proceso de reexpresmn de fos estados
contables :

£ Fideicomiso reexpresé los estados contables utilizando ciertas opczones ¥ tratamlentos de
excepcion establecidos en la Resolucién JG N° 539/18 y ta Guia de aphcacmn de la RTN° 6, en
ambos casos para el primer ejercicio de aplicacién del ajuste por mﬂac:on Ly tamb:en
smplnﬂcaaones de Ia RT N° 6 que son de aplicacién recurrente.

Opcidn de determinar y presentar los resuitados financieros y por tenencia {incluido el RECPAM}

. en una sola linea: El Fideicomiso ejercid la opcidn prevista en la RT N° 6 y en Ja Resolucién JG N°.
539/18 de no efectuar una apertura de los resultados financieros y por tenenc:a mclurdo el .-
RECPAM e :nclurrlo en una Unica linea del estado de resultados. .

Firmado & efectos de su identificacion
‘con nuestro informe de fecha 09-04-201%
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASDCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-¥13
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Renovables

'NOTAS A LOS ESTADOS CONTABE.ES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3. )

NOTA 2 - BASES DE PRESENTAC!ON DELOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont }

2.2. Unidad de medida (Cont.)

{b} Opciones y tratamientos de excepcion utilizados en ‘el proceso de reexpresién de los estados
contables (Cont.)

Opcidn sobre presentacion de informacion complementana El Fideicomiso presenta el estado de -
flujo de efectivo por el método indirecto, y expone en las actividades operativas y formando parte
del resultado del ejercicio a los resultados financieros y por tenencia {incluido el. RECPCAM)
generados por el efectivo y equivalentes al efectivo.

La Interpretacién N° 2 de la FACPCE requiere revelar en la informacion complementaria el
tratamiento seguido y el importe de la variacion no segregada. £l Fideicomiso ha elegido no revelar
el importe de esa variacién de acuerdo a la opcidn establecida en fa Resolucién JG N° 539/18.

{c}) Descripcion del proceso de reexpresion de los estados contables fiduciarios
Reexpresion del estado de situacion patrimonial fiduciarios

{i} Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en. moneda local) no se -
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del ejercicio sobre el cual se informa. En un periodo mﬂacmnar:o mantener
activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos mone_tar:os :
genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas
a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La pérdida o
ganancia monetaria se incluye en el resultado del ejercicio sobre el que se informa.

(i) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sobre el
que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion
patrimonial, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogénea los resultados produc:dos por la tenenaa de esas partedas
no monetarias.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-04-2019
PISTRELL], HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS 5.8.L,
CPCECABAT1-F13
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Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS . |
"AL31DE DICIEMBRE DE 2018 _
(cifras expresadas en pesos —ver nota 2.3.) -

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS {Cont.}

2.2. Unidad de medida {Cont.)

- {c) Descripcién del proceso de reexpresidn de los estados contables fiduciarios {Cont.}. -

{iii) Las partidas no monetarias medidas a costo histdrico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre de periodo sobre ef cual se informa se reexpresan por coeficientes
que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de
adquisicion o revaluacién hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los
importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables.

‘Reexpresion del estado de resultados

El proceso mds depurado de reexpresion del estado de resuitados a moneda de la fecha de cierre
del ejercicio por el que se informa contempla los siguientes principales aSpectos: -

(i) los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transaccrones gue los

originan o del correspondiente devengamlento
(i) Las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determmacron el consumo de

activos medidos en moneda de poder. adquaSttavo de una ‘fecha anterior a la de
registracién del consumo, se ajustan tomando como base la fecha de ongen del activo
con el que estd relacionada la partida. -~ - :

(i) - Los resultados financieros se presentan en términos reaies esto es, netos del efecto

"~ defainflacién sobre los activos y pasivos que generaron esos resuitados _

{iv) los resuitados por tenencia y otros que surgen de comparar dos mediciones

expresadas en moneda de poder ‘adquisitivo ' de diferentes fechas, . requieren
_identificar los importes comparados y reexpresarlos por ‘separado para votver a
efectuar la comparacion con los importes ya reexpresados. _

{v) El resultado por expasicion al cambio en el poder adquisitivo de fa moneda (RECPAM)
se presehta en'una linea separada v refleja el efecto de la inflacién sobre las partidas
monetarias que no fue computado en la determmacmn de los resultados f‘nanc:eros
en términos reales '

firmado a efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLE, HENRY MARTIN Y ASGCIADOS S.R.L.
' CPCECABA T 1-F 13
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
' AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cif_ras expresadas en pesos — ver nota 2.3.) _

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS {Cont.) .

2.2. Unidad de medida (Cont.)

El Fideicomiso ha optado por presentar los resultados financieros en términos nominales
reexpresados a moneda de cierre, cumplimentando en otros aspectos el proceso de reexpresién
mencionado precedentemente. '

Reexpresién del Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

(i}  Alafecha de transicidn {“inicio del periodo comparativo”), fueron aplicadas las siguientes -
normas particulares: ' o

{a) Los aportes‘ se reexpresaro'n desde Ia fecha de sus'cripcién.

(b} Los resultados no asignados reexpresados se determmaron por dsferen(:la ehtre el _
actwo neto reexpresado a la fecha de transicién y el resto de los compcnentes dei -
patnmomo inicial expresados como se indica en ios apartados precedentes

(i)  Luego de Ia r'eexpresién a la fecha de'transicic’m indicada en (i) precedente, todos los
componentes del patrimonio al inicio son llevados a moneda de cierre aplicando e} indice
general de precios desde el principio del periodo, v las variacidn de esos componentes se

_ reexpresan a moneda de cierre de [a siguiente manera: sise trata de aportes, desde la fecha
de suscripcion; si son movimientos permutativos que afecten los resuttados acumulados, '
desde la fecha de cierre del ejercicio anterior, los movimientos permutatwos se
reexpresaran desde la fecha en que estd expresada esa moneda. :

'Reexpresién dei Estado de Flujo de Efectivo

Todas las partidas de este estado se reexpresan en términos de |a unldad de med|da cornente a Ia :
fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

El RECPAM que refleja los cambios en el poder adquisitivo de los componentes del efectivo y de
los equlvatentes al efectivo se presenta en el estado de flujo de efectivo en la seccién “Causas de -
las variaciones del efectwo mtegrando las actividades operatlvas ¥ formando parte de! resultado

del ejercicio. '

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-04-2018
PISTRELL, HENRY MARTIN Y ASGCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

ﬁs M. SZPUNAR

. Socdio
Contador Publico {LLB.A.)
CP.CECABRA T°192~F 110

" Cdor. Fabio A\Carbo aro _tn;%rﬁ(k Catﬁ_réra

Gerente de Negocils Fiduciarios Presidente I
Banco de inversién yComercno Exterior S.A 8ance de inversion y Comercio Exterior S.A° ° Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos—ver nota 2.3.)

NOTA 2 —~ BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont.}

2.3. Informacion Comparativa

El Estado fiduciario de situacidn patrimonial al 31 de diciembre de 2018 y los estados fiduciarios
de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado
en esa fecha, se presentan en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017, reexpresados a moneda homogénea aplicando el coeficiente IPC publicado por el LN.D.E.C.

2.4. Criterios de valuacién

2.4.1. Caja vy bancos, otros créditos, cargas fiscales y otras deudas
Han sido valuados a su a valor nominal.
2.4.2. Inversiones

Las inversiones en fondos comunes de inversion se han valuado al valor de las cotizamones delas .
cuotapartes wgentes al cierre de cada ejercicio. :

Los depésitos a plazo fijo se valuaron asu vaior nommal mas ios intereses devengados al cierre
de cada ejercicio. .

‘Las Letras del Tesoro Nacional en dolares se han vaiuado a su.valor de costo mcrementado :
exponencialmente en funcmn de su tasa interna de rendimlento :

243, Otros Activos

Las Letras del Tesoro en garantia en délares se han valuado al tipo de cambio comprador
informado por el Banco de la Nacién Argentina del Gltimo dia habil del ejercicio. El efecto del
revalto de las letras fue imputado en el Estado de Evoluuon del Patrnmonlo Neto, neto del efecto
por el ajuste por inflacién. :

Firmado a efectos de su identificacién )
con nuestro informe de fecha 09-04-2019 -
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L
CPCECABATI1-F13 .

mm. SZPUNAR - Cdondany uentes Cdor. Fabio A. §arbonfro - Ir:(;i%uo A, Cabrera

S‘?d‘_’ ) Gerente df Adrfinistracién Gerente de Negocidk Fiduciarios .~ - Presidente )
Contador Piblico {U.B.A.) - Banco de Inversidn y Comercio Exterior S.A  Banco de Inversién y Combercio Exterior S.A  Banco de laversidn y Comercio Exterior S.A.
CPCECABA T 192-7 120 : . . . :
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.}

'NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (COnt.‘ '

24 Criterios de valuacion (Cont.) -

2.4.4. Cuentas de patrimonic neto fiduciario
- Los CP en pesos se encuentran valuadas a sus valores nominales reexpres_acios.

- Los CP en ddlares se encuentran valuados al tipo de cambio compradbr informado por el
Banco de la Nacién Argentina del ditimo dia habil det ejercicio. Cualquier efecto-derivado
del ajuste por inflacién sobre los mismos impacta en e patrimonio neto fiduciaro, de forma -
tal que la variacién de los mismos entre el tipo de cambio de inicio reexpresado por inflacion
y la medicion al tipo de cambio de cierre, se presente en términos reale_S. '

'2.4.5. Cuentas de resultados

Se computaron a sus valores nominales determinado sobre la base de su devengamiento mensual
(Ver Nota 2.2.) :

2.4.6. Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha considerado como éfé’ctivo el saldo de caja'y bancosy
las inversiones con vencimiento inferior a tres meses, para confeccionar el estado de ﬂu;o de
efectivo del Fldescomiso El mismo se realizé por el metodo |nd|recto

2.4.7. Activos v pasivos en moneda extranjera

Con excepcién de las Letras del tesoro en Garantia registradas en “Otros Activos”, los activos y
pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a pesos al tipo' de cambio _com‘p'rador y
vendedor, respectivamente, informado por el Banco de la Nacién Argentina (BNA) del dltimo dia
habil de cada ejercicio. Las diferencias de cambio fueron tmputadas a los correspondientes
estados fiduciarios de resultados. :

Las Letras de! tesoro en Garantia denominadas en délares y los Certificados de Participacién en
délares mencionados en la nota 2.4.4., fueron convertidos a pesos al tipo de cambio comprador -
informado por el BNA del ultimo dia habil de cada ejercicio. Las mencionadas Letras y los

. Certificados de participacion se encuentran calzados Y, en consecuencia, su revaluo no genera
resultados. :

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-04-2019 - .
PISTRELLY, HENRY MARTIN Y ASOCIACOS S.A.L
CPCECABATIL-F13

cARLO®M. SZPUNAR

Socio
Contador Pdblico {U.B.A.)
C.P.CECABA. T 182 ~F 110

Cdor. Fabio'A. Chrbondro ﬁ Cabrera

Gerente g€ Administracion . Gererite de Negocias Fiduciafios Presidente
Bance de Inversién y Comercio Exterior S.A Banco de Inversion y Comeleio Exterior S.A - ‘Banco de Inversion y Comercio Exteriof S.A.
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2.5. Estimaciones y supuestos significativos

La preparacién de los estados contables fiduciarios de acuerdo con las normas mencionadas
precedentemente requiere la elaboracion y consideracion, por parte del Fiduciario, de
estimaciones que impactan en los saldos informados de. activos y pasivos, ingresos y gastos, asi
como en la determinacién y exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos
estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados
podria dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

31.12.2018 . 31.12.2017

3.1. ACTIVO

3.1.1. Caja y Bancos _ : ' .
Banco Nacién en pesos — Cta. Cte. 54.757/34 29.169 . 11472
Banco Nacion en pesos — Cta. Cte. 54.758/37 13.001 : 5.590
Banco Nacién en pesos — Cta. Cte. 54,759/40 85.929 13.129
Banco Nacion en pesos —Cta. Cte. 54. 760/22 - 2.641.957 841.602 .
Banco Nacidn en pesos — Cta. Cte. 55.429/93 - 83739 B -
Banco Nacién en délares — Cta. Cte. 64.380/16 (Anexo Ii) ' /30.398.233 © 1256.413
Banco Nacion en délares — Cta. Cte. 64.570/77 (Anexo H) : +12.391.611 263.472
Banco Nacién en délares —Cta. Cte. 659.655/6 (Anexo H) ©4.007.032 - .
Total Caja y Bancos 49.650.671 = 1.391.678

3.1.2. Otros Créditos R -
Garantias Banco Mundial {Anexo 1) 57.694.779 - 60.206.998
isr?puesto a los débitos y créditos a recuperar en USS (Anexo ' 3328288 11-4957521 p
Total Otros Créditos - 61.023.067 71.702.519

3.1.3. Otros Activos - o S |
Letras del tesoro en Garantia {(Nota 1.6.1. y Anexo Ii) - 278.142.206.250 123.200.774.040

Total Otros Credltos

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLE, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS 5.R.1.
C.P.C.E.C.A.B.A. T1-F13

) CARLU:L! SZPUNAR

Socio .
Contador Piglico {U.B.A.}
CP.CECABA T 192-F 110

" Banco de thversidn y Comercio Exterior 5.A

" Banco de Inversion y Cofpercio

278.142.206.250 123.200.774.040

Cdor. Fabio AlCarboharo © lng. Franciéée. Cabrera
Gerente de Negochos Fidudiarios - - Presidente

erior S.A  Banco de inversion y Comercio Exterior S.A.
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NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS {Cont.)

rrollo De Energias

31.12.2017

3.2. PASIVO 31.12.2018

3.2.1. Cargas Fiscales . _
Impuesto a los Ingresos Brutos (/IBB) a pagar 4.203.663 1.820.541
Total Cargas Fiscales 4.203.663 1.820.541

3.2.2. Otras Deudas : o
Provisién para gastos 430.760 559.030 -
Honorarios fiduciarios 937.531 221.223
Total Otras Deudas 1.368.291 - 780.253

'3.3. RESULTADOS

3.3.1. Gastos de Administracién _ : : B
lIBB 18.759.897 28.106.762
Honorarios fiduciario 3.313.243 ©1.775.147
Honorarios auditoria - 452.563 - 540.227
impuesto Ley 25.413 604.326 2.277.452
Movilidad y viticos - 380391
Otros honorarios 52433 132.691
Comisiones y gastos bancarios 1.557.781 120373
Gastos escribania 30,658 24.887 .
Gastos varios - 78.648 - 599 -
Total Gastos de Administracién - 24.849.549 ~ 33.358.529

3.3.2. Resultados Financieros y por Tenencia S : .
Diferencia de cambic ' 14.818.428.266 ~ 2.078.795.650
Fondos Comunes de Inversion '{359.572.613) - 394.168.553 "
Intereses por depésitos a plazo fijo ' 2_27.628.087 _ - 11_4.524.751 '
Letras del Tesoro Nacional _ ' 174.774.444 38.472.186 .
Total Resultados Financieros y por Tenencia 14.861.258.184 . 2.625.961.140 -

 PISTRELLE, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-04-2018

CPCECABAT1-¥13

CARTUS M. SZPUNAR

Socio :
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CECARBA T 192 ~F 110

Cdor. Fabio A} Carboparo . Cabrera
Gerente de Negodjos Fidudarios - : Presidente .
Banco de Inversién y Colnercio Exterior S.A - Banco de inversién y Comercio Exterior S.A,

Ing. Francisc

dadm
. Banco de lnversién'y Comercio Exterior S.A
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NOTA 4 - TRATAMIENTO IMPOSITIVO

4.1. Impuesto a las Ganancias e Impuesto a fa Ganancia Minima Presunta

El articulo 7 inciso 6 de la Ley 27.430 exime del lmpuesto a las Gananmas Y Ganancna M:mma
presunta al fideicomiso. . :

4.2. Impuesto al Valor Agregado

El articulo 7 inciso 6 de la Ley 27.430 exime del Impuesto al Valor Agregado al fideicomiso. -

4.3. Impuesto a los Ingresos Brutos

A partir del mes de febrero de 2017 se encuentra inscripto como cdntribuyente local ya ‘que
obtiene ingresos por inversiones transitorias de fondos comunes de inversion e mtereses por
depdsitos a plazo fle en la CABA.

NOTA 5 - DETALLE DE VENCiMIENTOS Y TASAS DE !NTERES DE CREDITOS Y DEUDAS

la apertura por pEazos al 31 de diciembre de 2018 esla siguiente:

Sin plazo

Con Plazo:

12 Trimestre 2019
22 Trimestre 2019

32 Trimestre 2019

Totales al 2018
. Totales al 2017

: Cérgas _ ‘Otras

Inversiones : O’t_rf:s. Otros Activos . .
) Cfed;tos @ -_Flscales. N _Deudas
_{2) : (2) (2)
4.984.686.066 - . : - -
7.498.809.841  61.023.067 278.142.206.250  4.203.663 937.531
12.871.073.996 - ' - - 430760
- 47.523.568 , - - -
25.402.093.471 61.023.067 278.142.206.250 4.203.663  1.368.291
~ 15.660.999.006 = 71.702.519

123.200.774.040 = 1.820.541 . 780.253

(1) Los depésitos a piazo fijo en d6|ares devengan una tasa nommai anual promedio de 2 16%, las Letras del Tesoro
Nacional en délares devengan una tasa nominal anual promed:o de’s, 29%
- {2} No devengan mtereses

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha (09-04-2019
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABAT1-F 13

’
fﬁ 05 M. SZPUNAR

Socio
Contador Pubkco {U.B.A.)
C.P.CECAB.A T 192~-F 110

8anco de tnversién y Comercio Exterior S.A

Cdor. Fabio A

s io A. RO © ing. ;%Cabrera
Gerente de Negocios Eiduciagos - : Presiden

Banco de Inversign y Comertio Extérior S.A° - Banco de Inversion ¥ Comercio Exterior S A,



31
Fideicomiso Fondo Para El Desarrollo De Energlas

 Renovables

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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NOTA 6 - LIBROS RUBRICADOS

Las registraciones contables correspondientes al patrimonio . fideicomitido se llevan en libros
rubricados en forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.

Asimismo, de acuerdo con las caracteristicas particulares de la apertura del Fideicomiso, el inicio de
las operaciones es anterior a la fecha de rabrica de los Libros Diarios e Inventarios y Balance, que fue
realizada con fecha 13 de octubre de 2017, consecuentemente existen registros de operaciones
anteriores a esta Gltima fecha. :

NOTA 7 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

'Al 31de diciembre de 2018 y 2017, el rubro “Otros Activos” (Nota 3. 1 3) mcluye Eas srgunentes especies -
recibidas en garantsa '

- Letras del Tesoro en U$$, valor nominal 7.417.125.500, para ser utilizadas como garantia de pago del
precm de venta de la central de generacién, adqumda conforme lo prewsto en los Articulos 3°y 4° del
Decreto N2 882/16. (Nota 1.6. L. ).

NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES -

No existen hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre de ejercicio y 1a fecha de emisién
de los presentes estados contables que puedan afectar significativamente Ia situacion patrimonial o
los resultados del Fideicomiso a la fecha de cierre del ejercicio. : -

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT1-F 13

mnﬁ M. SZPUNAR

Socio
Contador Pdbfico (U.B.A.)
CPCECABA T2 192~ 110 ~

Cdor. Fabio AXCarbgnaro - tng. Francisco A/Cabrera
Gerente de MNegocibs Fidyciartos Presidente - .
Banco de lnversion'y Comertio Exterior S.A Banco de inversion y CorkercidlExterior S.A ~ ‘Banca de Invérsidn'y Comercio Exterior S.A.
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INVERSIONES -
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO :
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

De Energias

ANEXO |

Emisor caracteristicas de los valores Capital Interés Valor Co_ntable Valor Confable
y _ P 31.12.2018 . 31.12.2017

Depésitos a plazo fijo en délares } . : '
Banco de inversién y Comercio Exterior | 12.189.216.719} 97.363.998| 12.286.580.717| 8.795.980.932
S.A. e : '
Totales Depésitos a Plazo Fijo 12.286.5380.717 | - 8.795.980.932

Emisor v caracteristicas de los valores Cantidad de | Valor Cuota | Valor Contable | Valor Contable

¥ | Cuota partes Parte 31.12.2018 | 31.12.2017

Fondc Comun de Envefsién en pesos : L . _
Pellegrini - Clase B- (11.836) 4.100.414 1,117711 4.583.078 130.536.829
Pelegrini - Clase B - (12.186) .- - - ' Co- 7.944.865
Fondo Comun de Inversidn en ddlares : S : _ o :
Pionero Ahorro Clase B - {42.486) 27.774.721| 39,064950 1.085.01_8.0_72 1.138.927.125
Fima - Clase C S 22,524.354| 37,569750|  846.234.357| 1.122.229.972
Premier Renta Mixta - Clase A - {40.589) ' - - ' - 1.118.122.704
Alpha Renta Fija Global 1.022.240 759,839250 776.737.774 _ _1_.106.962.168
Pellegrini - Clase B - (1_1.836) 3.705.699 38,590575| - 143.005.056 83.944.88_8
Pellegrini - Clase B - (12.186) 6.387.223 38,590575 246.486.595 ' 57.259.229
Premier Renta Mixta - Clase C 3740611} 31,163175 116.569.308 ' -
Premier Performance - Clase A 25.995.187| 37,587225 977.086.928 -
Superfondo Renta Fija 15.500.472 | 38,972625] - 604.094.076 .
Megalnver Apto Ley — Clase B 3.509.515| 39,012787| . 136.915.961 -
Gainvest Renta Fija — Clase A - 883.566| 54,274237 .47.954.861 -
Tdtales Fondos Comunes de Inversion 4.984.686.065 4.665.927.780

Firmado a efectos de su identificacén
con nuestro informe de fecha 09-04-2019
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABAT:I-F 13

: '
CARLOS M. SZPUNAR

Socio
Contador Publico {U.B.A.)

b
Banco de inversidn y Comercio Exterior S.A

Gerente de Negociok Fidutiarios )
Bance de Inversidn y Comercio Exterior 5.4 Banco de inversién y Comercio Exterior 5.A.

me. Francisc% A. Cabrera i

Presidénte
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Renovables

INVERSIONES |
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO _
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.) :
: ANEXO | {Cont.)

Emisor y caracteristicas de los Vto ' ,:_’:::ia": ::r:‘ Valor Contable \(a]o_r Con_table
valores ) ‘USD - 31.12.2018 31.12.2017

Letras del Tesoro Nacignal en USD
- Lete USD 08/02/2019 - LTDF9 08/02/19 756.653 28.374.487 -
- Lete USD 12/04/2019 - LTAD9 12/04/19 7.321.957 274.573.404 -
- Lete USD 12/04/2019 - LTAD9 12/04/19 9.505.245 371.446,705 -
- Lete USD 11/01/2019 - LTDES 11/01/19 | - 334.638 -12.548.914 C-
- Lete USD 25/11/2019 - 12DEY 25/11/19 - 650.530 24.394.865 -
- Lete USD 16/11/2019 - L2DA9 16/11/19 2.049.078 76.840.407 : -
- Lete USD 22/02/2019 - L2DE9 22/02/19 4.966.402 -186.240.074 R
- Lete USD 08/02/2019 - LTDF9 08/02/19 2.306.215 86.483.069 | - -
- Lete USD 22/02/2019 - L2DF9 22/02/19 - 1194791 44.804.662 ' ot
- Lete USD 26/04/2019 - L2DAS 26/04/19 3.283.638 123.136.417 | _ -
- Lete USD 26/07/2019 - LTDLO 26/07/19 291.853| . 10.944.499 ' S -
- Lete USD 26/04/2019 - L2DA9 26/04/19 5.202.115( = 195.079.318 : ' -

1- Lete LISD 26/04/2019 - LTDL9 26/04/19 - 975.442|  36.579.069 R .
- Lete USD 26/04/2019 - L2DF9 26/04/19 . 883.686 33.138.234 -
- Lete USD 11/01/2019 - LTDE9 11/01/19 | - 4.993.556|  187.258.356 -
- Lete USD 11/01/2019 - LTDEY 11/01/19 489309 18.724.073 _ -
- Lete USD 22/02/2019 - L2DF9 22/02/19 2.481.783 .-93.066.845} © .
- Lete USD 12/04/2019 - LTDA9 12/04/19  984.099 36.903.713| - . -
- Lete USD 22/02/2019 -L2DF9 22/02/19 - 198.542 7.445.336 . =
- Lete USD 15/03/2019 - LTDM9 15/03/19 1.391.225| '52.170,951 i -
- Lete USD 26/04/2019 - 12DAS 26/04/19 |- 1.276.270 47.860.137 B -
- Lete USD 12/04/2019 - LTDAS 12/04/19 ' 300.472 11.267.695 ' oo
- Lete USD 26/04/2019 - L2DAS 26/04/19 975.712 '36.589.193 -
- Lete USD 26/04/2019 - L2DAS '26/04/19' .. 908.086 34.053.228 | ) -
- Lete USD 12/04/2019 - LTDA9 12/04/19 979.246 '36.721.738 S
- Lete USD 22/02/2019 - L.2DF9 22/02/19 989.547 ' 37.108.025 x -1
- Lete USD 29/03/2019-1LD196C | 29/03/19 6.394.405! ' 239.790.171 : -
- Lete USD 29/03/2019 - LD196C 29/03/19 . '6.886.2721 - 258235212 ' o -
- Lete USD 12/04/2019 - L TDAS 12/04/19 20,049,351 . ~ 751.850.679| ' .-
- Lete USD 12/04/2019 - LTDA9 12/04/19 3.165.532;  118.707.448| = -
- Lete USD 08/02/2019 - LTDF9 08/02/19 991.842:  37.154.084 . -
- Lete USD 12/04/2019 - LTDAS 12/04/19 978,606 36.697.707 | - ': o -
- Léte USD 26/04/2019 - L2DA9 26/04/19 978.645 36.699.194 ’ -

Firmado a efectos de su identiicacién ) o .
con nuestro informe de fecha 09-04-2019 : . o \
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L .
CPCECABAT1-713

L]

CARLOS M. SZPUNAR
Socio

- Cdor. Fabio A. Earbonbro . - lnﬁ%]&abrera_
© Gerente de Negocick Fiducigrios President ’

~ Contador Publico {U.8.A.) Banco de Inversidn'y Comercio Exterior S.A - Banto de tnversién y Combreio Exterior S.4  Banco de inversion y Comercio Exterior S.A.
CPCECABA T 192-F 110 . . -
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INVERSIONES

_ CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO F!NALEZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 COMPARATIVO CON EL E._!ERCICiO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

ANEXO | {Cont.}

Valuacién

Emisor y caracteristicas de los Vio Tebrica en Valor Contable \_I'aior_ Contable
valores : . 31.12.2018 31.12.2017
usDb : o )
- Lete USD 12/04/2019 - LTDAS 12/04/19 981.196 36.794.856 -
- Leéte USD 29/03/2019 - LD196C 29/03/19 | 5.804.152 217.655.694 -
- Lete USD 12/04/2019 - LTDAS 12/04/19 '272.145 10.205.451 -
|- Lete USD 24/05/2019 - LTDY9 24/05/19 | 6.058.533 227.194.985 -
- Lete USD 26/04/2019 - L2DA9 26/04/19 | 21.627.134 811.017.540 -
- Lete USD 26/04/2019 - L2DA9 26/04/19 737.289 27.648.325 -
- Lete USD 10/05/2019 - LTDJ9 10/05/19 | 9.070.044 340.126.653 -
- Lete USD 10/05/2019 - LTDL9 - 10/05/19 | 1.278.596|  47.947.347 -
- Lete USD 15/03/2019 - LTDM9 15/03/19 251514 -9.431.790 -
- Lete USD 25/01/2019 - |2DE9 25/01/19 | - 251.252 9.421.965 -
- Lete USD 15/03/2019 - LTDM9 15/03/19 251.313 9.424.254 -
- Lete USD 08/02/2019 - LTDF9 08/02/19 249.223 9.345.877 -
- Lete USD 15/03/2019-LTDM9 | 15/03/19 496.631 18.623.679 -
- Lete USD 08/02/2019 - LTDF9 08/02/19 498.447 18.691.7521 -
- Lete USD 08/02/2019 - LTDFS 08/02/19 502.215 18.833.058 | - -
- Lete USD 24/04/2019 - L2DAS 24/04/19 494,254 '18.534.520 -
- Lete USD 22/02/2019 - L2DF9 22/02/19 501.982 - 18.824.331 -
- Lete USD 26/04/2019 - L2DA9 26/04/19 494,176 18.531.612 -
- Lete USD 26/04/2019 - L2DA9 26/04/19 494 559 18.545.979 -
- Lete USD 26/04/2019 - L2DA9 26/04/19 494945! - 18.560.451 -
- Lete USD 10/05/2019 - LTDY9 ' 10/05/19 | 44.559.222 | 1.670.970.835 -
- Lete USD 14/06/2019 - LTDI9 14/06/19 | 1.003.132 37.617.437 .
- Lete USD 10/05/2019 - 1.2Di9 - 10/05/19 | 16.029.162 | '601.093.589 -
- Lete USD 18/12/2019 - LTDYQ 18/12/19 2.002.227 © 75.083.529 -
- Lete USD 18/12/2019 - L2DJ9 18/12/19 | 2.002.765 75.103.698 -
- Lete USD 18/12/2018 - LTDI9 18/12/19 871.176 32.669.107 -
- Lete USD 28/06/2019 - LTDY9 28/06/19 | 4.000.012 150.000.465 _ -
- Otras Letes USD con venumientos ~ 80.997.512 i 5 1-99.090'-2-9 4
en 2018 : o .
Totales Letras del Tesoro Nacional 8.130.826.688 2.199.090.294

E Totales Inversiones

Firmado a efectos de su identificacién
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ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
- CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

- EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos — ver nota 2.3.)

ANEXO Il

Clase y monto Tipo c!e Importe importe.
Rubro de la moneda cambio eh pesos en pesos
extranjera a _95)5“5 31.12.2018 31.12.2017

ACTIVO - o
Caja y Bancos US_S 1.247.917 37,50 46.796.876 519.885
Inversiones USS 677.266.944 37,50 25.397.510’.393 -1'5.622.517._314
Otros Créditos UsS 1.627.282 37,50 6_1.023.067 71.702.519
Otros Activos USS 7.417.125.500 37,50 | 278.142.206.250 | 123.200.774.040
TOTAL ACTIVO' ' ' 303.647.536.586 | 138.895.513.758
PATRIMONIO NETO - _
Certificados de US$S 7.417.125.500 | 37,50 | 278.142.206.250 | 123.200.774.040
Participacidn _ _ . _ _ .
LCEJ:I_EQL PATR;MOMO 278.142.206.250 123.200.774.040

{1} Tipo de cambio del Banco de ja Nacién Argentina al 31 de diciembré de 20'18.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-04-2019
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Direclores de

BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A.

C.U.LT.. 30-65112908-3

Agente Fiduciario del Fideicomiso Fondo para el Desarrollo de Energia Renovable
C.U.L.T.: 30-71531540-4

Domicilio legal: 25 de Mayo 526

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

l. Informe sobre los estados contables fiduciarios

Introduccion

1. Hemos auditado los estados contables fiduciarios adjuntos del FIDEICOMISC FONDO PARA
EL DESARROLLO DE ENERGIA RENOVABLE (“el Fideicomiso”) que comprenden: (a) el
estado fiduciario de situacidn patrimoniat al 31 de diciembre de 2018, (b) los estados fiduciarios
de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado

en esa fecha y {(c) un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Direccién del Agente Fiduciario en relacion con los estados contables
fiduciarios

2. La Direccion de Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A., en su caracter de Agente
Fiduciario del Fideicomiso, es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de los
estados contables fiduciarios adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La Direccion del Agente
Fiduciario es también responsable del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables fiduciarios libres de distorsiones significativas, ya sea debido
a errores o irregularidades.

&
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados contables fiduciarios
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las
normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas. Dichas normas exigen que cumplamos .
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de

obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas
en los estados contables fiduciarios.

Una auditoria comprende la aplicacién procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y ia informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracion de los riesgos
de distorsiones significativas en los estados contables, originadas en errores o irregularidades.
Al realizar valoraciones de riesgos, el auditor considera el confrol interno existente en el
Fiduciario, en lo que sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables, con la finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados
en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del
sistema de control interno del Agente Fiduciario. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que
las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones

contables efectuadas por la Direccién del Fiduciario y la presentacion de los estados contables
fiduciarios en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion
4. En nuestra opinion, los estados contables fiduciarios adjuntos presentan razonablemente, en

todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial fiduciaria del FIDEICOMISO FONDO
PARA EL DESARROLLO DE ENERGIA RENOVABLE al 31 de diciembre de 2018, asi como

&
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sus resultados, la evolucién del patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

f.  Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos gue:

a) Los estados contables fiduciarios mencionados en el parrafo 1. se encuentran en proceso de
transcripcion al libro Inventario y Balances y surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes, considerando Io
mencionado en |la nota 6. de los estados contables fiduciarios adjuntos.

b) Al 31 de diciembre de 2018, nc existe deuda devengada en concepto de aportes y
confribuciones previsionales con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, seqgun

surge de los registros contables del Fideicomiso.

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencidn de lavado de aclivos y financiacion del

terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
9 de abril de 2019

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

CA S M. SZPUNAR
Sacio
Contador Publico (UBA)
CP.CECABA T°192-F° 110

Es miemniio de Ernst & Young Glabal Limitad
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