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Sefiores Accionistas. En cumplimiento de lo establecido por la Ley 19.550, sus modificaciones y el Estatuto
Social, tenemos el agrado de poner en consideracién de la Asamblea, la Memoria, el Estado de Situacién
Patrimonial, el Estado de Resultados, Cuentas de Orden, el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, el Estado
de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes, Notas a los Estados Financieros y Anexos, Informe de los Auditores y el
Informe de la Comisidn Fiscalizadora, correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

INTRODUCCION

En enero de 2020, BICE renovo sus autoridades. Esta memoria fue elaborada con la informacidn disponible de
la gestién anterior y da cuenta del ejercicio que finalizd el 31 de diciembre de 2019, afio en el contexto
macroecondmico y la orientacién de politica econémica de las autoridades anteriores, BICE no logré
profundizar una senda de banco de desarrollo sostenible y cumplir su mandato estatutario de financiamiento
a sectores estratégicos y al segmento PyME.

En un marco en el que la oferta de crédito experimentd una retraccion, el banco desembolsé $ 34.412 millones,
un 25% menos que el afio anterior.

La gestion comercial enfocd sus esfuerzos en las cadenas de valor exportadoras que operan en sectores con
potencial competitivo, sobre todo en la agroindustria y la energia. También se buscd enfatizar el trabajo de la
entidad en la gestidon de financiamiento estructurado, sin lograr los resultados esperados, en parte a causa de
las complicaciones macroecondmicas citadas. Desde la gestion operativa, se realizo la fusion de las unidades
de negocios de Leasing y Factoring, lo cual actué como contrapeso al resultado negativo de la unidad Banco.

Complementariamente se alcanzaron acuerdos con organismos multilaterales, entre los que se destacan las
lineas obtenidas con el Fondo Verde para el Clima y la Agencia Francesa de Desarrollo.



CONTEXTO ECONOMICO GENERAL

La economia argentina experimentd una caida en 2019, estimada en torno al 2,8%. En los Gltimos dos afios,
la actividad econdmica nacional acumulé una merma de -5,3% del PBl y -8.7%? del PBI per cépita.

La merma de la actividad fue producto principal de crisis cambiarias recurrentes, que generaron una fuerte
depreciacion del tipo de cambio nominal, que en 2019 se deprecié un 57,9%" (diciembre 2018-diciembre
2019), con un salto pronunciado del 34% en agosto y una inflacion elevada (53,8% en 2019°).
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Fuente: BICE en base a INDEC

El sector agricola-ganadero logré una recuperacién (+23%), como producto de las mejores condiciones
climaticas. Junto con el leve crecimiento en ensefianza (0,9%) y explotacion de minas y canteras (1,4%), son
los Unicos tres sectores con crecimiento en 2019. En la mayoria de los sectores se observan importantes caidas:
intermediacion financiera (-12%), pesca (-11%), comercio (-8%), industria (-7%) y construccion (-6%) (Fuente:
EMAE, INDEC, acumulado enero-octubre 2019).

EMAE- Nov-19'Var.%i.a acum.

Agricultura, Ganad., caza vy Silvic. 23,1%
Explot.minas y canteras 1,4%
Ensefianza 0,9%
Svs. sociales y de salud 0,3%
Admin pub. y defensa 0,2%
Hoteles y restaurantes -0,1%
Transporte y comunic. -0,8%
Actividades inmob, empre. y de alquiler -0,9%
Otras activ. de Svs. Comun., soc.y personales -1,8%
Nivel General -2,3% .
Electricidad, gas y agua -3,4%
Impuestos netos de subsidios -4,0%
Construccion -5,8%
Industria manufacturera -6,8%
Comercio -8,3%
Pesca -11,4%
Intermediacion financiera -11,7%

-20,0% -10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0%

Fuente: BICE en base a INDEC

1 REM: RELEVAMIENTO EXPECTATIVAS DE MERCADO (BCRA).

2 INDEC (3 Trimestre 2019/ 3°Trimestre 2017).

3 INDEC (PBI per cdpita 3 Trimestre 2019/ PBI per cdpita 3 Trimestre 2017). Variacion calculada en términos reales.
4 BCRA — Tipo de cambio nominal Comunicado A 3500.

> INDEC.



En la industria se observé una caida en la totalidad de sus segmentos. El indice de produccién industrial
manufacturero (IP1) reflejé una caida interanual acumulada del 6,4% en 2019. Entre los sectores que tuvieron
caidas por debajo del nivel general se destacan productos textiles (-6,1%), sustancias y productos quimicos (-
4,1%) y Madera, Papel, Edicion e impresion (-2,7%). En tanto, de los sectores con caidas que superaron el nivel
general se resalta otro equipo de transporte (-36,9%), Vehiculos y automotores (-22,2%) y Maquinaria y equipo
(-14,6%) (Fuente: INDEC, acumulado enero-diciembre 2019, var. a/a).
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Fuente: BICE en base a INDEC

Otro indicador importante que muestra la caida de la actividad econdmica y en particular el retroceso de la
industria durante 2019 es el uso de la capacidad instalada de la industria que en diciembre de 2019 indic6 una
utilizacion del 56,9%, casi 4 p.p menor que el mes anterior y apenas +0,3 p.p superior a igual mes del afo
anterior. La industria automotriz muestra el menor nivel de los bloques del sector, con una utilizacidon de
apenas 21,1%, casi 36 p.p por debajo del Nivel General.
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Fuente: BICE en base a INDEC

La caida de la actividad es resultado de las crisis cambiarias recurrentes que enfrentd el pais a partir del
segundo trimestre de 2018, que provocaron un fuerte rebote inflacionario, que a su vez generaron caidas en



los ingresos reales (-11,5%°) y en el consumo (-4,9%)’. Por otra parte, no hubo palancas contra ciclicas: por un
lado, el gasto publico ajusté por la necesidad de equilibrar las cuentas fiscales (que alcanzaron en 2019 la meta
buscada de 0,44% del PBI®); y por otro, el crecimiento de las exportaciones fue magro (crecieron +5.4% en
2019°), en gran medida a causa del poco dinamismo de la economia de Brasil. El pais vecino crecié solamente
1,0%'° entre el tercer trimestre 2019 y el mismo trimestre 2018 y la devaluacién del Real de la segunda parte
del 2019 tuvo un impacto negativo en la competitividad de los productos argentinos en dicho mercado.

Como resultado de la retraccion de la actividad, se equilibrd el sector externo por la caida de las importaciones
(Ver Balanza Comercial mas abajo).

Crecimiento anual PBI* -2,1% 2,7% -2,5% -2,8%
Inflacion anual 36,6% 24,7% 47,6% 53,8%
Tipo de cambio 15,8 17,7 37,9 59,9

Tasa politica monetaria 24,8% 28,8% 59,3% 55,0%

*Proyeccion REM (BCRA) —Diciembre 2019-.
Fuente: BICE en base a INDEC y BCRA -REM-.

CRISIS CAMBIARIAS: TIPO DE CAMBIO NOMINAL Y RESERVAS

La crisis cambiaria que se inicié en el segundo trimestre de 2018 y siguié durante 2019 fue resultado del cierre
de los mercados de crédito voluntarios para el pais, que llevd a la administracidn anterior a buscar un acuerdo
con el Fondo Monetario Internacional (FMI).

¢ OEDE (Ministerio de Trabajo) e INDEC (Abril 2018-Septiembre 2019). Remuneracién promedio de los trabajadores
registrados del sector privado.

7 INDEC (3 Trimestre 2019/ 3°Trimestre 2018).

8 La meta pactada era 0% pero estipulaba medio punto porcentual de tolerancia. (Hacienda).

9 INDCEC. Variacién 2019/2018.

10 "IBGE - Contas Nacionais Trimestrais



La volatilidad en los precios nominales y relativos exigieron al sistema financiero y a las reservas del Banco
Central. A pesar de los desembolsos del FMI, las reservas internacionales finalizaron 2019 en USD 44.353

millones, lo que implica una caida de USD 12.600 millones respecto de diciembre 2018 y de USD 28.000
millones luego desde el maximo alcanzado en abril 2019.

Esta merma significativa se explica por tres motivos: los pagos de deuda del Tesoro Nacional; la disminucién
de las cuentas corrientes en ddlares de las entidades financieras en el BCRA, como consecuencia de la merma

de los depésitos de los privados; y principalmente por las ventas de délares por parte del Banco Central ante
las crisis cambiarias de 2018 y 2019, con destino a la formacién de activos externos.
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Fuente: BICE en base a BCRA.

BALANZA COMERCIAL

Como consecuencia del ajuste de la actividad econdmica, hasta diciembre de 2019, el superdvit comercial
acumulaba USD 15.991' millones en el afio y 16 meses de saldo positivo. La mejora estuvo intimamente
relacionado a las caidas en las importaciones, que cayeron en USD 16.000 millones en 2019 (-25%, var a/a).
Las exportaciones aumentaron, aunque a menor ritmo, en USD 3.300 millones (+5,4%). Ademas, este aumento
se explica por crecimiento en las cantidades exportadas (+13%).

Tipo de Cambio Real Multilateral (1997-2019)

1 INDEC.
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Fuente: BICE en base a BCRA.

Exportaciones e Importaciones (en millones de USD, I.T 2015-IV.T 2019)
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Fuente: BICE en base a INDEC.

DEUDA PUBLICA

El Stock de Deuda Publica de la Administracion Nacional finalizé el Il trimestre de 2019 en USD 311.000
millones, alcanzando un 92% del PBI. El sendero de la deuda muestra un incremento importante en 2016
(+14%) y 2017 (+17%).

Deuda de la Administracion Central
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(en millones de USD y porcentaje de PBI)
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Deuda general del Gobierno
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Fuente: BICE en base a FMI.

SISTEMA FINANCIERO LOCAL

Desde junio de 2018, el sistema financiero argentino operd en un contexto desafiante por el nivel de
restricciones impuestas por la politica econdmica y financiera:

11



Liquidez: la liquidez -en porcentaje de los depdsitos- siguid en niveles muy elevados, del 61% en pesos
y del 51% en délares producto de encajes y emisiones de titulos del BCRA.

Rentabilidad y capital: la capitalizacidn del sistema no ha mermado, aunque si se percibe una menor
posicion de capital excedente (del 95% al 77% entre agosto y setiembre).

Morosidad: la morosidad subié del 2% al 5% (noviembre 2019), con un aumento mas acentuado en el
crédito a empresas.



PRINCIPALES INDICADORES

SITUACION FINANCIERA

El Patrimonio Neto del Banco al cierre del mes de diciembre 2019 fue de $ 13.490,32 millones, registrando un
incremento del 3,6% respecto al afio anterior.

® Ingresos financieros son de $ 20.875,57 al cierre de 2019, superiores en $ 11.919,01 con respecto al
total del afio pasado. Siendo un aumento del 133,08%.

® El nivel de desembolsos alcanzé los $ 34.412,50 millones hasta diciembre. El nivel de préstamos del
afio 2019 con respecto al total del aifio 2018 fue 25% menor.

® |a rentabilidad del banco se ubica en un 4,0%, representando una disminucidn respecto al total del
2018 de un 54,4%.

® Los préstamos de BICE alcanzan a todas las economias regionales del pais.

EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO Y RESULTADOS

El Patrimonio Neto del banco al cierre del mes de septiembre 2019 fue de $ 13.490,32 millones, registrando
un incremento del 3,61% respecto al afio anterior.

Estado de Situacion Financiera

cifras en millones de pesos dic-19 dic-18

Disponibilidades 4.638,04 8.040,22
Titulos Publicos y Privados 14.210,10 8.509,58
Préstamos 49.654,93 42.981,67
Otros Activos 4.412,68 2.414,04
Total Activos 72.915,75 61.945,51
Depdsitos a Plazo Fijo 27.888,74 24.459,76
Oblig. por Interm. Fciera 30.223,90 23.286,97
Oblig. Diversas 1.312,80 1.177,97

Patrimonio Neto 13.490,32 13.020,80

Total Pasivo + PN 72.915,75 61.945,51
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En cuanto al Resultado Neto del Ejercicio, BICE hasta el afio 2019 tiene ganancias por $ 552,90 millones, inferior
alos $ 995,15 millones del total correspondiente al afio anterior.

RESULTADOS

cifras en millones de pesos 2019 2018
Ingresos Financieros 20.875,57 8.956,56
Egresos Financieros -13.738,24 -4,767,65
Margen Bruto de Intermediacién 7.137,34 4.188,91
Ingresos Netos por Servicios 104,19 63,38
Gastos -3.216,53 -2.069,60
Cargos por incobrabilidad -3.656,15 -903,15
Otros Resultados -69,87 -15,74
Impuesto a las Ganancias 253,92 -268,66
Resultados Neto 552,90 995,15

El resultado neto de $552,90 millones es positivo en $298,98 millones antes de impuestos.

Los ingresos financieros son de $20.875,57 al cierre de 2019, superiores en $ 11.919,01 con respecto al total
del afio pasado. Siendo un aumento del 133,08%.

Los Ingresos netos por Servicios fueron de $ 104,19 millones, representando un aumento de 64% con respecto
al afo anterior.

Los Gastos fueron de $ 3.216,53 millones, superiores en S 1.146,94 millones respecto al 2018,
incrementandose en un 55%.

Las clasificaciones de los clientes en mora y su correspondiente previsiones han sido conforme las normas del
BCRA.
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INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES FINANCIEROS

Indicador 2019 2018

Rentabilidad
ROE (Resultado Neto / Patrimonio Neto) 4,21% 8,09%
ROA (Resultado Neto / Activos) 0,73% 1,63%
Comisiones / Gastos 10,4% 9,5%
Gastos / Activos 4,34% 3,47%
Spread de Equilibrio (Gastos - Comisiones) / (Préstamos + MK) 4,2% 3,0%

| sowencia . ... . |

Patrimonio Neto / Pasivo 22,70% 26,61%
Activos Neteados / Patrimonio Neto (veces) 5,41 4,76
Cartera Irreg. / Total Financiaciones 8,58% 1,24%
Activos Liquidos / Depésitos (Vto. 365 dias) 37,1% 36,3%

GENERACION Y APLICACION DE FONDOS

cifras en millones de pesos 2019 2018
Fondos generados por (aplicados a) las actividades operativas -1.619.329 -8.224.794
Fondos generados por (aplicados a) las actividades de inversion -127.616 -141.917
Fondos generados por (aplicados a) las actividades de -2.907.685 14.299.223
financiacion

Resultado Financiero y por Tenencia de Efectivo 1.252.451 715.925

Total de Fondos generados o aplicados durante el ejercicio -3.402.179 6.648.437

FUSION LEASING Y FACTORING

Este ejercicio BICE muestra por primera vez la fusidn por absorcién de sus subsidiarias BICE Leasing S.A. y BICE
Factoring S.A. El proceso, concretado en el presente ejercicio, siguio los siguientes pasos:

15



1. Con fecha 18 de junio de 2019 se suscribié un compromiso previo de fusiéon donde el Directorio resolvid
aprobar un Estado Especial de Situacidn Financiera al 31 de marzo de 2019, un Estado Especial de Situacién
Financiera Consolidado al 31 de marzo de 2019 y la suscripcién de dicho compromiso previo, ad-
referéndum de la aprobacidn definitiva por parte de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
la Entidad.

2. Con fecha 6 de agosto de 2019 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas decidié aprobar el
compromiso previo de fusidn, los Estados especiales mencionados en punto 1, y la aprobacion de la fusion
por absorcidn en funcidn de la cual la Entidad absorbe a BICE Leasing S.A. y BICE Factoring S.A. con efecto
a partir del 30 de septiembre de 2019 con incorporacion del patrimonio de las sociedades absorbidas,
como asi también la totalidad de las actividades relacionadas con el cumplimiento de su objeto social,
entre otras cosas.

3. La fecha efectiva de fusion se concretd el 30 de septiembre de 2019 y fue confirmada mediante la
suscripcion del Acuerdo definitivo de fusidn firmado previamente el 6 de septiembre de 2019.

4. Con fecha 16 de octubre de 2019, la Comisién Nacional de Valores (CNV) emitié una resolucion
conformando la fusién por absorcion mencionada, quedando pendiente ciertas inscripciones mencionadas
en dicha resolucidn para la registracidn en la Inspeccién General de Justicia (IGJ).

Efectos patrimoniales y financieros de la fusion

En este apartado se explican los efectos que la fusién de Leasing y Factoring tuvo en la situacion
patrimonial y financiera de la entidad.



Inversibn  Factoring Fideicomisos Comercio Leasing Tesoreria Otros Total al
Exterior 31/12/2019
TOTAL ACTIVO 34.093.846 1.307.405 927.110 5.987.040 4.736.523 16.716.916 9.146.909 72.915.749
TOTAL PASIVO (31.733.300) (853.892) (238.862) (5.987.030) (49.628) (11.585.588) (8.977.129)  (59.425.429)
Inversién  Factoring Fideicomisos Comercio Leasing Tesoreria Otros Total al
Exterior 31/12/2018
TOTAL ACTIVO 29.188.053 3.842.904 611.449 7.691.346 5.467.190  5.118.038 10.026.527 61.945.507
TOTAL PASIVO (22.253.756) (1.574.717) (169.978) (7.691.346)  (2.035.892) (4.211.822) (10.987.194) (48.924.705)
Inversién  Factoring Fideicomisos Comercio Leasing  Tesoreria Otros Total al
Exterior 31/12/2019
- Ingresos por intereses 8.891.684 1.464.252 22,918 455.104 2.127.590 5.484.728 29.896 18.480.172
- Ingresos por ajustes 45.480 - - - - - - 45.480
- Egresos por intereses (7.650.752) (399.565) - - (242.660) (3.169.228) (2.276.031) (13.738.236)
RESULTADO NETO POR INTERESES 1.286.412 1.064.687 22913 459.104 1.884.930  2.315.500 (2.246.135) 4.787.416
- Ingresos por comisiones 13.911 250 - 3.293 41.394 3.450 77.133 139.431
- Egresos por comisiones (736) (3.236) - - (3.148) (19.899) (8.223) (35.242)
RESULTADO NETO POR COMISIONES 13.175 (2.986) - 3.293 38.246 (16.449) 68.910 104.189
- Resultado neto por medicidn de (10.699) 127.675 72.337 - 73.359 305.794 58.775 627.241
instrumentos financieros a VR con cambios
en resultados
- Diferencia de cotizacién de oro y moneda - - 42.831 - 203 - 723.641 766.675
extranjera
- Otros ingresos operativos 124.701 158.185 423.230 76.317 156.610 2.509 14.454 956.006
- Cargo por incobrabilidad (2.884.197) (151.791) (2.689) (460.515) (156.306) - (649) (3.656.147)
INGRESO OPERATIVO NETO (1.470.608)  1.195.770  558.627 78.199 1.997.042  2.607.354 (1.381.004)  3.585.380
- Beneficios al personal - (32.679) (174.908) - (56.930) - (1.231.976) (1.496.493)
- Gastos de administracién - (179.551) (91.168) - (170.513) - (538.434) (979.666)
- Depreciaci y desvalorizaci de - (432) (4.035) - (4.756) - (60.647) (69.870)
bienes
- Otros gastos operativos - (1.004) (23.196) - (187) - (715.986) (740.373)
RESULTADO OPERATIVO (1.470.608)  982.104 265.320 78.199 1.764.656  2.607.354 (3.928.047)  298.978
- RESULTADO ANTES DEL IMPUESTQO DE LAS 298.978
ACTIVIDADES QUE CONTINUAN
- IMPUESTO A LAS GANANCIAS DE LAS 253.922
ACTIVIDADES QUE CONTINUAN
-TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (172.961)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 379.939
version  Factoring Fideicomisos Comercio Leasing Teso Otros Total al
Exterior 31/12/2018
- Ingresos por intereses 4.947.151 959.507 54.331 132.545 131.822 B820.978 11.635 7.057.969
- Ingresos por ajustes - - - - - - 64 64
- Egresos por intereses (2.284.072) (211.053) - - (173.960) (190.496) (1.908.071) (4.767.652)
RESULTADO NETO POR INTERESES 2.663.079 748.454 54.331 132.545 (42.138) 630.482 (1.896.372)  2.290.381
- Ingresos por comisiones 10.466 9.802 - 2.629 44.354 - 16.758 84.009
- Egresos por comisiones (252) 824 - - (1.233) (17.346) (2.627) (20.634)
RESULTADO NETO POR COMISIONES 10.214 10.626 - 2.629 43.121 (17.346) 14.131 63.375
- Resultado neto por medicin de - 57.139 60.799 - 161.471 (332.228) 1.597.019 1.944.200
instrumentos financieros a VR con cambios
en resultados
- Diferencia de cotizacién de oro y moneda - - 5.739 - 31 - (1.425.795) (1.420.025)
extranjera
- Otros ingresos operativos 108.312 18.198 232.390 62.690 942.524 1.688 8.550 1.374.352
- Cargo por incobrabilidad (458.326) (103.254) (2.903) (253.101) (85.562) - (2) (903.148)
INGRESO OPERATIVO NETO 2.323.279 731.163 350.356 (55.237) 1.019.447 282.596 (1.302.469) 3.349.135
- Beneficios al personal - (44.022) (124.323) - (72.603) - (633.074) (874.022)
- Gastos de administracién - (169.265) (49.453) - (145.634) - (267.603) (631.955)
- Depreciaciones y desvalorizaciones de - (338) (2.422) - (4.779) - (8.200) (15.739)
bienes
- Otros gastos operativos - (597) (11.688) - (4.634) - (546.699) (563.618)
RESULTADO OPERATIVO 2.323.279 516.941 162.470 (55.237) 791.797 282.596 (2.758.045) 1.263.801
-RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO DE LAS 1.263.801
ACTIVIDADES QUE CONTINUAN
-IMPUESTO A LAS GANANCIAS DE LAS (268.655)
ACTIVIDADES QUE CONTINUAN
- TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 58.430
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 1.053.576

En cuanto a la composicion patrimonial posterior a las fusiones cabe destacar que el Patrimonio Neto “PN”
de BICE se encuentra explicado en mas de un tercio por el PN de LEASING, antecedido por TESORERIA que

representa el 38%.
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En cuanto al activo, las relaciones de ponderacién cambian considerablemente. El activo de Leasing solo
representa el 4% sobre el total, mientras que Inversiones representa casi un 46% sobre el total de Activo,
afectado por un importante nivel de pasivo, el cual alcanza al 54% sobre el total. Realizando un analisis
horizontal, el Activo total de BICE crecié apenas un 18.85%, contra un crecimiento del pasivo de 21.46%.
La principal variacion en el Activo puedo observarse en Tesoreria (+227%) y en Factoring (-66%). La
variacion de los diferentes canales fue heterogénea respecto al promedio. En cuanto al pasivo, también se
destaca el crecimiento, en cuanto a ponderacién, de Tesoreria (+168%) y la caida de la participacion de
Leasing, con caida de -97%, cerrando con un stock de apenas $ 49.6 millones.

Los aspectos mas relevantes de andlisis se observan en las variaciones de la composicion del PN, donde se
destaca la caida del PN de INVERSION (-70%) y la ascendente ponderacién de TESORERIA. Se recalca,
nuevamente, la participacién de LEASING en un 33% sobre el PN Total de BICE, el cual mostro una variacién
positiva del 39% i.a en términos nominales.

De manera consolidada, el Patrimonio Neto de BICE apenas crecié un 9,03% en términos nominales,
observandose un importante retroceso en este sentido en términos reales, tanto al medirlo respecto al
impacto inflacionario como al efecto devaluatorio del periodo.

En cuanto a la situacidon econdmica-financiera, comparativamente con el afio anterior, tanto los resultados
por intereses como por comisiones (Core) se mantuvieron en una buena performance, creciendo aun por
encima del umbral inflacionario. Los efectos negativos sobre los resultados netos del ejercicio se vieron
afectados de manera negativa, principalmente, por los incrementos en los cargos por incobrabilidad,
gastos de administracion y beneficios al personal. El impacto de la estructura de BICE género una caida en
los indicadores de resultado operativo de 54% en 2018, a un 10,31% en 2019. El resultado operativo cayd
en un -60% respecto al ejercicio 2018. El resultado integral del ejercicio crecié apenas un 3.06% nominal
i.a., a pesar de un crecimiento nominal de los ingresos de un 108%.

En cuanto a los negocios del Banco, lo ingresos se explican en casi un 50% a partir de los intereses y
comisiones generadas en préstamos de inversidn, seguido de Tesoreria. Las fusiones de Leasing y Factoring
explican casi un 20% sobre el total de ingresos. Sin embargo, asi como INVERSION explica el 48% de los
ingresos, también explica el 55% sobre el total de los egresos; mientras que Leasing y Factoring, que
representan el 20% de los ingresos, tan solo impactan en un 4.71% sobre el total de egresos.

Se pretende llegar a la conclusidn a partir del analisis del cuadro anterior: La fusién de BICE con Leasing y
Factoring explican el 61.02% sobre el total de los resultados financieros durante 2019.
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SOSTENIBILIDAD

CADENAS DE VALOR EXPORTADORAS

BICE implementd una estrategia comercial para potenciar los motores exportadores del pais, focalizandose en
doce cadenas de valor con potencial para generar divisas. A saber: pesca, bovinos, mani, vinos, citricos, peras
y manzanas, petrdleo, litio, farma, biotecnologia, alojamiento y software.

Se realizaron desembolsos por montos de $ 29,47 millones y USD 7 millones al sector vitivinicola; USD 28
millones al sector del mani; USD 8,25 millones a la cadena del limén; y $2,5 millones y USD 7 millones en
asistencias al sector pesquero.

ENERGIAS RENOVABLES (EERR)

BICE participd en el financiamiento de proyectos de EERR de distintas dimensiones. Se instrumentaron 14
proyectos adjudicados a través de las distintas rondas de RenovAr que ya llevan desembolsos efectuados por
USD 56 millones.

Por un lado, en los proyectos mas grandes, como los solares y edlicos, con sponsors internacionales y
estructuraciones que involucraron a bancos multilaterales, bancos del exterior y ECAs. Por otro lado, en los
proyectos mas pequefios (biogds, biomasa y aprovechamientos hidroeléctricos) de hasta 10MW de potencia,
BICE fue el mayor participante del mercado. Estos casos presentaron dificultades para el acceso a
financiamiento del exterior, esencialmente por la escala de las transacciones.

El rol activo del BICE en las energias renovables, esencialmente en casos de biomasa y biogas, ha permitido la
obtencién de lineas de financiamiento especificas de bancos y organismos internacionales para proyectos
verdes, a tasas competitivas y a largo plazo. Ejemplo de esto son los casos del Green Climate Fund (GCF), la
Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) o el Banco Interamericano de Desarrollo, que contemplan este tipo de
proyectos como destinos prioritarios.

MUIJERES QUE LIDERAN

BICE continud en 2019 impulsando su programa Mujeres que Lideran con el objetivo de facilitar el acceso al
financiamiento de las empresas que tienen mujeres en su conduccidn, las cuales tienen una brecha de acceso
al crédito estimado por el Banco Mundial en USD 2.700 millones.

El programa estd destinado a financiar empresas que cuenten con al menos el 51% de acciones en manos de
una mujer o que tengan un minimo del 25% de las acciones y mujeres en puestos de decision. El programa
tiene dos ejes: uno vinculado al producto financiero y otro basado en los servicios no financieros, que incluye
capacitacién y networking.

Desde el lanzamiento de la linea en marzo de 2018, se desembolsaron S 410 millones a 94 empresas lideradas
por mujeres.



FONDEO

A efectos de darle continuidad al proyecto de crecimiento de financiaciones a mediano y largo plazo, BICE
mantuvo durante el afio 2019 un esquema de fondeo sostenible.

La estrategia persigue tres objetivos: ampliar la diversificacidon de las fuentes, incrementando la cartera de
depdsitos en pesos y en ddlares; extender los plazos de los pasivos financieros a través de la emisidn de nuevas
clases de Obligaciones Negociables en el mercado de capitales; y la negociacidn y obtencién de lineas de
financiamiento de Organismos Internacionales de Crédito.

Mercado de capitales doméstico. El Directorio aprobé en junio la actualizacién del programa de ON vy las
condiciones y términos de referencias para la emisidn de la Clase 9 de Obligaciones Negociables.

El 12 de julio, el banco emitid la ON Clase 9 por $ 1.500 millones a una tasa de Badlar Bancos Privados + 0%,
recibiendo ofertas por mas del doble de los fondos captados. Una semana después, BICE reabrié la emisién y
captd $ 341 millones adicionales. La mayor parte de los fondos fueron provistos por Fondos Comunes de
Inversién.

Programas de financiamiento con organismos internacionales:

CDB. La relacidn comercial con el Banco de Desarrollo de China (CDB) se remonta a los primeros acuerdos de
cooperacion financiera que determinaron la posibilidad de que BICE accediera una linea comercial por USD
140 Millones, que se efectivizd entre los aifios 2010 y 2012. Posteriormente, entre 2017 y 2018, otorgd una
nueva linea por USD 150 Millones por 7 afios de plazo.

A lo largo de 2019, se efectivizaron las amortizaciones a estos préstamos, cancelando en su totalidad los
primeros acuerdos y realizando la primera amortizacién del segundo acuerdo por USD 10 millones.

CAF. El Banco de Desarrollo para América Latina (CAF - Ex Corporaciéon Andina de Fomento) mantiene
relaciones comerciales con BICE desde hace mas de 10 aios.

Todos los afos en noviembre se realiza una adenda que permite renovar la linea comercial vigente. En los
ultimos tiempos alcanzé una disponibilidad de USD 75 millones. Al 31 de diciembre quedé pendiente la firma
de una nueva adenda para la renovacion de la linea.

FONPLATA. El Programa de Acceso al Financiamiento Productivo en el Norte Argentino - Contrato de Préstamo
ARG - 31/2016 entre la Republica Argentina y el Fondo Financiero para el Desarrollo de los Paises de la Cuenca
del Plata (FONPLATA), se aprobd el 30 de junio de 2017 mediante PEN Decreto N°476/2017 y se suscribid el 3
de julio de 2017, en la Jurisdiccién del Ministerio de Produccién. Se designé como Organismo Ejecutor al BICE,
por un monto del préstamo de USD 40 millones.

El objetivo general del Programa es apoyar el desarrollo productivo del Norte Grande Argentino, mediante la
facilitacion de acceso al financiamiento en condiciones competitivas de tasa y plazo de las Micro, Pequefias y
Medianas Empresas, que seran las beneficiarias finales de la linea de crédito.



A la fecha esta ejecutado el 98% del préstamo, alcanzando a aproximadamente 350 empresas MiPyMEs de la
region.

LINEA DE CREDITO DEL FONDO VERDE PARA EL CLIMA (FVC). El 22 de abril de 2019, el Ministerio de Hacienda,
el Ministerio de Produccion y Trabajo, BICE y BID suscribieron un contrato de préstamo por USD 100 millones
destinados al proyecto “Promocidn de Instrumentos de Mitigacién de Riesgos y Financiamiento de Inversiones
en Energia Renovable y Eficiencia Energética”.

El préstamo es canalizado por BICE en forma directa o a través de entidades financieras y los destinatarios
finales son las PyMEs argentinas que inviertan en proyectos de energia renovable (biogas y biomasa) y
eficiencia energética.

La operacidn es la primera para una entidad financiera en Argentina del Fondo Verde para el Clima (FVC), cuya
agencia implementadora es el BID. Por su parte, BICE es el ejecutor del proyecto y lo cofinanciara con USD 60
millones adicionales a los USD 100 millones a ser aportados por el mencionado Fondo.

LINEA DE CREDITO DE LA AGENCIA FRANCESA DE DESARROLLO (AFD). El 8 de abril de 2019 la Agencia Francesa
de Desarrollo (AFD) suscribié con BICE una linea de crédito por EUR 100 millones a 12 afios para el
financiamiento de proyectos de energias renovables y eficiencia energética de PyMEs y grandes empresas de
todo el pais. Es el primer crédito otorgado por la AFD a un banco argentino, sin garantia soberana. Durante los
primeros 8 meses de la firma de la facilidad, BICE ejecutd el 50% de la linea.

FMO. BICE y el Banco de Desarrollo Holandés - FMO- (Netherlands Development Finance Company) firmaron
el 24 de abril una facilidad crediticia de hasta 12 afios por USD 30 millones, que serdn destinados a financiar la
adquisicion de bienes de capital de origen holandés. La iniciativa facilitara a las empresas argentinas la
adquisicion de bienes de capital de origen holandés, clave para la incorporacion de tecnologia y para
magquinaria utilizada en la generacidn de energias renovables.

BONO SOSTENIBLE

A fines de diciembre de 2018, BICE emitio el primer bono sostenible de Sudamérica, que fue suscripto en su
totalidad por BID Invest. El monto fue por USD 30 millones a 5 afios de plazo y cuenta con el maximo nivel de
garantia otorgado por la consultora VIGEO Eiris, quien ha otorgado la segunda opinién de partes.

La emisidon se enmarca en la estrategia de financiamiento de BICE como promotor de productos financieros
social y ambientalmente responsables para el control de los impactos del financiamiento sobre el cambio
climatico y la promocidn del desarrollo local, econdmico y social.

Los fondos obtenidos se destinaron a proyectos con un impacto social y ambiental positivo. Desde el punto de
vista social, se apoyaron proyectos de empresas lideradas por mujeres (28); empresas de las provincias del
norte del pais (54); inversiones en obligaciones negociables emitidas por PyMEs (5); y PyMEs con impacto en
la generacidn de empleo (109). Mientras que, desde el punto de vista ambiental, los fondos se destinaron a un
proyecto de energia renovable (mini central hidroeléctrica) y a un proyecto de eficiencia energética.



Todas las empresas beneficiarias del Bono Sostenible de BICE son PyMEs, radicadas el 36 % en CABAy provincia
de Buenos Aires, 31 % en el norte de Argentina, 27 % en el centro del pais y 6 % en la Patagonia. A la fecha se
encuentra asignado el 100 % del Bono. Los proyectos financiados movilizan una inversidn superior a los USD
50 millones.

En mayo de 2019, BICE recibio el premio ALIDE 2019 en la Categoria Verde como producto de la emisién del
Primer Bono Sostenible de Argentina.

PROTOCOLO DE FINANZAS SOSTENIBLES

En junio de 2019, BICE junto con otros 17 bancos publicos y privados suscribieron el Protocolo de Finanzas
Sostenibles de Argentina en caracter de entidades fundadoras. Esto representa un hito para la promocidn de
las finanzas sostenibles del pais, que busca facilitar y fomentar en entidades financieras la implementacion de
las mejores practicas y politicas internacionales que promuevan una integracidn entre los factores econémico,
social y ambiental.

CONVENIOS DE COOPERACION

Convenio Subsidiario con el Ministerio de Producciéon y Trabajo de la Nacién. Se designa a BICE como un
drgano sub-ejecutor del PROCER, quien se va a ocupar de los sub-préstamos a las MiPyMEs integrantes de las
cadenas de valor, actuando como banco de primer y segundo piso, pudiendo establecer las condiciones y
caracteristicas de los créditos a otorgar y la elegibilidad de los proyectos y la realizacion de la gestidn crediticia.

Acuerdo con el Banco de la Nacién Argentina a fin de canalizar la facilidad financiera de UK Export Finance
(UKEF). Se caracteriza por ser un Acuerdo que canaliza la facilidad financiera de UK Export Finance (UKEF), para
identificar transacciones de interés comun a ambos paises, asistiendo activamente a todas aquellas empresas
argentinas en el financiamiento para la compra de bienes y servicios de origen britanico. Impulsa, a su vez, las
inversiones directas de empresas britanicas.

GOBIERNO SOCIETARIO

El Directorio de BICE ejerce su actuacion de modo de garantizar un juicio ecudnime e independiente para la
toma de decisiones, en linea con los objetivos societarios de fomentar la inversién productiva y el comercio
exterior de empresas argentinas, salvando y previniendo conflictos potenciales de intereses o la adopciéon de
decisiones contrarias al objeto de la entidad.

Realiza una revision periddica anual del “Informe sobre el Grado de Cumplimiento del Cédigo de Gobierno
Societario”, que permite analizar propuestas y concretar avances tendientes a optimizar estas practicas en la
organizacion.

A partir del 2016, BICE cumple la normativa de la CNV (Comisién Nacional de Valores) bajo la categoria de
Emisora, en virtud de su Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables.



COMPLIANCE

BICE cuenta con un Programa de Integridad, en el marco de las disposiciones de la ley 27.401, los lineamientos
de la Oficina Anticorrupcién y los Lineamientos de Buen Gobierno para Empresas de Participacion Estatal
Mayoritaria de Argentina.

El Programa consiste en una serie de politicas tendientes a prevenir, corregir y mitigar riesgos de Corrupcién,
como asi también la implementacién de un canal de denuncias o “Linea Etica”. Dicho canal es gestionado
externamente desde marzo de 2019, a fin de resguardar la transparencia y confidencialidad de las denuncias.

Asimismo, en cumplimiento con el Decreto 650/2019, BICE designd un “Enlace de Integridad”, el cual funciona
como nexo entre el Banco y la Oficina Anticorrupcién.

LAVADO DE DINERO

La Unidad de Prevencidn del Lavado de Activos y del Financiamiento del Terrorismo continué optimizando el
proceso de su nuevo sistema informatico para el control y monitoreo de las operaciones de los clientes.
Asimismo, a causa de la fusion y la incorporacion de nuevos productos, se unificaron los procesos y criterios
de prevenciéon conforme a los requerimientos normativos vigentes.

Teniendo en cuenta la magnitud del crecimiento de la cartera de los clientes, se mantuvieron los altos
estdndares de cumplimiento respecto de la actualizacién de la informacion. Ademas, BICE fortalecié los
procesos de verificacion de destino de fondos publicos para lograr ain mayor transparencia.

CALIDAD

Atencion al usuario de servicios financieros. En lo que respecta a la Atencién de Reclamos y Consultas de
los clientes se cumplid con la normativa vigente, evaludndose sus actualizaciones y verificando el
cumplimiento. Durante 2019 hubo 32 reclamos, los cuales han sido respondidos en los plazos
correspondientes, que desde el mes de junio pasd de 20 a 10 dias habiles.

Registro Nacional de base de datos. De acuerdo con lo establecido por los organismos competentes, se
renovaron las inscripciones de las bases de datos personales segun lo establecido en la Ley N° 25.326 y su
decreto reglamentario.

Sistema de Gestion de Calidad. En febrero de 2019 se recibid la auditoria de IRAM y se mantuvo la
certificacidn del Sistema de Gestidn de Calidad, segun la Norma ISO 9001:2015. Se continuaron las actividades



del sistema de gestidn, tales como capacitaciones, monitoreo de indicadores de los procesos, evaluaciones de
calidad y mejora de los procesos.

Alcanza a la gestidn integral de:

e Disefio, otorgamiento y administracién de programas y lineas de crédito,

e Constitucion y administracion de fideicomisos,

e Constitucidon y administracién de operaciones de depdsitos e inversiones a plazo,
e Constitucién y administracién de operaciones de factoring, y

e Constitucion y administracién de operaciones de mercado de capitales.

PROCESOS

Para el ano 2019, BICE tomd como eje la implementacién y capacitacién en herramientas para trabajar de
modo mas colaborativo y flexible.

Se consiguid aplicar la metodologia 5S, que permitid clasificar, ordenar y organizar, limpiar, estandarizar y
sistematizar la documentacion y espacio de trabajo.

La aplicacion en el equipo de BICE, de una metodologia agil de trabajo basado en el ciclo PDCA o PHVA
(Planificar - Hacer - Verificar - Actuar) aportd mayor dinamismo a las diferentes solicitudes recibidas,
gestionando una demanda centralizada mas eficiente, un entendimiento de la atencién de la necesidad y un
posterior seguimiento y control sobre la eficacia de la implementacién. El resultado de esto fue el analisis,
priorizacion y gestion de 65 mejoras y 136 adecuaciones en los procesos de la organizacién en el aio.

COMUNICACION y MARKETING

El contacto con el cliente a través del canal digital evoluciond en linea con la nueva estrategia de negocios.
Para facilitar la navegacion orientada hacia la infraestructura y las cadenas de valor exportadoras, se realizaron
cambios a nivel estructural y visual, con un disefio orientado en forma mas clara hacia estos ejes.

Durante 2019, el plan comunicacional acompafid los lineamientos en la estrategia de negocios y buscd
posicionar a BICE como el banco de desarrollo argentino.

Para ello, fueron implementadas distintas acciones institucionales, comunicacionales y de marketing. Se
realizaron campafias de marketing directo que dieron soporte al equipo comercial y promocionaron el
lanzamiento de productos.



La identidad corporativa reflejo el ajuste de rumbo, aplicdindose a la imagen marcaria de las oficinas y las
herramientas comunicacionales. A través de las redes sociales y de la produccidn de contenidos audiovisuales,
se impulsd la comunicacién de acciones institucionales y comerciales. En particular se difundieron casos de
éxito de empresas financiadas en distintas industrias y servicios con visién federal, programas de crédito e
hitos relevantes de la gestion.

En 2019 también se publicé el primer Reporte de Sostenibilidad (2018), realizado con los estandares
internacionales de GRI (Global Reporting Initiative), con el objetivo de reflejar los aspectos econdmicos,
sociales y ambientales mas relevantes.

Durante 2019 se desarrollaron los primeros lineamientos para llevar a BICE hacia una cultura colaborativa,
flexible y sustentable que apalanque la estrategia de negocio. El desarrollo de los indicadores de desempeiio
de gestidn y el analisis de clima y comunicacién, brindaron informacidn para realizar un diagndstico inicial y
medir el impacto del plan ejecutado.

Se lanzd un proyecto de transformacién cultural (Impulsamos BICE), que se inicid durante el proceso de la
integracidn fisica de las oficinas a través de diversas iniciativas. Desde la publicaciéon de un micrositio digital
participativo como soporte del cambio cultural, hasta mas de 15 jornadas de capacitacion, multiples charlas
orientativas sobre la nueva cultura. La principal herramienta de desarrollo de la comunicacidn interna fue la
Intranet, que se redisefié con una impronta enfocada a la facilidad de uso y una mayor integracién con todos
los ejes de la marca empleadora, MI BICE. También se realizé la convencidn anual de BICE, en la que los equipos
presentaron los logros de gestidon de cada una de sus dreas.

GESTION AMBIENTAL

Durante este periodo, se implementd una politica de gestidn responsable de recursos en la que se destacan
las siguientes acciones:

e Desarrollo de una Estrategia de Concientizacion y Sensibilizacion ambiental dirigida a todos los
colaboradores BICE.

e Campanas de capacitacion internas sobre uso responsable de recursos, separacién de residuos y
reciclaje.

e Articulacidn con organizaciones de la sociedad civil para potenciar las acciones destinadas a generar
un impacto ambiental positivo.

EQUIDAD DE GENERO

En 2019, se puso en agenda la equidad de género y el empoderamiento de las mujeres, con iniciativas al
interior de BICE y también con acciones a nivel externo dirigidas a la comunidad. Entre ellas, cabe resaltar:

e Participacién en el Plan Nacional de Igualdad de Oportunidades y Derechos (PIOD) impulsado por el
INAM.



e Desarrollo de una mesa de género a nivel interno. Organizacién de instancias de capacitacién y
encuentros de ideacidn.

e Generacidon de alianzas con organizaciones como Voces Vitales, que permitieron dar mayor visibilidad
a la estrategia de BICE.

e Adhesion a los Principios de Empoderamiento de las Mujeres (WEPs) de ONU Mujeres.

e Acompanamiento continuo al Programa Integral Mujeres que Lideran, especialmente en el desarrollo
de su estrategia vinculada con herramientas no financieras dirigidas a PyMEs lideradas por mujeres.

VOLUNTARIADO CORPORATIVO

Continuando con el impulso del equipo de Voluntariado BICE vy las iniciativas de Responsabilidad Social, se
desarrollaron diversas acciones de impacto positivo en comunidades en situacién de vulnerabilidad. Algunas
de ellas fueron:

e Gestidn de donaciones responsables a organizaciones y fundaciones.

e Realizaciéon de la Il Campafiia de Donacién de Sangre junto al Hospital Garrahan.

e Educacidn para el desarrollo sostenible: se destinaron a través de Crédito Fiscal $ 1.732.100 para
financiar proyectos de escuelas de nivel medio ubicadas en diferentes provincias del pais.

e Fortalecimiento y consolidacién del equipo de Voluntariado BICE. Realizaciéon de campafias solidarias
y de concientizacion.

GESTION Y DESARROLLO DE LAS PERSONAS

Al cierre del mes de noviembre de 2019, BICE culmind con una dotacidn de 493 personas, un aumento del 25%
contra un afio antes, cuando la nédmina alcanzaba las 393 personas. El aumento también estuvo impactado por
la fusién de las unidades de negocios.

El personal tiene una edad promedio de 39 afios, donde el 68% tiene entre 30 y 50 afos. La antigliedad
promedio es de 6 afios, siendo el 58% hombres y 42% mujeres. El 66% es profesional o estd estudiando.
Ademas, en compromiso con la igualdad de oportunidades, cuenta con un 2,60% de la dotacidn con
capacidades diferentes.

La estructura organizacional se encuentra consolidada en un 10% de posiciones gerenciales, un 16% de mandos
medios y un 74% de analistas y personal operativo.

Asimismo, BICE Fideicomisos cerré el afio con una dotacidn de 105 personas, con un promedio de edad de 36
afios. La distribucion por género fue 52% mujeres y 48% de hombres.

Fusion por Absorcion. La fusion con las unidades de negocios de Leasing y Factoring, significd la incorporacién
de 81 personas.



Firma de la primera grilla salarial de BICE. Tras meses de trabajo con La Bancaria, se alcanzé un acuerdo que
permitid determinar la primera grilla salarial de toda la historia de BICE, estableciendo una mejor vy
transparente administracion de las categorias. Asimismo, se simplificé el recibo de sueldo haciéndolo mucho
mas sencillo y simple de entender.

Digitalizacion y HR Analytics. Durante 2019, el drea acentué su transformacién digital, implementando bajo
esta modalidad: recibo de sueldo, legajos del personal y firma cloud. Esto permitid mayor agilidad en los
procesos y una despapelizacidn casi completa.



GESTION COMERCIAL

PRESTAMOS OTORGADOS

Durante el afio 2019, el Grupo BICE concretd desembolsos de créditos por un monto de $ 34.412,50 millones,
que representaron una disminucidn de 25,02% en relacion con el afio anterior?.

DESEMBOLSOS OTORGADOS
cifras en millones de pesos 2019 Participacion 2018 Participacion
Proyectos de Inversion 8.892,8 25,8% 15.475,0 33,7%
- Directas 7.250,9 21,1% 10.263,5 22,4%
- Indirectas 1.641,9 4,8% 5.211,5 11,4%
Financiacion de Exportaciones 10.504,1 30,5% 11.784,9 25,7%
Factoring 1.312,1 3,8% 1607,30 3,5%
Mercado de Capitales 1.630,7 4,7% 1591,20 3,5%
Descuento de Cheques 55,1 0,2% 2481,70 5,4%

34.412,5 100,0% 45.896,0

1. En Octubre 2019, el Grupo BICE incorporard a las unidades de negocios Bice Factoring y Bice Leasing a la U.N Banco.

EVOLUCION DE LOS DESEMBOLSOS

El nivel de préstamos alcanzé un monto de $ 34.412,50 millones a diciembre 2019, siendo inferior en $
11.483,50 millones al del afio anterior.
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EVOLUCION DE PRESTAMOS POR ACTIVIDAD ECONOMICA

El gréfico siguiente revela un claro perfil multisectorial en los préstamos de BICE, de acuerdo con la politica de

diversificacion de riesgos perseguida.

Analizando la cartera de créditos de BICE por sector, se observa que 48,18% de los créditos corresponde a
empresas pertenecientes y/o vinculadas a actividades con altos requerimientos en mano de obra y al
desarrollo de nuevas fuentes de energias amigables con el medio ambiente (comercio, alimentos y bebidas,
suministros de Electricidad y Gas), mientras que el 27,66% fueron dirigidos a la agricultura, silvicultura y pesca,
Metalurgia, Transporte, y a la Banca y sistema Financiero. El resto se reparte entre actividades pertenecientes
a los rubros construccion, Textil, Quimica, Maderera, Farmaceuta y otros.
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Los préstamos de BICE alcanzan a todas las economias regionales del pais, lo que refleja una politica de
busqueda de crecimiento regional.
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PRINCIPALES LINEAS DE FINANCIAMIENTO

INVERSION:

PyMEs y grandes empresas. Destinada a financiar proyectos de inversion en bienes y servicios y de
reconversiéon y modernizacion productiva de los sectores econdmicos que mejoren la competitividad,
incluyendo la adquisicidn de bienes de capital nuevos y usados.

e Llargo plazo - Hasta 15 afios en moneda local, con hasta 2 afos de gracia y hasta 10 afios en ddlares,
también con hasta 2 afios de gracia.

e Se otorgan condiciones especiales para PyMEs, en funcidn de bonificaciones de tasas y/o colocacion
de fondeos concesionales.

Mercado de Capitales. Se promueve el financiamiento a las empresas a través del mercado de capitales con el
objetivo de incorporar una alternativa de apoyo al sector productivo, especialmente para las PyMEs y para
promover la extension de los plazos.

Capital de trabajo asociado. Para financiar capital de trabajo asociado a un proyecto de inversidon que BICE
haya financiado o se encuentre haciéndolo, con el objetivo de completar el financiamiento de la inversion.
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Leasing. Destinado a financiar la adquisicidn de bienes de capital muebles, inmuebles e intangibles registrables
o no, destinados a las distintas actividades econdmicas comprendidas en los sectores productores de bienes y
servicios.

Leasing - Entidades financieras. Para financiar en segundo piso, bajo la modalidad de contratos de leasing,
operando a través de entidades financieras y empresas dadoras de leasing.

Pre y postfinanciacion de exportaciones. Para bienes y servicios de PyMEs y grandes empresas de todo el pais.
Contempla emisién de garantias internacionales.

Linea para el Financiamiento de Exportaciones a Largo Plazo (Forfaiting). Permite al exportador vender sus
productos en el exterior y otorgarle al comprador un plazo de hasta 10 afios para cancelar la deuda. Las
empresas argentinas cobran de contado el valor de la exportacién a través de BICE y el importador asume el
compromiso del pago ante el banco.

Garantias de Comex. Garantias recibidas y emitidas del y al exterior por cumplimiento de pago, de contrato,
por licitaciones, entre otros.

Hubs logisticos. Linea para financiar las exportaciones a hubs logisticos con el objetivo de profundizar las
ventas y mejorar la competitividad de las empresas. Busca reducir los tiempos de entrega de los productos
vendidos en el exterior y potenciar al sector exportador. Plazo de 360 dias, mas 30 dias de prorroga y
financiamiento de entre el 75% y el 100% de la exportacién.

Factoring. Financiamiento de instrumentos de crédito hasta la gestiéon de cobranzas y proteccidn crediticia,
permitiendo a las empresas estabilizar el flujo de caja y mejorar su posicionamiento y competitividad.

Productos operados: cheques de pago diferido; descuento de facturas simples; descuento de certificados de
obra publica; descuento de reintegros de IVA a exportadores; y adelantos sobre frutos de contratos.

Factoring electronico. Durante el afio se continud operando con la Plataforma 100% digital para el descuento
de facturas online.

NUEVA LINEAS DE FINANCIAMIENTO

Linea Eficiencia Energética - Energias Renovables (Fondo Verde para el Clima). El programa estd encaminado
a entregar recursos bajo lineas de BICE para financiar proyectos en tecnologias de eficiencia energética y
energia renovable de PyMEs, reduciendo al mismo tiempo sus emisiones de gases de efecto invernadero.



Linea Inclusion Digital - ENACOM. Destinado a financiar proyectos de inversidn para la actualizacion y
reconversion tecnoldgica, la ampliacion de las redes de Gltima milla y/o la interconexién a redes de servicio
mayorista por parte de prestadoras de Servicios Fijo de Acceso a Internet de Banda Ancha. Los sujetos de
crédito deben ser micro, pequefias y medianas empresas con Licencia Unica Argentina Digital y registro que se
corresponda con el de Servicio de Valor Agregado. Las empresas deberdn contar con la validacién técnica que
emite el ENACOM (Ente Nacional de Comunicaciones).

Linea destinada a Financiacion de Exportadores Indirectos. Dirigida al segmento de agronegocios,
productores de economias regionales, industria del petréleo e industria autopartista, entre otras. Los
tomadores deben producir bienes o servicios que son vendidos a empresas locales que los destinan a formar
parte de sus ventas de exportacidn, ya sea en el mismo estado en el que fue adquirido (en caso de commodities
y/o frutas frescas) o bien incorporandolo a un bien final de exportaciéon (industria automotriz o industria de
plantas completas y llave en mano).

Linea destinada a la Post Financiacion de Importaciones. Para la compra de insumos y bienes intermedios que
formaran parte de un bien final que produzcan las empresas, destinado al mercado local o al de exportacion.
También, para la compra de bienes de capital y sus repuestos necesarios para una actividad productiva. Los
tomadores deben ser empresas de produccidon de bienes y servicios, cuyas ventas son volcadas al mercado
local o del exterior.

ENTIDADES FINANCIERAS

A través del canal de segundo piso, BICE se focalizé en operaciones individuales a PyMEs y grandes empresas,
e incrementd la participacion en fondeos de préstamos sindicados y en proyectos de energias renovables,
facilitando la extensidn de los plazos de financiamiento por parte de las entidades financieras participantes.
Este rol permitid afianzar la estrategia para completar mercados.

Parte de esta operatoria ha contado con lineas fondeadas por Organismos Multilaterales de Crédito para
generar la inclusién financiera de las PyMEs en lo que respecta a la adquisicién de bienes de capital y/o
proyectos de inversion, utilizando el canal de segundo piso con los principales bancos comerciales del pais
como socios estratégicos a fin de lograr capilaridad regional.

A través del canal de segundo piso, se lograron desembolsar operaciones por mas de $ 1.641 millones,
logrando extender los plazos de financiamiento.

SGRs

Se continué con el proceso de calificacion, renovacién e incremento de los cupos de las Sociedades de
Garantias Reciprocas. Actualmente, el cupo otorgado asciende a aproximadamente a $ 11.460 millones
distribuidos en 36 SGRs y Fondos de Garantias, lo cual permite continuar asistiendo a beneficiarios finales bajo
este canal.

La alianza estratégica con las sociedades de garantia reciproca y fondos de garantias permitié llegar con
financiamiento directo a nuevas PyMEs, facilitando la inclusién financiera. BICE continda siendo uno de los
principales bancos monetizadores del Sistema.



LEASING

Durante el ejercicio 2019 se monetizaron operaciones por $ 1.320 millones, arribando al cierre del ejercicio a
un saldo de cartera total de leasing otorgados por $ 4.827 millones. Se superd, de esta forma, el plan comercial
propuesto para el aiio.

Pese al contexto econémico, BICE se posiciond como la principal entidad en el mercado de leasing, de acuerdo
con informacidn suministrada por la Asociacién Argentina de Leasing (ALA).

FACTORING

El volumen operado durante el afio superd los $ 10.699 millones, ubicdndose por encima del nivel de negocios
alcanzado en el afio 2018. Con una demanda importante y sostenida durante los primeros ocho meses del afio,
a partir de septiembre el contexto impactd en una reduccion gradual del nivel de operaciones.

Se mantuvo la definicidn estratégica de operar fundamentalmente bajo la modalidad “con recurso” cuando el
deudor cedido es un organismo del estado. Se focalizé el grueso de la operatoria sobre este tipo de clientes.

Respecto de la gama de productos comercializados, puede destacarse la financiacién a través del descuento
de certificados de obra publica y de facturas a proveedores de distintos organismos nacionales y provinciales,
y el descuento de cheques de pago diferido por operaciones concertadas entre empresas del sector privado.

FINANCIAMIENTO ESTRUCTURADO

Desde el area de Financiamiento Estructurado se realizan asistencias financieras complejas, que involucran un
disefio diferenciado para cada caso (estructuras de amortizacion, esquemas de garantias o distintos tramos
segun plazos y destinos). Abarca la coordinacién de las transacciones de cofinanciamiento y sindicadas,
cumpliendo el rol de movilizar y traccionar recursos del sistema financiero.

Permite la extensién de plazos de financiacidon, en muchas ocasiones participando en los tramos de mayor
tenor. De esta forma, se estimula la oferta de financiamiento mediante la articulacion con bancos publicos y
privados, bancos internacionales, organismos multilaterales y bancos de desarrollo.

MERCADO DE CAPITALES

BICE participa en el mercado de capitales local como financiamiento alternativo para las empresas,
movilizando recursos hacia la inversién productiva a través del régimen de Obligaciones Negociables PyME
Garantizadas (ON SIMPLE).

El total invertido por el banco en 2019 a través de la “Linea de Financiacién en Valores Negociables” fue de $
1.300 millones. Del total de transacciones, el 62% fueron realizadas a PyMEs, con plazos promedio de 36
meses. Asimismo, se destaca la inversion en Obligaciones Negociables para proyectos de infraestructura
energética de Argentina.



BANCA DIGITAL

El canal BICEDigital es un entorno donde se realizan transacciones financieras de forma segura, rapida y a
través de internet. Las empresas operan mediante el uso firmas digitales, siendo BICE el primer banco en
convertirse en Autoridad de Registro para emitir firmas digitales, de acuerdo con la normativa legal vigente
(en forma cloud o con token).

El primer producto lanzado por BICEDigital fue Factoring Electrénico, que es una plataforma 100% digital para
el descuento de facturas online, de simple acceso, que le permite a las empresas proveedoras obtener liquidez
de forma rdpida y segura, anticipando el cobro de sus facturas.

El factoring electrdnico se realiza bajo la modalidad “sin recurso”, lo que implica para BICE internalizar el riesgo
de la empresa compradora, con la consecuente mejora de los ratios financieros de los proveedores. La
operatoria es sin intervencién de escribanos para la notificacion de las cesiones, las cuales se realizan online
con sellados de tiempo (timestamp), generando una reduccidén considerable de los costos asociados al
descuento de facturas.

Operando desde julio de 2018, a la fecha se encuentran cedidas 3.441 facturas por un total de $ 1.570 millones.
Fueron calificadas 56 empresas y se incorporaron 129 proveedores, con las respectivas entregas de firmas
digitales.

Durante 2019, se finalizé el desarrollo de la plataforma digital para realizar operaciones de financiamiento de
Comercio Exterior de forma 100% digital.

Asimismo, se estd trabajando en los productos de Echeq, Factura de Crédito Electrénica, mas la digitalizacion
de los formularios comerciales del banco para acelerar la transformacion digital.

OPERACIONES FINANCIERAS

BICE, como agente de distintos mercados, realiza regularmente diversas operaciones alineadas a sus objetivos
estratégicos como banco de desarrollo. Para ello, participa de los mercados electronicos MAE, BYMA, MATBA-
ROFEX y MAV, destacando su participacién en operaciones de repos, compra y venta de titulos, compraventa
y arbitraje de moneda extranjera en los mercados de contado y futuro. Adicionalmente, el banco ha sido
participe de licitaciones de letras del tesoro durante todo el afio.

Para fomentar la inclusidn financiera, el banco se mantuvo activo en el mercado de cheques avalados por
diferentes SGRs. También continud realizando operaciones del tipo Non-Deliverable Forward (NDF) con
entidades financieras locales. Por esta modalidad, durante el primer trimestre del afio, se liquidaron
operaciones pactadas a través de los Convenios ISDA firmados con entidades financieras internacionales (JP
Morgan, Santander, Standard Chartered y Bank of America Merrill Lynch).

Las operaciones mencionadas surgen de decisiones de gestion de liquidez y riesgo financiero, delegadas por
los diversos comités actuantes y efectivizadas por la Mesa de Operaciones Financieras. De esta forma, dadas



las alternativas disponibles, se actud optimizando la relacidén rendimiento-riesgo, con relacion a la cartera de
activos y pasivos financieros y los derivados para un determinado plazo.

En cuanto a la captacidén de depdsitos e inversiones a plazo, a partir de la posibilidad otorgada por la
comunicacion “A” 6589 del BCRA, que permitié una reduccion en los plazos de captacidn, BICE incrementd su
presencia como tomador de fondos en pesos y ddlares, siendo un cotizador importante para inversores
institucionales.

PLAZOS FlJOS

El 5 de abril del 2019, el BCRA habilité mediante la Comunicacién A 6667 al sistema de plazo fijo online para
no clientes. El objetivo de esta medida fue incentivar el ahorro en pesos a través de una mayor competencia
en el mercado.

BICE se convirtid en el primer banco del pais en salir a ofrecer este producto, asumiendo un rol central como
banco de desarrollo y convirtiéndose en un actor fundamental en la promocién de esta politica.

Se recibieron 9.695 solicitudes, de las cuales 5.250 se constituyeron efectivamente como Plazos Fijos. Este
ndmero representé para el BICE un fondeo de $ 1.750 millones.

FIDEICOMISOS/ CARTERA ADMINISTRADA

Al 31 de diciembre de 2019 la Unidad Fideicomisos se constituye como fiduciario de 64 contratos de
fideicomisos vigentes y administrador de 18 Fideicomisos en los que la Unidad Banco es Fiduciaria. La cartera
total a diciembre de 2019 ascendia $ 847.698 millones quintuplicando a la del afio 2018.

; ; Totales Administrados | Carteraincorporada | Totales Administrados ;
Fideicomisos al 2018 mlsmu a1 2019 Cantidad
Cantrzles Muclgsmes 55.350.967 53.793.475 110,144,343 11
Gener=dores y Transporte - - - -
Interconsxionss 3.754.342 13.541.5686 17.305.908 12
Estudios Sector Energético 73.872.071 502.344.434 676.216.564 21
Fibra Optica 7.158.392 3.077.681 10.246.073 1
Gzrantiz 1.133.706 1.354.497 2.488.202 3
Frastamos 7.806.206 5.637.122 13.303.328 1z
Otros 4.942.053 13.051.826 17.933.884 2z
Totzles 154 837.742 7.638.403 82

A continuacion, se detallan los fideicomisos mas representativos de la cartera:




Fondo Fiduciario para la Vivienda Social. Creado mediante el articulo 59 de la Ley N° 27.341, en el dmbito de
la Secretaria de Vivienda y Habitat del Ministerio del Interior, Obras Publicas y Vivienda, tiene como objeto
financiar los programas vigentes de vivienda social e infraestructura basica, con fondos publicos, privados y de
organismos internacionales, multilaterales o trilaterales. El Fiduciante es la Secretaria de Vivienda y Habitat.
Se han construido 26.345 viviendas en 19 Provincias.

Fondo de Garantias Argentino (FOGAR). Fondo publico en el dmbito del Ministerio de Desarrollo Productivo,
donde BICE Fideicomisos actia como fiduciario por designacién de la Ley N° 27.444 y el Decreto N° 628/18.
Tiene por objeto mejorar las condiciones de acceso al crédito mediante el otorgamiento de garantias
(Preferidas “A” por el BCRA) parciales o totales, a través de los bancos y sociedades de garantia reciprocas con
los que opera. La politica de inversiones sigue los lineamientos de la normativa del Banco Central de la
Republica Argentina aplicable a los “Fondos de Garantia de Caracter Publico”. En el afio 2019 se otorgaron
19.001 avales por un monto movilizado de S 6.149 millones. Las garantias otorgadas durante este periodo
fueron de S 3.283 millones. La cartera del Fondo de riesgo alcanzé los $ 1.082 millones, contando con 32
entidades activas.

Fondo Nacional de Desarrollo Productivo (FONDEP). Fondo publico en el ambito del Ministerio de Desarrollo
Productivo, creado por el Decreto 606/2014 y modificado por los Decretos N° 174/2018 y 439/2018. Tiene
como objeto facilitar el acceso al financiamiento a proyectos que promuevan la inversidon en sectores
estratégicos, economias regionales y producciones innovadoras, a través de distintos vehiculos como
préstamos directos, aportes no reembolsables, bonificacidn de tasas de interés y otros tipos de instrumentos.
Durante el afio 2019, el FONDEP movilizd mas de $ 150.000 millones en créditos en el sistema financiero,
mediante la firma de convenios con mas de 30 entidades bancarias. Beneficid a 55.000 MiPyMEs con
bonificaciones de tasa por un monto superior a los $ 2.500 millones.

Fondo de Afectacion Especifica Financiamiento PyME. Funciona en el ambito del FONDEP. Es una herramienta
creada para brindar liquidez a los instrumentos de financiamiento para PyMEs en el mercado de capitales,
incrementando el volumen operado y ofreciendo tasas competitivas. A la fecha se han suscripto Valores
Representativos de Deuda por S 16.251 millones con distintos inversores (26 compafiias de Seguros, S.S.N y
S.R.T.). Se beneficiaron de la herramienta mas de 3.000 PyMEs por montos de operaciones superiores a los $
28.000 millones. Tiene el 25% de participacién del mercado, con una cartera administrada de $ 6.600 millones.

Fondo Fiduciario Para el Desarrollo de Capital Emprendedor (FONDCE). Creado bajo la figura de un
fideicomiso de administracion y financiero por la Ley N° 27.349 de Apoyo al Capital Emprendedor. El objeto es
financiar emprendimientos e instituciones de capital emprendedor registrados como tales, en las formas y
condiciones establecidas por la reglamentacién de la Ley. La Secretaria de Emprendedores y de la Pequeiia y
Mediana Empresa (SEPYME) del Ministerio de Desarrollo Productivo (ex Ministerio de Produccién y Trabajo)
es la Autoridad de Aplicacidn y Fiduciante. El Decreto Reglamentario N° 711/17 design6 al BICE en caracter de
Fiduciario. Posteriormente, mediante el Decreto N° 1165/18 se designé como fiduciario sucesor del Fondo a
BICE Fideicomisos.

Cartera administrada por la unidad banco:



Fideicomisos Totales Administrados al 2018 | Cartera Incorporada en 2019 | Totales Administrados al 2018 | Cantidad
Centrales Nucleares 39.737 39.737 1
Generadares y Transporte 46.116 46.116 4
Fibra C'}ptica 1.162 1.162 5]
Infraestructura 266 266 1

87.280 0 87.280 12
SISTEMAS

Los esfuerzos en el ejercicio estuvieron direccionados a los proyectos de fusién del Banco con las empresas

BICE Leasing y BICE Factoring; la unificacion de los Centros de Procesamiento de Datos, junto con la controlada

BICE Fideicomisos; la implementacidon de nueva infraestructura y mudanza para el nuevo edificio central de

BICE;

la implementacién de los proyectos estratégicos y actividades normales y habituales para el

acompafiamiento del negocio.

Detalle. Con relacion a la evolucién de los sistemas aplicativos de BICE, se llevaron adelante las siguientes

acciones:

En el marco de la fusidn con las unidades de negocios de BICE Factoring y BICE Leasing, se implementé
laintegracion de la base de clientes siendo el Core Banking el Gnico sistema para el alta y modificacion
de un cliente.

En el mismo marco se llevd adelante la integracién contable, cuyo proceso macro principal permite
diariamente a las unidades enviar la informacién necesaria para mantener en el Core Banking el
balance consolidado de BICE.

Se implementd un nuevo médulo para la gestién automatica del inventario de activos fijos de BICE.

Se implementd un nuevo médulo de administracidn de solicitudes de plazo fijo web, sobre el software
de gestidn, integrandose con la pagina web e implementando workflows de validacion y control.

En el marco de la fusién con BICE Factoring y BICE Leasing se implementd la integracion del médulo de
proveedores, permitiendo que el software de gestidn se convierta en la base Unica de proveedores y
administrando todas las compras y pagos. Adicionalmente, se ajustaron todos los sistemas,
datawarehouse, integracién con otros organismos y sistemas, reportes, listados e informes
impositivos.

Se implementé la Intranet bajo una nueva tecnologia.

Con relacién a los proyectos de tecnologia de la informacién se destacan:

Implementacion de un software para la administracion de la gestién integral de riesgos vy
autoevaluacién del capital econdmico. Los beneficios esperados son el aumento de la eficiencia
operacional, el alineamiento normativo y la optimizacién del capital. Los riesgos comprendidos en el
alcance son: operacional y reputacional, tasa, liquidez, mercado, tipo de cambio, crédito y
concentracion. Este proyecto fue puesto en produccion hacia fines del mes de octubre.



e Implementacién de un software para la gestién del riesgo crediticio. Este sistema integra en una Unica
plataforma la gestion del riesgo de crédito, a través de los siguientes mddulos: expediente electrénico
de clientes y grupos; gestion de balances y proyecciones; gestién de workflows y tramitacion de
créditos; informes, reportes e indicadores. El mdédulo de expediente electrénico fue puesto en
produccién en el mes de septiembre y, actualmente, se estd desarrollando el de balances vy
proyecciones.

e |mplementacién de un software para la gestién de las finanzas y la tesoreria. Mddulos de Cambios,
Futuros (ROFEX, NDF y MAE), Titulos y Money Market. Los modulos de Cambios y Futuros ROFEX y
NDF fueron puestos en produccién antes de fin de afio, planeando el resto para el primer semestre
entrante.

e Implementacién de un software para la gestion de incidentes y problemas.

e Aumento de la capacidad operativa del sector de Homologacidn mediante la implementacién de un
servicio de testing factory. Inicio del servicio en septiembre.

SEGURIDAD INFORMATICA

Prevencidn de accesos indebidos a la informacidn. Se implementé la herramienta SAT del Proveedor Novasys,
siendo un software de seguridad que permite realizar la administraciéon de usuarios criticos y de emergencia,
segregacion de funciones y auditoria de servidores. Administra todos aquellos usuarios que por su criticidad
deben tener un trato especial en su politica de contrasefias.

e Resultados esperados: Control y monitoreo de accesos de usuarios criticos; Cambios automaticos de
las contraseias; Optimizacién de tiempos y recursos ante una auditoria; Seguimiento de procesos tales
como solicitud, aprobacidn y ejecucion; Informacion sensible encriptada.

Unificacién de las empresas del Banco. Se implementaron las siguientes medidas para unificar la seguridad
informatica entre el Banco BICE (BB), BICE Factoring (BF), BICE Leasing (BL) y BICE Fideicomisos (Fl):

e Seinstalo el Antivirus Corporativo BB (Trend Micro) en las estaciones de trabajo y en los servidores de
BF y BL.

e Se realizd una estandarizacion de normativa vigente en BF y BL adecuandola a BB.
® Se concedio acceso al Sistema Core Bantotal de BB a usuarios de BF y BL.
e Se configuré el Firewall de BB para dar acceso a los usuarios de BF y BL a las redes informaticas.

e Se instald la herramienta de Self Service para el autodesbloqueo de los usuarios de red de BB a los
usuarios de BF y BL.

e Firma Digital a los usuarios de BF y BL.



Se firmd un SLA (Service Level Agreement) para que BB brindé servicios de seguridad informatica a BICE
Fideicomisos, consistiendo el mismo entre otros:

e Participar en la clasificacion de los Activos de Informacidn evaluando aspectos de confidencialidad,
disponibilidad e integridad.

e Establecer los acuerdos, reglas y niveles de servicios referentes a la seguridad con los proveedores.
e Realizar la comprobacién y aprobacién de los productos de software de la empresa.

e Proponer, establecer y analizar las reglas de seguridad, parches y actualizaciones que considere
necesario referente a los servicios, sistemas operativos, software de base, software de negocio que
forma parte de BICE Fideicomisos.

e Realizar andlisis y evaluaciones periddicas de seguridad para detectar nuevas vulnerabilidades.

e Efectuar las altas, bajas y modificaciones de perfiles de acceso de usuarios por servicio y realizar la
revision periddica de roles y perfiles de usuario.

e Dar respuesta a los requerimientos de Auditorias.

AUDITORIA

Sistema de gestion de calidad. En marzo de 2019, la Auditoria Interna de BICE atravesd exitosamente la
revisién para el mantenimiento del Certificado de Calidad del Referencial N° 13 bajo Normas IRAM 9001:2015,
dando cumplimiento al compromiso realizado por el Directorio de implementar los requisitos de gestién de
calidad. Con esta certificacién, tiene un valor agregado para toda la organizacion.

Implementacion de solucién informatica. En el presente afio se finalizd con la implementacion integral de la
solucion informatica para la administracién y gestidn de buenas practicas de Auditoria Interna. Se incorpord la
funcién de seguimiento de observaciones, para seguir la evolucidn de los hallazgos de manera online entre
auditor-auditado. Estos cambios permitieron, ademas, automatizar todo el proceso, teniendo la trazabilidad
de todas las operaciones, generando informes estandarizados y contribuyendo a la despapelizaciéon, dado que
el proceso de Auditoria Interna hoy es 100% digital.

DIRECTORIO Y ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

En la Asamblea Undnime Ordinaria de Accionistas del 27 de febrero de 2019 se designaron Directores Titulares
para el Ejercicio Social correspondiente al afio 2019. En consecuencia, y luego de haber aceptado su
designacién y distribuido los cargos en la reunidn de Directorio del dia 28 de febrero de 2019, el Directorio
quedd conformado por el Ing. Francisco Adolfo Cabrera (Presidente), el Dr. Federico Marcelo Cafasso
(Vicepresidente), el Lic. Pablo Marcelo Garcia, el Lic. Carlos Luis Pirovano, el Lic. Martin Horacio Ottonello, el
Sr. Ignacio Juan Moraco y la Lic. Anastasia Maria de los Angeles Adem.



Posteriormente el Lic. Pablo Marcelo Garcia presentd su renuncia, la que fue aceptada por el Directorio en su
reunién del dia 28 de febrero de 2019. Seguidamente, en la Asamblea Undnime Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas del dia 19 de marzo de 2019 se designé como Director Titular al Sr. José Nicanor Trusso Krause
Mavyol para el Ejercicio Social correspondiente al afio 2019 y aceptd su cargo en la reunién de Directorio del
dia 19 de marzo de 2019.

Asimismo, en la Asamblea Unanime Ordinaria de Accionistas del 6 de agosto de 2019 se designé como Director
Titular para el Ejercicio Social correspondiente al afio 2019 al Sr. Rdmulo Zemborain.

Posteriormente, en la Asamblea Unanime Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 24 de enero 2020 y
Asamblea Undnime Ordinaria del 3 de febrero de 2020 se designaron Directores Titulares para el Ejercicio
Social correspondiente al afio 2020/2021; al tiempo que en cada oportunidad se aceptaron los respectivos
cargos de Vicepresidente (24.01.2020) y Presidente (03.02.2020).

En consecuencia, el Directorio quedd conformado por el Dr. José Ignacio de Mendiguren (Presidente), el Lic.
Miguel Gustavo Peirano (Vicepresidente), el Dr. Fabian Eduardo Musso, el Lic. Nicolds José Scioli, el Dr. Carlos
Ramén Brown y la Lic. Raquel Cecilia Kismer.

Posteriormente, en la reunién de Directorio del 28 de enero 2020, se designé al Lic. Gabriel Martin Vienni como
Gerente General del Banco en reemplazo del Sr. José Luis Morea, que presentd su renuncia el 6 de enero de
2020.

DIRECTORIO

Unidad de Prevencitn de lavado
Secretarfa del Directorio deActivos y del Financiamiento
del Terrorismo (UPLA Y FT)
Seguridad Informética Auditorfa Interna

Auditorfa Intema Adjunto
Unidades de Negocio

Coordinacion
de Proyectos
Director de Director de Area de- Director de Director de Ares de Drector de Areade- Diector deAreade Director deAreade. Director de Ares de Drector de Area de. Diwector deAres o2
Ares de Riesgos. Opersciones y Sisiemas Area de Comercisl Administraciény Finanzas Legales y Compliance ‘Recursos Humanas Infraestructura. Comunicacion Factoring Leasing.

COMITES
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Se constituyen diversos Comités a fin de que el Directorio delegue en un cuerpo colegiado compuesto
por alguno de sus miembros y representantes de distintas areas, determinados asuntos que pueda
analizar y resolver de manera independiente, notificando de lo resuelto al Directorio.

A continuacion, se detallan los Comités vigentes en BICE durante el 2019: Comité de Operaciones
Activas y Pasivas, Comité de Auditoria, Comité de Integridad, Control y Prevencion del Lavado de
Dinero y el Financiamiento del Terrorismo, Comité de Tecnologia Informatica y Comité de Gestion
Integral de Riesgos.

ORGANOS DE FISCALIZACION

De acuerdo a lo previsto en el Estatuto, la fiscalizacion de BICE es ejercida por una Comisidn Fiscalizadora
compuesta por tres Sindicos Titulares y tres Suplentes, propuestos por la Sindicatura General de la Nacidn de
acuerdo al articulo 114 de la Ley N° 24.156.

La Comisidn Fiscalizadora estd integrada por las siguientes personas:

e Sindicos Titulares: Sr. Ariel Maximiliano Bozzano, Sra. Graciela M. Gonzalez Escot y Sra. Beatriz Celina
Gonzalez.

e Sindicos Suplentes: Sra. Claudia Ines Siciliano, Sra. Damiana Raquel Ponferrada y Sra. Norma Mabel Vicente
Soutullo.



CIERRE

PERSPECTIVAS 2020

En el ejercicio que inicia, BICE buscara mejorar resultados positivos a partir de reiniciar su gestion como banco
de desarrollo, cuyo fin es financiar la inversién de mediano y largo plazo, con fuerte foco en la pequefa y
mediana empresa argentina.

En paralelo con la normalizacién del sistema financiero argentino de la mano de una nueva politica econdmica
gue auspicia el gobierno nacional, BICE buscard consolidarse como una herramienta de financiamiento para el
crecimiento productivo del pais.

El foco de los productos comerciales se orientard en aquellos sectores con fuerte potencial exportador y alta
agregacion de valor, con una impronta multisectorial y federal. En ese sentido, BICE actuara como articulador
de fondeo nacional e internacional, apalancado sobre sus capacidades Unicas en el sistema financiero local.

La actividad del banco estard fuertemente alineada y se beneficiara de la estrecha cooperacion con diferentes
agencias del Estado Nacional, entre las que se destacan el Ministerio de Produccién, tal como resulta de la
estructura accionaria de la entidad.

El apoyo a areas claves para el desarrollo nacional sera central en su proyeccion, principalmente con lineas de
crédito dirigidas al segmento PyME, y de alto impacto en generacién de empleo y en la potenciacion de
cadenas de valor exportadoras que contribuyan a mejorar el perfil comercial y la insercion econdémica
internacional de la Argentina.

Para solucionar su problema recurrente de balance de pagos, Argentina necesita cambiar su matriz productiva
y alejarse de la primarizacién de su economia, agregando mas valor a su produccién y sobre todo a sus
exportaciones a partir de la inversion y del trabajo.

La banca de inversién, de la que BICE es puntal, cumple un papel fundamental en la orientacién del ahorro
nacional hacia las actividades con mayor potencial para cumplir esos objetivos. A partir de la crisis financiera
global disparada por la caida de Lehman Brothers en 2008, las bancas de inversién han vuelto a resurgir como
instrumentos para traer estabilidad, previsibilidad y sobre todo visidn estratégica al desarrollo econémico
nacional. Desde la gestidon comercial, el banco procurara ayudar a miles de empresas argentinas que fueron
exportadorasy dejaron de serlo a causa de politicas publicas que desincentivaron su actividad productiva y por
carecer de financiamiento para sus actividades a recuperar el papel que supieron desempeiar.

BICE basard su gestion en un personal profesional y capacitado, en linea con las mejores practicas
internacionales, promoviendo sinergia entre las areas y la generacion de nuevos negocios. Mantendra un
modelo de gestidon fundado sobre los mas altos estandares de transparencia y gobernanza corporativa, con
solidez patrimonial y calidad crediticia. Cumpliendo su rol fundacional, como impulsor financiero de las
politicas productivas nacionales.
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Domicilio: Bartolomé Mitre 836 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la Sociedad: Ver Nota 1.5

Nombres de los Auditores firmantes : Adrian Duilio Dotro y Fernando J. Céccaro

Auditoria General de la Nacion y Pistrelli,
Henry Martin y Asociados S.R.L.

Asociaciones Profesionales :

Informe correspondiente a los Estados Financieros Consolidados al 31/12/2019 Cédigo: 1

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

Not
ACTIVO otas/ | 311272019 | 31/12/2018
Anexos
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 4.638.044 8.040.223
Efectivo 60 30
Entidades Financieras y Corresponsales
- BCRA 3.745.836 4.803.375
- Otras del pais y del exterior 892.148 3.236.818
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS A 572.429 656.192
INSTRUMENTOS DERIVADOS 8 35 -
OPERACIONES DE PASE 5/0 6.514.866 894.367
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 14 439.754 1.170.253
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES B/C 49.654.925 42.981.665
- Sector Publico no Financiero 383.907 376.107
- Otras Entidades Financieras 8.484.285 9.567.055
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 40.786.733 33.038.503
OTROS TITULOS DE DEUDA A 5.213.556 5.007.247
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 4 1.469.459 934.286
ACTIVOS POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS CORRIENTE 17 - 3.091
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A 2.697.101 1.665.483
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO 13/F 359.572 137.633
ACTIVOS INTANGIBLES 13/G 100.091 27.016
ACTIVOS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO 17 1.098.342 282.441
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 14 157.575 145.610
TOTAL DEL ACTIVO 72.915.749 61.945.507

Las Notas 1a35ylosAnexosAaD,FalyN aR a los estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

consolidados.
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T°290 F° 172 C.P.C.E.CA.B.A.



ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVO :::i:/s 31/12/2019 | 31/12/2018

DEPOSITOS H 27.888.735 24.459.762
- Sector Publico no Financiero 17.652.871 18.415.547

- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 10.235.864 6.044.215
INSTRUMENTOS DERIVADOS 8 5.600 146.873
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 14 10.753.313 6.664.174
FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 15 15.617.862 12.668.126
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS 32 3.847.122 3.807.800
PASIVO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE 17 118.792 163.530
PROVISIONES 16/) 125.846 109.415
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 14 1.068.159 905.025
TOTAL DEL PASIVO 59.425.429 48.924.705

PATRIMONIO NETO Notas/ | 3111272019 | 31/12/2018
Anexos

CAPITAL SOCIAL K 11.535.033 11.399.893
APORTES NO CAPITALIZADOS 86.964 17.629
GANANCIAS RESERVADAS 1.427.503 563.333
RESULTADOS NO ASIGNADOS - (15.409)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (114.497) 58.464
RESULTADO DEL EJERCICIO 551.699 994.475
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 13.486.702 13.018.385
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO CONTROLADORES 3.618 2.417
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 13.490.320 13.020.802
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 72.915.749 61.945.507

Las Notas 1a35ylosAnexosAaD,FalyN aR a los estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

consolidados.

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL
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C.P.C.E.C.A.B.A. T°200 F°12 -2-

PRESIDENTE

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (U.N.L.Z))
T°290 F° 172 CP.CECABA.



ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

ESTADOS DE RESULTADOS Notas/ | Acumulado al | Acumulado al
Anexos 31/12/2019 31/12/2018
- Ingresos por intereses 18.480.172 7.057.969
- Ingresos por ajustes 45.480 64
- Egresos por intereses (13.738.236) (4.767.652)
RESULTADO NETO POR INTERESES Q 4.787.416 2.290.381
- Ingresos por comisiones 19.1 139.431 84.009
- Egresos por comisiones (35.242) (20.634)
RESULTADO NETO POR COMISIONES Q 104.189 63.375
Resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor
- . Q 627.241 1.944.200
razonable con cambios en resultados
- Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera 19.2 766.675 (1.420.025)
- Otros ingresos operativos 19.3 956.006 1.374.352
- Cargo por incobrabilidad R (3.656.147) (903.148)
INGRESO OPERATIVO NETO 3.585.380 3.349.135
- Beneficios al personal 19.4 (1.496.493) (874.022)
- Gastos de administracion 19.5 (979.666) (631.955)
- Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes F/F BIS/G (69.870) (15.739)
- Otros gastos operativos 19.6 (740.373) (563.618)
RESULTADO OPERATIVO 298.978 1.263.801
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN 298.978 1.263.801
IMPUESTO A LAS GANANCIAS DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN 17 253.922 (268.655)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 552.900 995.146
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 551.699 994.475
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS 1.201 671

Las Notas 1a35ylos AnexosAaD,FalyN aR alos estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados

financieros consolidados.
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ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES Notas/ | Acumulado al | Acumulado al
Anexos 31/12/2019 31/12/2018

Componentes de Otro Resultado Integral que no se reclasificaran al resultado

del ejercicio:

PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS POST EMPLEO
Resultados actuariales acumulados por planes de beneficios definidos post

- 123 (25.050) -
empleo

Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado del

ejercicio:

GANANCIAS O PERDIDAS POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE CON CAMBIOS EN ORI (Punto 4.1.2a de la NIIF 9)

Resultado del ejercicio por instrumentos financieros a valor razonable con

- . Q (85.636) (14.933)
cambios en ORI

- Impuesto a las ganancias 17 25.691 4.480

GANANCIAS O PERDIDAS DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA - COBERTURA DE

FLUJOS DE EFECTIVO (Punto 6.1.1 de la NIIF 9)

- Resultado del ejercicio del instrumento de cobertura 8 (87.966) 68.883
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (172.961) 58.430
RESULTADO INTEGRAL TOTAL | 379.939 | 1.053.576

RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 378.738 1.052.905

RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS 1.201 671

Las Notas 1a35ylos AnexosAaD,FalyN aR a los estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados

financieros consolidados.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS, correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

Capital Social Aportes no Capitalizados Otros resultados Integrales Reservas de Utilidades
Total PN de Total PN de Total
Ganancias o Ganancias o Ganancias o no | participaci participaci il i
Movimient Not: érdi érdi
ovimientos ota . . Primas de Pérdidas acum por Perdldas. acum Pérdidas acum . Asignados controladoras al | no controladoras Neto al
En circulacién emision Otros Planes Benef. porInt Fina VR por Inst. Legal Facultativa 31/12/2018 al 31/12/2018 31/12/2018
Definidos Post | con cambios en Cobertura
Empleo ORI
Saldos al comienzo del ejercicio 3.416.403 - - - 34 - 483.590 - 383.304 4.283.331 - 4.283.331
- Resultado Total Integral
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - - - 994.475 994.475 671 995.146
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - - (10.453) 68.883 - - - 58.430 - 58.430
- Distribuciones de RNA aprobado por Asamblea de
accionistas del 6 de marzo de 2018
- Reserva Legal 1.4 - - - - - - 79.743 - (79.743) - - -
- Dividendos en acciones 1.4 318.970 - - - - - - - (318.970) - - -
- Suscripcion de accl'ones a'probada por Asamblea o 6.656.935 R R R R R R R 6.656.935 R 6.656.935
Incremento de Capital Asignado
- Capitalizacién de aportes irr 1.007.585 - - - - - - - 1.007.585 1.007.585
- Apt')rfes irrevocables ;fara'ftlturos aumentos de capital R R 17.629 R R R R R 17.620 R 17.620
recibidos durante el ejercicio
- Otro‘s'mmflmlentos - Patrimonio Neto atribuible a R R R R R R R R R R 1746 1.746
participaciones no controladoras
Saldos al cierre del ejercicio 11.399.893 - 17.629 - (10.419) 68.883 563.333 - 979.066 13.018.385 2.417 13.020.802
Capital Social Aportes no Capitalizados Otros resultados Integrales Reservas de Utilidades
Total PN de Total PN de Total
Ganancias o Ganancias o Ganancias o ltados no | participaci participaci Patri .
Movimient Not: érdi érdi
ovimientos ota . B Primas de Pérdidas acum por Perdldas' acum Pérdidas acum . Asignados controladoras al | no controladoras Neto al
En circulacién emisién Otros Planes Benef. por Int Fin a VR por Inst. Legal Facultativa 31/12/2019 al 31/12/2019 31/12/2019
Definidos Post | con cambios en
Cobertura
Empleo ORI
Saldos al del ejercicio 11.399.893 - 17.629 - (10.419) 68.883 563.333 - 979.066 13.018.385 2.417 13.020.802
- Resultado Total Integral
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - - - 551.699 551.699 1.201 552.900
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - (25.050) (59.945) (87.966) - - - (172.961) - (172.961)|
Distribuciones de RNA aprobado por Asamblea de
accionistas del 19 de marzo de 2019
- Reserva Legal 1.4 - - - - - - 198.895 - (198.895) - - -
- Reserva Facultativa 1.4 - - - - - - - 665.275 (665.275) - - -
- Dividendos en acciones 1.4 114.895 - - - - - - - (114.895) - - -
Capitalizaci o de Capital aprobada por
" Asamblea de Accionistas 14 ! ) ) : : : : . 8] ) : )
- Aportes irrevocables para futuros aumentos de capital 1.4 - - 85.199 - - - - - - 85.199 - 85.199
- Capil de aportes irr 1.4 17.629 - (17.629) - - - - - - - -
- Aumento de Capital Social y Prima de Fusién 1.2 2.615 1.765 - - - - - - - 4.380 - 4.380
Saldos al cierre del ejercicio 11.535.033 1.765 85.199 (25.050) (70.364) (19.083) 762.228 665.275 551.699 13.486.702 3.618 13.490.320

Las Notas 1 a 35y los Anexos Aa D, FalyNaRa los estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS Notas 31/12/2019 31/12/2018
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias 298.978 1.263.801
Aju.st.es para obten.er los flujos provenientes de 7.883.547 1.523.974
actividades operativas:
Amortizaciones y desvalorizaciones F/F BIS/G 69.870 15.739
Cargo por incobrabilidad R 3.656.147 903.148
Otros ajustes 4.157.530 605.087
Aur.nentos / di:sminuciones netos provenientes de (16.526.626) (28.889.465)
activos operativos:
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 83.763 (342.896)
Instrumentos derivados (35) 1.239.640
Operaciones de pase (5.620.499) (506.592)
Préstamos y otras financiaciones
Sector Publico no Financiero (7.800) (187.657)
Otras Entidades financieras 1.093.698 (2.191.582)
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (10.482.769) (24.087.891)
Otros Titulos de Deuda (764.594) (2.093.596)
Activos financieros entregados en garantia (535.173) (854.074)
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio (1.031.618) (875.417)
Otros activos 738.401 1.010.600
Aun.1entos / dls.mmuuones netos provenientes de 7.257.969 18.985.327
pasivos operativos:
Depdsitos
Sector Publico no Financiero (762.676) 10.713.460
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 4.191.649 5.427.749
Instrumentos derivados (141.273) 142.848
Otros pasivos 3.970.269 2.701.270
Pagos por Impuesto a las Ganancias (533.197) (450.865)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (1.619.329) (7.567.228)

Las Notas 1 a 35y los AnexosAaD,FaLyN aR alos estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

consolidados.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION Notas 31/12/2019 31/12/2018
Pagos:
Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos (159.482) (125.485)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - (26.784)
Cobros:
Venta de PPE, activos intangibles y otros activos - 926
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 31.866 17
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (127.616) (151.326)
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos:
Obligaciones negociables no subordinadas (2.061.923) (1.160.286)
Banco Central de la Republica Argentina (923) (2.969)
Financiaciones de entidades financieras (934.414) -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién (4) -
Cobros:
Emisidn de instrumentos de patrimonio propio 4.380 7.682.149
Aportes para futuros aumentos de capital 85.199 -
Financiaciones de entidades financieras - 7.131.440
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINACIACION (2.907.685) 13.650.334
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO 1.252.451 716.626
TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO (3.402.179) 6.648.406
(DISMINUCION) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (3.402.179) 6.648.406
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 20 8.040.223 1.391.817
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 20 4.638.044 8.040.223

Las Notas 1 a 35y los AnexosAaD,FalLyN aR alos estados financieros consolidados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 1- INFORMACION CORPORATIVA

Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. (la “Entidad” o “BICE”) es una sociedad andnima constituida en la
Republica Argentina. Fue creada por disposicién del Poder Ejecutivo Nacional en el afio 1991 segun el decreto N°
2703 con el objetivo de realizar operaciones activas, pasivas y de servicios propias de los bancos comerciales de
segundo grado, conforme las prescripciones establecidas por la Ley 21.526 y modificatorias y las disposiciones
dictadas por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) para dicho tipo de entidades financieras.

La constitucion de la Entidad se dispuso para que actuase como una entidad financiera organizada juridicamente
segun las disposiciones de la Ley General de Sociedades y la Ley de Entidades Financieras, con personeria juridica
propia y diferenciada del Estado Nacional. A diferencia de otros bancos publicos, en la estructura juridica de la
Entidad prevalece el caracter privado de Sociedad Andnima y se encuentra sujeta a distintos entes de contralor
externo (Ver Nota 24).

Al ser una entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras, debe cumplir
con las disposiciones del BCRA por ser su Organo Regulador.

Las principales actividades de la Entidad se describen en la Nota 22.

Con fecha 20 de febrero de 2020, el Directorio de la Entidad aprobd la emisién de los presentes estados
financieros.

1.1. Operaciones de la Entidad

La Entidad tiene como misidn el financiamiento a mediano y largo plazo destinado a la inversidn productiva y al
comercio exterior, con foco en las pequefias y medianas empresas y en el desarrollo regional.

En su rol de banco de desarrollo complementa mercados mediante el alargamiento de plazos, la inclusién de
nuevos sujetos de crédito y la estructuracidn del financiamiento de la inversion real.

Para dar cumplimiento a ello, traza su gestion sobre dos objetivos principales:

¢ Impulsar el financiamiento de las PyMEs.
e Generar un mercado de crédito a largo plazo.

Es asi que, siguiendo estos lineamientos, el BICE dispone de una amplia gama de productos dirigidos al sector
productivo, al cual llega de manera directa e indirecta.

1.2 Fusién por absorcion

Con fecha 18 de junio de 2019, la Entidad suscribié un compromiso previo de fusion en virtud del cual se acordd
la absorcion de sus subsidiarias BICE Leasing S.A. y BICE Factoring S.A. (Sociedades absorbidas). En dicha fecha, el
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Directorio de la Entidad resolvié aprobar un Estado Especial de Situacidn Financiera al 31 de marzo de 2019, un
Estado Especial de Situacion Financiera Consolidado de Fusion al 31 de marzo de 2019 y la Suscripcion de dicho
compromiso previo, ad referéndum de la aprobacion definitiva por parte de la Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas de la Entidad.

Con fecha 6 de agosto de 2019, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Entidad decidié aprobar:

i) el Estado Especial de Situacién Financiera al 31 de marzo de 2019 y el Estado Especial de Situacién Financiera
Consolidado de Fusién al 31 de marzo de 2019,

ii) la fusion por absorcién de la Entidad, en funcidn de la cual la Entidad absorbe a BICE Leasing S.A. y BICE
Factoring S.A. con efecto a partir del 30 de septiembre de 2019, incorporando la totalidad del patrimonio de las
sociedades absorbidas, como asi también la totalidad de las actividades relacionadas con el cumplimiento de su
objeto social,

iii) el compromiso previo de fusidn, suscripto por los representantes legales de la entidad y de las sociedades
absorbidas,

iv) la relacidn de canje de acciones, por la cual BICE emitird 2.615 acciones ordinarias de VN 1.000 valor nominal
cada unay de 1 voto por accidn, a ser entregadas a los accionistas minoritarios de las Sociedades absorbidas, y

v) el aumento de capital de $ 11.532.418 miles a $ 11.535.033 miles, en virtud de la relacién de canje aprobada.

Por su parte, las Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de BICE Leasing S.A. y de BICE Factoring S.A.,
con fecha 6 de agosto de 2019 decidieron aprobar, entre otras cosas, el compromiso previo de fusidn suscripto
con BICE y la disolucion de cada una de las sociedades, al ser absorbidas por BICE en los términos del articulo 94,
inciso 7° de la LEY General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias.

Durante el mes de agosto de 2019, se informd lo resuelto mediante publicacidon en el Boletin Oficial, tal lo
dispuesto en el articulo 83, inciso 3) de la ley N° 19.550.

La fecha efectiva de fusion, 30 de septiembre de 2019, fue confirmada mediante la suscripcién del Acuerdo
definitivo de fusion, el 6 de septiembre de 2019. A partir de la misma, se consideran incorporados al patrimonio
de BICE todos los activos y pasivos de las sociedades absorbidas, incluidos los bienes registrables, y demas
derechos y obligaciones pertenecientes a las mismas, absorbiendo BICE la totalidad de las actividades, derechos
y obligaciones de BICE Leasing S.A. y BICE Factoring S.A., con efectos juridicos, e impositivos a la fecha efectiva de
fusién. Por otro lado, al tratarse de una reorganizacidn societaria bajo control comun dentro de un grupo
econdmico, en la cual todas las entidades, en ultima instancia, estan controladas por una misma parte, y
teniendo en cuenta que las combinaciones de negocios de entidades bajo control comun se encuentran excluidas
de la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 3, a los efectos contables, la Entidad ha decidido
reconocer los activos, pasivos y resultados de las Sociedades absorbidas en forma retroactiva bajo el método de
unificaciéon de intereses desde el comienzo del ejercicio en el cual ocurre la fusién (1° de enero de 2019),
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

modificando los saldos comparativos para reflejar la fusion como si hubiera ocurrido desde el comienzo del
periodo/ ejercicio comparativo, independientemente de la fecha efectiva de fusién.

Con fecha 16 de octubre de 2019, a través de la Resolucidn firma conjunta N° RESFC-2019-20500-APN-DIR#CNV,
la Comisidn Nacional de Valores (CNV) aprobd la fusidén por absorcion mencionada en los términos del articulo 82
y siguientes de la Ley General de Sociedades N° 19.550, T.0. 1984 y modificatorias, supeditando la inscripcién de
la misma a la previa acreditacion de la inscripcion de ciertos actos administrativos que BICE posee pendientes de
inscripcion y que tramitan por Expedientes CNV N° 1602/2018, N° 1930/2018 y N° 466/2019 (s/ aumentos de
capital y reformas estatutarias). Consecuentemente, la inscripcién de la fusion —tal la condicidon de tracto
registral impuesta por CNV- tendra lugar cuando finalicen los referidos tramites.

A la fecha de aprobacién de estos Estados Financieros se encuentra concluido e inscripto en IGJ el expediente
1602/2018 y concluido pero pendiente de inscripcidn en IGJ el expediente 1930/2018.

1.3. Captacion de depdsitos

Con fecha 30 de julio de 2010 el BCRA establecié mediante la Comunicacion “A” 5107 que los bancos publicos de
segundo grado orientados al financiamiento de mediano y largo plazo destinado a la inversidon productiva y
comercio exterior, podrdn recibir depdsitos de organismos internacionales de crédito y de inversores que
realicen imposiciones conforme la norma sobre “Depdsitos e inversiones a plazo” por importes no inferiores a $
2.000 miles o S 1.000 miles (o su equivalente en otra moneda) considerados por cada operacién en forma
individual y por un plazo no inferior a 180 dias o 365 dias, respectivamente.

Mediante la Comunicacién “A” 5841 dichos importes se incrementaron a $ 5.000 miles y $ 2.500 miles
respectivamente. El 19 de octubre de 2018 mediante la comunicacion “A” 6589 el BCRA dispuso el incremento
de dicho importe a $ 10.000 miles considerados por cada operacién en forma individual conforme a las normas
sobre "Depdsitos e inversiones a plazo".

El 5 de abril de 2019 el BCRA, a través de la Comunicacion “A” 6667, autorizd a las entidades financieras a captar
colocaciones en pesos de clientes que posean o no una relacidon contractual previa, iniciando ese proceso a
través de su pagina de Internet y/o banca movil, con débito en una cuenta a la vista abierta en pesos en otra
entidad financiera. Dicha Comunicacién establece las pautas que se deben implementar para las colocaciones a
plazo web.

Asimismo, a través de la Comunicacién “A” 6682 se dispuso sobre entidades de segundo grado, que, en el caso
de bancos publicos, podran recibir las colocaciones a plazo web a las que se refieren las disposiciones
establecidas por la Comunicacién “A” 6667 mencionada precedentemente, en las mismas condiciones alli
detalladas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el BICE contaba con depdsitos a plazo fijo (intereses devengados incluidos)
por $ 27.888.735 miles y S 24.459.762 miles, respectivamente (Ver Anexos H y Nota 18).

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

FIRMADO A EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME

DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA.T1F 13

FERNANDO J. COCCARO
Socio
Contador Plblico—U.B.A.
CP.CECABA.T°200F° 12

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
POR COMISION FISCALIZADORA

-10-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (UN.LZ.)
T2290F2 172 CP.CECABA.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

1.4. Participacion accionaria

El capital de la Entidad se reparte en acciones de diferentes clases entre el Ministerio de Produccion, el Banco de
la Nacion Argentina (BNA) Y Fundacién BNA.

Con fecha 6 de febrero de 2018, la Asamblea de Accionistas resolvié aprobar el aporte realizado por el BNA y la
emisidon de acciones preferidas a favor del mismo, por un monto total de $ 4.524.568 miles. Dichas acciones
preferidas, son escriturales de $1 miles valor cada una, sin voto por accién, y con derecho patrimonial fijo,
acumulable, equivalente al 1% del valor nominal de las acciones preferidas emitidas, que se pagara con la
distribucion anual de dividendos hasta alcanzar el valor determinado, durante el plazo que el Ministerio de
Produccién, o quien lo reemplace, mantenga el usufructo de acciones establecido por el Decreto N° 527/2016.
Adicionalmente, las mismas se convertiran en acciones ordinarias cuando se extinga dicho usufructo. Al 31 de
diciembre de 2019y 2018, el saldo de las acciones preferidas asciende a $ 4.524.568 miles (Ver Anexo K).

Con fecha 6 de marzo de 2018, la Asamblea de Accionistas resolvié aprobar la distribucidn de utilidades del ejercicio
2017 constituyéndose “Reserva Legal” por $ 79.743 miles y la capitalizacion del saldo remanente de utilidades, por
un monto total de $ 318.970 miles. Asimismo, aprobd el aporte irrevocable de efectivo realizado por el Ministerio de
Produccién con fecha 8 de febrero de 2018 por $ 2.132.367 miles, elevando de esta manera el capital social a $
10.392.308 miles, representado por 5.867.740 acciones ordinarias y 4.524.568 acciones preferidas.

Con fecha 28 de marzo de 2018, el Ministerio de Produccion dispuso la realizacion de un aporte irrevocable para la
capitalizacion de la Entidad con los activos liquidos y disponibles de los bienes fideicomitidos del Fondo para el
Fortalecimiento Operativo Federal del Programa Federal de Fortalecimiento Operativo de las Areas de Seguridad y
Salud (PROFEDESS), en los términos del articulo 2° del Decreto N° 137 de fecha 20 de febrero de 2018. Dicho aporte
fue recibido por la Entidad el dia 28 de marzo de 2018 por un monto total de $ 317.067 miles y aprobado por
Asamblea de Accionistas con fecha 17 de abril de 2018, elevando de esta manera el Capital Social a $ 10.709.375
miles, representado por 6.184.807 acciones ordinarias y 4.524.568 acciones preferidas. (Ver Anexo K).

En ejercicio de las facultades conferidas por el articulo 56 de la Ley N° 27.431, se facultd al Poder Ejecutivo
Nacional, a través del Ministerio de Produccién, a disponer de la capitalizacion del BICE mediante la transferencia
de los activos liquidos y disponibles de los bienes fideicomitidos que resulten de la liquidaciéon del Fondo
Nacional de Desarrollo para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa (FONAPYME), del Fondo de Garantia para la
Micro, Pequeina y Mediana Empresa (FOGAPYME), ambos creados por la ley 25.300 y el Programa Federal de
Fortalecimiento Operativo de las Areas de Seguridad y Salud (PROFEDESS) creado por el decreto 1.765 del 3 de
octubre de 2014.

Por tal motivo, con fecha 29 de junio de 2018, la Entidad recibié un aporte irrevocable del Ministerio de
Produccién de $ 690.518 miles provenientes de los fondos liquidos disponibles producto de la liquidacion parcial
del Certificado de Participacion de la Secretaria de Pequerias y Medianas Empresas (SEPYME) en el FONAPYME y
aprobado por Asamblea de Accionistas con fecha 25 de septiembre de 2018, elevando de esta manera el Capital
Social a $ 11.399.893 miles, representado por 6.875.325 acciones ordinarias y 4.524.568 acciones preferidas.
Dicho aumento se encuentra aln pendiente de inscripcion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Con fecha 11 de noviembre de 2018, la Entidad recibi6 un aporte irrevocable del Ministerio de Produccion de $
17.629 miles provenientes de los fondos liquidos disponibles producto de la liquidacidn parcial del Certificado de
Participacion del ex Ministerio de Agroindustria en el FONAPYME. Dicho aumento se encuentra aun pendiente de
inscripcion.

Al 31 de diciembre de 2018, la participacion accionaria quedo integrada de la siguiente forma:

. Acciones Ordinarias  Acciones Preferidas
Titular

(*) (**)
BNA 51.658 4,524,568
BNA(***) 2.423.714 -
Ministerio de Produccion 4.399.953 -
6.875.325 4.524.568

Con fecha 19 de marzo de 2019, la Asamblea de Accionistas resolvié aprobar la distribucion de utilidades del
ejercicio 2018 constituyéndose “Reserva Legal” por $ 198.895 y “Reserva Facultativa” por S 665.275 y la
capitalizacion del saldo remanente de utilidades por $ 114.895. Asimismo, aprobé el aporte irrevocable de
efectivo realizado por el Ministerio de Produccion con fecha 11 de noviembre de 2018 por $ 17.629 miles y de los
resultados no asignados resultantes de las diferencias de aportes irrevocables anteriores realizados por el
Ministerio, por un monto total de $ 1 miles, elevando de esta manera el capital social a $ 11.532.418 miles,
representado por 7.007.850 acciones ordinarias y 4.524.568 acciones preferidas, encontrdndose $ 823.042 miles
pendientes de inscripcion ante la IGJ.

Con fecha 25 de junio de 2019, la Entidad recibié un aporte irrevocable del Ministerio de Produccion de $ 85.199
miles, provenientes de los fondos liquidos disponibles producto de la liquidacidn del Certificado de Participacion
de la Secretaria de Hacienda en el Fondo Nacional de Desarrollo para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa
(FONAPYME). Dicho aporte se encuentra pendiente de aprobacion por la Asamblea de Accionistas de la Entidad.

Con fecha 6 de agosto de 2019, la Asamblea de Accionistas de la Entidad decidid aprobar la relacidon de canje de
acciones producto de la fusion por absorcion mencionada en Nota 1.2 precedente, por la cual BICE emitié 2.615
acciones ordinarias de VN 1.000 valor nominal cada una y de 1 voto por accidn, a ser entregadas a los accionistas
minoritarios de las Sociedades absorbidas, elevando el capital social de esta manera a $ 11.535.033 miles, en
virtud de la relacion de canje aprobada. Dicho aumento de capital se encuentra pendiente de inscripcion ante la
IGJ.

De esta manera, la participacion accionaria al 31 de diciembre de 2019 y a la fecha de aprobacién de los
presentes estados financieros queda conformada de la siguiente forma:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Titular Acciones Ordinarias (*)  Acciones Preferidas (**)

BNA 52.521 4.524.568
BNA(**¥) 2.464.217 -
Ministerio de Produccion 4.491.112 -
Fundacién Banco de la Nacidn Argentina(****) 2.615 -
7.010.465 4.524.568

(*) acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles cada una, con derecho a un voto por accién.

(**) acciones preferidas escriturales de $1 miles valor cada una, sin voto por accidn, con derecho patrimonial fijo, acumulable, equivalente
al 1% del valor nominal de las acciones preferidas emitidas, que se pagara con la distribucion anual de dividendos hasta alcanzar el valor
determinado.

(***) acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles cada una de titularidad del Banco de la Nacién Argentina en nuda propiedad, con
usufructo de las ganancias y el derecho a voto de estas acciones a favor del Ministerio de Produccién. (Resolucién 847/00-ME y
Decreto 527/16).

(****) Accionistas minoritarios de las Sociedades absorbidas. Ver adicionalmente Nota 1.2.

1.5. Plazo de duracién de la Sociedad

En cumplimiento de lo requerido por la Ley General de Sociedades se informa que, con fecha 26 de octubre de 1995,
la Asamblea Extraordinaria de Accionistas decidid modificar el plazo de duracién de la Sociedad, estableciéndola en
noventa y nueve afios, a partir del 18 de abril de 1995.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Los presentes estados financieros consolidados de la Entidad fueron elaborados de acuerdo con la Comunicacién
“A” 6114 y complementarias del BCRA, el cual se basa en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), y con las
excepciones que se explican en el parrafo siguiente. Teniendo en cuenta las excepciones mencionadas en los
parrafos precedentes, el nuevo cuerpo normativo comprende las Normas e Interpretaciones adoptadas por el
IASB e incluye:

e |as NIIF;

e las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); y

e las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas (CIN).

Respecto a la preparacion y presentacion de los presentes estados financieros consolidados, la Entidad ha

considerado las siguientes excepciones establecidas por el BCRA (ver adicionalmente acdpite “Nuevos
pronunciamientos - Modificaciones al Marco de informacién contable establecido por el BCRA” de la Nota 3.6.2)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

a) Por medio de la Comunicacidon “A” 6114, el BCRA establecid lineamientos especificos en el marco de
dicho proceso de convergencia, entre los cuales se definid (i) la excepcidn transitoria a la aplicacion de la
seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1 a B5.5.55) hasta
los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2020; y (ii) que a los fines de calcular la tasa de
interés efectiva de activos y pasivos que asi lo requiera para su medicién, conforme a lo establecido por
la NIIF 9, se podra realizar -transitoriamente hasta el 31 de diciembre de 2019- una estimacién en forma
global del calculo de la tasa de interés efectiva sobre un grupo de activos o pasivos financieros con
caracteristicas similares en los que corresponda su aplicacion. A la fecha de los presentes estados
financieros consolidados, la Entidad y su subsidiaria se encuentra en proceso de cuantificacion del
efecto que tendria la aplicacidn de la seccidn 5.5 “Deterioro de Valor” mencionado en (i) precedente.

b) Al 31 de diciembre de 2019 se han cumplimentado las condiciones para que los estados financieros
consolidados de la Entidad correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha incorporen el ajuste por
inflacion establecido en la NIC 29 “Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”. Sin
embargo, debido a las razones que se detallan en el acdpite “Unidad de medida” de la Nota 3.7, las
entidades financieras deberdan comenzar a aplicar la mencionada norma desde los ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2020 inclusive.

Las politicas contables cumplen con las NIIF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables en la
preparacién de estos estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con las NIIF
adoptadas por el BCRA segun la Comunicacion “A” 6840. Con caracter general, el BCRA no admite la aplicacion
anticipada de ninguna NIIF, a menos que se especifique lo contrario.

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. Bases de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados de la Entidad y su subsidiaria correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de acuerdo con el marco de informacién contable
establecido por el BCRA mencionado en la seccidon previa “Normas contable aplicadas.

La Entidad presenta su Estado de Situacién Financiera en orden de liquidez, conforme al modelo establecido en
la Comunicacion “A” 6324 del BCRA. El analisis referido al recupero de los activos y la cancelacion de los pasivos
dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte y mas de 12 meses después de la fecha de reporte se
presenta en la Nota 18.

Los activos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el Estado de
Situacion Financiera. S6lo se compensan y se reportan netos cuando se tiene el derecho legal e incondicional de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Cabe mencionar también que los presentes estados financieros fueron preparados sobre la base de importes
histéricos, excepto para aquellos rubros valuados sobre una base distinta a la mencionada. En la Nota 3.5 se
describen las mediciones utilizadas para cada uno de dichos rubros.

3.2. Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros consolidados exponen cifras expresadas en miles de pesos argentinos y se
redondean al monto en miles de pesos mas cercano, excepto cuando se indica lo contrario.

3.3. Informaciéon comparativa

Los presentes estados financieros brindan informacion comparativa con los de cierre del ejercicio precedente.
En virtud de la fusidn por absorcién de BICE con BICE Leasing S.A. y BICE Factoring S.A mencionada en la Nota
1.2, la informacion comparativa ha sido modificada con el objetivo de reflejar la fusion como si hubiera ocurrido

desde el comienzo del ejercicio, de acuerdo con el método de unificacion de intereses retroactivo.

3.4. Bases de consolidacién

Los presentes estados financieros comprenden los estados financieros de la Entidad y su subsidiaria al 31 de
diciembre de 2019.

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo las entidades estructuradas, de corresponder) sobre las cuales la
Entidad tiene el control, que se evidencia a partir de la observancia simultanea de los siguientes elementos:

e Poder sobre la subsidiaria, el cual se relaciona con los derechos existentes que otorgan la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes, siendo éstas las que afectan de forma significativa a los
rendimientos de la subsidiaria;

e Exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la subsidiaria, y

e Capacidad de utilizar su poder sobre la subsidiaria para influir en el importe de los rendimientos.

Esto se observa generalmente por una participacion accionaria de mas de la mitad de sus acciones con derechos
de voto.

Sin embargo, bajo circunstancias particulares, la Entidad aun puede ejercer el control con menos del 50% de
participacién o puede no ejercer control incluso con la propiedad de mas del 50% de las acciones de una
participada. Al evaluar si tiene poder sobre una entidad participada, y por lo tanto controla la variabilidad de sus

rendimientos, la Entidad considera todos los hechos y circunstancias relevantes, incluyendo:

e El propdsitoy el disefio de la entidad participada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

e las actividades relevantes, cdmo se toman las decisiones sobre esas actividades y si la Entidad puede
dirigir esas actividades.

e Acuerdos contractuales como derechos de compra, derechos de venta y derechos de liquidacion.

e Sila Entidad esta expuesta, o tiene derechos, a rendimientos variables de su participacion en la entidad
participada, y tiene el poder de afectar la variabilidad de tales rendimientos.

La subsidiaria es totalmente consolidada desde la fecha en que se transfirid el control efectivo de la misma a la
Entidad y deja de ser consolidada desde la fecha en que cesa dicho control.

Los presentes estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, ingresos y gastos de BICE
Fideicomisos S.A.. Las transacciones entre las entidades consolidadas son eliminadas integramente.

El resultado y cada componente de Otros Resultados Integrales se atribuyen a la controladora y a la participacién
no controladora, incluso si esto provoca que ésta ultima tenga un saldo deficitario.

Un cambio en la participacion de la subsidiaria, sin pérdida de control, se contabiliza como una transaccion de
patrimonio. En cambio, si la Entidad pierde el control sobre la subsidiaria, da de baja los activos relacionados
(incluida la llave de negocio), los pasivos, la participacion no controladora y otros componentes de capital,
mientras que cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce como una utilidad o pérdida, y cualquier
inversidn retenida se reconoce a valor razonable en la fecha de pérdida de control.

La informacién contable de la subsidiaria ha sido elaborada a las mismas fechas y por los mismos ejercicios
contables que los de la Entidad, utilizando de manera uniforme politicas contables concordantes con las
aplicadas por esta ultima. En caso que fuera necesario, se realizaron los ajustes correspondientes a la
informacion contable de la subsidiaria para que las politicas contables utilizadas por el grupo sean uniformes.

Por otra parte, la participaciéon no controladora representa la porcién del resultado y del patrimonio neto que no
pertenece, directa o indirectamente, a la Entidad y en los presentes estados financieros consolidados se exponen
como una linea separada en los Estados de Situacién Financiera, de Resultados, de Otros Resultados Integrales y
de Cambios en el Patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad ha consolidado sus estados financieros con los estados contables
de la siguiente sociedad:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Denominacion

Domicilio

Pais

Actividad Principal

BICE Fideicomisos S.A.

25 de Mayo 526 - CABA

Argentina

Administracién fiduciaria

A continuacion se detalla la composicion accionaria de la subsidiaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

s Y
Acciones % de la Entidad % de la Participacién no
A controladora
Subsidiaria
Tipo Cantidad Capital Votos Capital Votos
BICE Fideicomisos S.A. Ordinaria 2.821.133 99,46 % 99,46 % 0,54% 0,54%

Los totales de activo, pasivo, patrimonio neto y resultados de la Entidad y de BICE

diciembre de 2019 y 2018, se exponen a continuacién:

Fideicomisos al 31 de

. BICE Fideicomisos . Entidad

Al31/12/2019 Entidad SA Eliminaciones Consolidado
Activo 72.673.269 958.777 (716.297)  72.915.749
Pasivo (59.186.567) (289.157) 50.295 (59.425.429)
Patrimonio Neto atribuible alos ., 5 /o 455, (666.002) 666.002 (13.486.702)
propietarios de la controladora
Patr!n')omf) Neto atribuible a i (3.618) i (3.618)
participaciones no controladoras
Resultado neto del ejercicio 551.699 218.441 (218.441) 551.699
Res.ult.ado neto del ejercicio i 1.201 i 1.201
atribuible a no controladoras
Total Otro Resultado Integral (172.961) - - (172.961)
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Al31/12/2018 Entidad  DICE Fi‘;‘ic_mi”s Eliminaciones Cof‘:::::: o
Activo 61.778.843 611.449 (444.785)  61.945.507
Pasivo (48.760.458) (164.247) - (48.924.705)
Ef(t)zirztoa”riigs'\';;?aazg:t“ri;'ae d‘l'rzs (13.018.385) (444.785) 444.785 (13.018.385)
Patrimonio Neto atribuible a i (2.417) i (2.417)

participaciones no controladoras
Resultado neto del ejercicio 994.475 123.016 (123.016) 994.475
Resultado neto del ejercicio

atribuible a no controladoras
Total Otro Resultado Integral 58.430 - - 58.430

- 671 - 671

El Directorio de la Entidad considera que no existen otras sociedades que deban ser incluidas en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

3.5. Resumen de politicas contables significativas

A continuacioén se describen los principales criterios de valuacidén y exposicion seguidos para la preparacion de los
presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

3.5.1. Activos y pasivos en moneda extranjera:

La Entidad y su subsidiaria consideran al Peso Argentino como su moneda funcional y de presentacion. Los
activos y pasivos denominados en moneda extranjera, basicamente en dodlares estadounidenses, fueron
valuados al tipo de cambio de referencia del BCRA, vigente para el ddlar estadounidense al cierre de las
operaciones del ultimo dia habil de cada ejercicio.

Adicionalmente, los activos y pasivos nominados en otras monedas extranjeras fueron convertidos a los tipos
de cambio publicados por el BCRA. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada

ejercicio en el rubro “Diferencia de cotizacidn de oro y moneda extranjera”.

3.5.2. Instrumentos financieros:

- Reconocimiento y medicion inicial:

La Entidad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en parte de las cldusulas contractuales
del mismo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo
generalmente establecido por las regulaciones o condiciones de mercado son registradas en la fecha de
negociacion de la operacion, es decir, en la fecha en que la Entidad se compromete a comprar o vender el
activo.

En el reconocimiento inicial, los activos o pasivos financieros fueron registrados por sus valores razonables.
Aquellos activos o pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados,
fueron registrados al valor razonable ajustado por los costos de transaccion que fueron directamente
atribuibles a la compra o emision de los mismos.

En el momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de un instrumento financiero es normalmente el
precio de la transaccidén. Sin embargo, si parte de la contraprestacion entregada o recibida es por algo
distinto del instrumento financiero, la Entidad y su subsidiaria estiman el valor razonable del instrumento
financiero. Si este valor razonable se basa en una técnica de valuacion que utiliza sélo datos de mercado
observables, todo importe adicional respecto de la contraprestacidén serd un gasto o un menor ingreso, a
menos que cumpla los requisitos para su reconocimiento como algun otro tipo de activo (resultados del “dia
1”). En el caso de que el valor razonable se base en una técnica de valoracion que utiliza datos de mercado no
observables, la Entidad reconocera esa diferencia diferida en resultados sélo en la medida en que surja de un
cambio en un factor (incluyendo el tiempo) que los participantes de mercado tendrian en cuenta al
determinar el precio del activo o pasivo, o cuando el instrumento es dado de baja.

- Medicidn posterior:

Modelo de negocio:
La Entidad establece tres categorias para la clasificaciéon y medicion de sus instrumentos financieros, de
acuerdo al modelo de negocio de la Entidad para gestionarlos y las caracteristicas de los flujos de efectivo

contractuales de los mismos:

a) Costo amortizado: el objetivo de negocio es obtener los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

b) Valor razonable con cambios en otros resultados integrales: el objetivo de negocio es obtener los flujos
de efectivos contractuales del activo financiero y los resultantes de su venta.

c) Valor razonable con cambios en resultados: el objetivo de negocio es la generacion de resultados
provenientes de la compra-venta de activos financieros.

En consecuencia, la Entidad mide sus activos financieros a valor razonable, a excepcién de aquellos que
cumplen con las siguientes dos condiciones y por lo tanto son valuados a su costo amortizado:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

- Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

La Entidad determina su modelo de negocio en el nivel que mejor refleja cémo administra los grupos de
activos financieros para lograr un objetivo de negocio concreto.

En el modelo de negocio no se evalla instrumento por instrumento, sino a un nivel mas alto de carteras
agregadas y se basa en factores observables tales como:

- La necesidad de liquidez proyectada a determinado plazo.
- La duracién del instrumento, los términos y condiciones.
- El esquema de negocio definido por el Directorio de la Entidad.

La evaluacion del modelo de negocio se basa en escenarios razonablemente esperados, sin tener en cuenta
los escenarios de “peor caso” o “caso de estrés”. Si posteriormente a su reconocimiento inicial los flujos de
efectivo se realizan de una manera diferente a las expectativas originales de la Entidad, ésta no cambia la
clasificacion de los activos financieros restantes mantenidos en ese modelo de negocio, sino que considera
dicha informacidn para evaluar las compras u originaciones recientes.

- Test de Unicamente pagos del principal e intereses:

Como parte del proceso de clasificacidon, la Entidad evalla los términos contractuales de sus activos
financieros para identificar si éstos dan lugar a flujos de efectivo en fechas determinadas que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

A los fines de esta evaluacion se define como “principal” al valor razonable del activo financiero en el
reconocimiento inicial, pudiéndose modificar a lo largo de la vida del instrumento, por ejemplo si hay
reembolsos de principal o amortizacion de la prima o descuento.

Los componentes de interés mas importantes dentro de un acuerdo de préstamo suelen ser la consideracion
del valor temporal del dinero y el riesgo de crédito.

Para efectuar el test de caracteristicas, la Entidad aplica juicio y considera factores relevantes entre los cuales
se encuentra la moneda en la que se denomina el activo financiero y el plazo para el cual se establece la tasa
de interés.

Por el contrario, los términos contractuales que introducen una exposicidon mas que minima a riesgo o

volatilidad en los flujos de efectivo contractuales que no estan relacionados con un acuerdo de préstamo
basico, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

el monto pendiente. En tales casos, se requiere que los activos financieros sean medidos a valor razonable
con cambios en resultados.

Por consiguiente, los activos financieros se clasificaron en base a lo mencionado en los parrafos precedentes
en “Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados”, “Activos financieros valuados
a valor razonable con cambios en otros resultados integrales” o “Activos financieros medidos a costo
amortizado”. Dicha clasificacidn se expone en el Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros”.

= Activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados:

Esta categoria presenta dos sub-categorias: activos y pasivos financieros valuados a valor razonable
mantenidos para negociacion y activos y pasivos financieros designados inicialmente a valor razonable por la
Direccién o de acuerdo con el parrafo 6.7.1. de la NIIF 9.

La Entidad clasifica los activos o pasivos financieros como mantenidos para negociar cuando se han comprado
o emitido principalmente para la obtencion de beneficios a corto plazo a través de actividades de negociacion
o forman parte de una cartera de instrumentos financieros que se administran conjuntamente, para los
cuales hay evidencia de un patrén reciente de toma de ganancias a corto plazo.

La Direccidn sdlo designa un instrumento a valor razonable con cambios en resultados, cuando se cumple una
de las siguientes condiciones: (i) la designacion elimina o reduce significativamente el tratamiento
inconsistente que de otro modo surgiria de la medicion de los activos o pasivos o el reconocimiento de
ganancias o pérdidas de los mismos sobre una base diferente; o (ii) los pasivos forman parte de un grupo de
instrumentos financieros que se gestionan y su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion de
riesgos o inversion documentada; o (iii) los pasivos contienen uno o mas derivados implicitos, salvo que no se
modifiquen significativamente los flujos de efectivo. Tal designacion se efectta instrumento por instrumento.

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados se registran en el
Estado de Situacién Financiera a valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en
resultados en el rubro “Resultado neto por medicidn de instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados”, con excepcién de los movimientos en el valor razonable de los pasivos designados a
valor razonable con cambios en resultados debido a cambios en el riesgo de crédito propio. Dichos cambios
en el valor razonable se registran en otros resultados integrales y no se reclasifican a resultados. Los ingresos
0 egresos por intereses y dividendos se imputan en el rubro “Resultado neto por medicién de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados” de acuerdo con los términos del contrato, o cuando
el derecho al pago ha sido establecido.

El valor razonable de estos instrumentos se calcula utilizando las cotizaciones vigentes al cierre de cada
ejercicio en mercados activos, de ser representativas.

En caso de no contar con un mercado activo, se utilizaron técnicas de valoracion que incluyeron la utilizacion
de operaciones de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua, entre partes interesadas y
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debidamente informadas, siempre que estén disponibles, asi como referencias al valor razonable actual de
otro instrumento que es sustancialmente similar, o bien el andlisis de flujos de efectivo descontados. La
estimacidn de los valores razonables se explica con mayor detalle en el apartado “Juicios, estimaciones y
supuestos contables” de la presente nota.

. Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con cambios en otros resultados integrales cuando: (i) el
instrumento se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante la obtencién de
los flujos de fondos contractuales y la venta del mismo vy; (ii) los términos contractuales del mismo cumplen
con la evaluacién de que los flujos de efectivo son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe
del capital pendiente.

Los instrumentos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales se
registran en el Estado de Situacidn Financiera a valor razonable. Las ganancias y pérdidas derivadas de
cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales en el rubro “Ganancias o pérdidas
por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el ORI”. Los ingresos por intereses, las
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio y el deterioro se reconocen en resultados de la misma
manera que para los activos financieros medidos al costo amortizado y se imputan en los rubros “Ingresos
por intereses”, “Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera” y “Cargo por incobrabilidad”,
respectivamente.

En la baja en cuentas, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros resultados
integrales se reclasifican a resultados.

= Activos financieros medidos a costo amortizado — Método del interés efectivo:

Representan activos financieros que son mantenidos para obtener flujos de efectivo contractuales y cuyas
condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
capital e intereses sobre el capital pendiente.

Posteriormente al reconocimiento inicial, estos activos financieros se registran en el Estado de Situacion
Financiera al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la previsidon por riesgo de
incobrabilidad, de corresponder.

Los ingresos por intereses y el deterioro son registrados en el Estado de Resultados en los rubros “Ingresos
por intereses” y “Cargo por incobrabilidad”, respectivamente. La evolucidén de la prevision se expone en el
Anexo R “Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

El “método del interés efectivo” utiliza la tasa que permite descontar los flujos de efectivo futuros que se

estiman recibir o pagar en la vida del instrumento o un periodo menor, de ser apropiado, igualando el valor
neto en libros de dicho instrumento. Al aplicar dicho método, la Entidad identifica los puntos bdsicos de
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interés, comisiones, primas, descuentos y costos de la transaccion, directos e incrementales, como parte
integrante de la tasa de interés efectiva. A tales efectos el interés es la contraprestacion por el valor temporal
del dinero y por el riesgo de crédito asociado con el importe del principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto.

3.5.3. Efectivo y Depdsitos en Bancos:

Se valuaron a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre de cada ejercicio, en caso de
corresponder. Los intereses devengados fueron imputados a los resultados de cada ejercicio en el rubro
“Ingresos por intereses”, de corresponder.

3.5.4. Operaciones de pase (compras y ventas con acuerdos de retrocesion):

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (pases) se registran en el Estado de Situacién Financiera como una financiacidn otorgada, en el
rubro “Operaciones de pase”.

La diferencia entre los precios de compra y venta de dichos instrumentos se registra como un interés el cual es
devengado durante la vigencia de las operaciones usando el método de interés efectivo y se imputan en

resultados en el rubro “Ingresos por intereses”.

3.5.5. Préstamos y otras financiaciones:

Son activos financieros distintos a un derivado que la Entidad y su subsidiaria mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales y cuyas condiciones contractuales dan
lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
capital pendiente.

Los préstamos y otras financiaciones se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los
clientes. Posteriormente al reconocimiento inicial, los préstamos y otras financiaciones son valuados al costo
amortizado usando el método del interés efectivo, menos la previsién por riesgo de incobrabilidad. El costo
amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la originacidn o adquisicidn, y
las comisiones de originacion, que son parte de la tasa de interés efectiva.

Los ingresos por intereses se imputan en resultados en el rubro “Ingresos por intereses”. Las pérdidas
originadas por el deterioro se incluyen en el Estado de Resultados en el rubro “Cargos por incobrabilidad” y su
evolucion se expone en el Anexo R “Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de
incobrabilidad”. La estimacidn del deterioro se explica con mayor detalle en el apartado “Juicios, estimaciones
y supuestos contables” de la presente nota.

Las garantias otorgadas y responsabilidades eventuales se registran en notas a los estados financieros (fuera de
balance) cuando se emiten los documentos que soportan dichas facilidades de crédito y son inicialmente
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reconocidas al valor razonable de la comisidn recibida, en el rubro “Otros pasivos financieros” del Estado de
Situacion Financiera. Posteriormente al reconocimiento inicial, el pasivo por cada garantia es registrado por el
mayor valor entre la comisiéon amortizada y la mejor estimacion del gasto requerido para cancelar cualquier
obligacidn financiera que surja como resultado de la garantia financiera.

Cualquier incremento en el pasivo relacionado a una garantia financiera se registra en resultados. La comision
recibida se va reconociendo en el rubro “Ingresos por comisiones” del Estado de Resultados, sobre la base de

su amortizacién en linea recta durante la vigencia de la garantia financiera otorgada.

3.5.6. Pasivos financieros:

Después del reconocimiento inicial, la totalidad de los pasivos financieros son valuados al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo. Los intereses se imputan en resultados en el rubro “Egresos por
intereses”.

La clasificacion de los pasivos financieros se expone en el Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros”.

3.5.7 Instrumentos de patrimonio valuados a valor razonable con cambios en resultados:

Representa una participacién residual en los activos netos de otra entidad. Estos instrumentos se registran en
el Estado de Situacidn Financiera a valor razonable.

Los dividendos se reconocen en el Estado de Resultados cuando se ha establecido el derecho a recibir el pago.

3.5.8. Instrumentos financieros derivados:

Operaciones concertadas a término sin _entrega del subyacente: incluye las operaciones concertadas de
compras y ventas a término de moneda extranjera sin entrega del activo subyacente negociado. Dichas
operaciones se encuentran valuadas al valor razonable de los contratos y son efectuadas por la Entidad con el
objetivo de intermediacion por cuenta propia, con excepcion de aquellas que estan designadas en relaciones
de cobertura (ver Nota 8). Los resultados generados se encuentran imputados en los resultados de cada
ejercicio en el rubro “Resultado neto por medicidon de instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados”.

3.5.9. Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
han expirado; o (ii) la Entidad ha trasferido sus derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo
o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte mediante un acuerdo de transferencia.
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

En ciertos acuerdos de transferencia la Entidad ha retenido los derechos contractuales para recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero -el activo original- pero ha asumido la obligacidn contractual de pagar aquellos
flujos de efectivo a una o mas entidades (i) no estando obligada a pagar importe alguno a los posibles
beneficiarios salvo que se produzca el cobro del importe equivalente del activo original; (ii) no pudiendo
vender ni pignorar el activo; (iii) teniendo la obligaciéon de remitir sin retraso significativo cualquier flujo de
efectivo cobrado en nombre de los posibles beneficiarios.

Una transferencia sdlo califica para la baja en cuentas si (i) la Entidad ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y recompensas del activo o (ii) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo considerando que el control se transfiere si, y
sélo si, el cesionario tiene la capacidad practica de vender el activo en su totalidad a un tercero no relacionado
y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente sin imponer restricciones adicionales a la transferencia.

Si la Entidad no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas inherentes a la
propiedad de un activo transferido, y ha retenido control sobre este, continuard reconociendo el activo
transferido en la medida en que se encuentre expuesta a cambios en el valor del activo trasferido:

- Cuando la implicacién continuada de la Entidad tome la forma de garantia del activo transferido, la cuantia
de la implicacion continuada de la Entidad sera el menor entre (i) el importe del activo y (ii) el importe maximo
de la contraprestacién recibida que se podria requerir devolver a la Entidad (“el importe de la garantia”).

- Cuando la implicancia toma la forma de una opcién comprada o emitida (o ambas) sobre el activo
transferido, la cuantia de la implicacidén continuada de la Entidad sera el importe del activo transferido que la
Entidad pueda volver a comprar. Sin embargo, en el caso de una opcién de venta emitida sobre un activo que
se mida a su valor razonable, la cuantia de la implicacidon continuada de la Entidad estara limitada al menor
entre el valor razonable del activo transferido y el precio de ejercicio de la opcidn.

- Cuando la implicacidn continuada de la Entidad tome la forma de una opcién que se liquide en efectivo, o
de una cldusula similar sobre el activo transferido, la cuantia de la implicacién continuada se medira de la
misma forma que si se tratase de opciones no liquidadas en efectivo.

En los casos en que se continta reconociendo un activo en la medida de su implicacion continuada, reconocera
también un pasivo asociado. El pasivo asociado se medira de forma que el neto entre los importes en libros del
activo transferido y del pasivo asociado sea:(i) el costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por
la Entidad, si el activo transferido se mide al costo amortizado; o (ii) igual al valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos por la Entidad, cuando se midan independientemente, si el activo transferido se mide
por el valor razonable.

Por otra parte, un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago especificada en el
correspondiente contrato se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original
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y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
ejercicio en el rubro “Otros ingresos operativos”.

3.5.10. Reclasificacidn de activos y pasivos financieros:

Ni la Entidad ni su subsidiaria efectian reclasificaciones de sus activos financieros luego de su reconocimiento
inicial, excepto en circunstancias excepcionales cuando cambia su modelo de negocio para gestionar los activos
financieros, producto de cambios externos o internos significativos para las operaciones de la Entidad. Los
pasivos financieros nunca se reclasifican. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ni la Entidad ni su subsidiaria
efectuaron reclasificaciones.

3.5.11. Arrendamientos (leasing) financieros:

La Entidad y su subsidiaria otorgan préstamos a través de arrendamientos financieros, reconociendo el valor
actual de los pagos de arrendamiento como un activo, los cuales registra en el Estado de Situacidén Financiera
en el rubro “Préstamos y otras financiaciones”. La diferencia entre el valor total por cobrar y el valor presente
de la financiacion es reconocida como intereses a devengar. Este ingreso es reconocido durante el plazo del
arrendamiento utilizando el método del interés efectivo, el cual refleja una tasa de retorno constante y se
imputa en resultados en el rubro “Ingresos por intereses”. Las pérdidas originadas por el deterioro se incluyen
en el Estado de Resultados en el rubro “Cargos por incobrabilidad” y su evolucidn se expone en el Anexo R
“Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”. La estimacién del deterioro se
explica con mayor detalle en el apartado “Juicios, estimaciones y supuestos contables” de la presente nota.

3.5.12. Propiedad, planta y equipo:

La Entidad y su subsidiaria eligieron el modelo de costo para todas las clases de activos del rubro.

Estos bienes se encuentran registrados a su costo de adquisicion histérico, menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas y el deterioro en caso de ser aplicable.

El costo de adquisicion histérico incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién de los
activos. Los costos de mantenimiento y reparacidén se registran en resultados, toda renovacién y mejora
significativa es activada unicamente cuando es probable que se produzcan beneficios econémicos futuros que
excedan el rendimiento originalmente evaluado para el activo.

La depreciacion de los bienes se calcula proporcionalmente a los meses estimados de vida util, depreciandose
en forma completa el mes de alta de los bienes y no depreciandose el mes de baja. Asimismo, al menos en
cada fecha de cierre de ejercicio, se procede a revisar las vidas utiles estimadas de los bienes, con el fin de
detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente
correccion del cargo por depreciaciones. El cargo por depreciacion se reconoce en resultados en el rubro
“Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes”.
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

El valor residual de los bienes, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

3.5.13. Activos Intangibles:

Los activos intangibles incluyen software, licencias y mejoras sobre inmuebles de terceros.

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial, se contabilizan al costo menos las amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor, en caso de corresponder. Los activos intangibles generados internamente
no se activan y el desembolso se refleja en el estado del resultado integral en el ejercicio en el que se incurre
en el desembolso.

La amortizacion se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales a lo largo de las vidas utiles estimadas de los
intangibles.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo respectivo.

A continuacidn, se presenta un resumen de las politicas contables aplicadas a los activos intangibles:

Mejoras sobre inmuebles
de terceros
En funcién del contrato de

Software y Licencias

Vidas utiles De 2 a5 afios .

alquiler
Método de amortizacion utilizado Mes de alta completo Mes de alta completo
Generado internamente o adquirido Adquirido Adquirido

3.5.14. Propiedades de inversidn

Las propiedades de inversidon se registran en el Estado de Situacién Financiera en el rubro “Otros activos no
financieros” y se miden inicialmente por su costo de adquisicidn, incluidos los costos de transaccién, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas y el deterioro en caso de ser aplicable.

Las propiedades de inversidon se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la propiedad de
inversion se retira del uso en forma permanente y no se espera recuperar beneficio econémico alguno de su
venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo se reconoce
en el estado de resultados en el ejercicio en el que el activo es dado de baja, en el rubro “Otros ingresos
operativos”.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversidn solamente cuando existe un cambio en el uso
del activo. Para una transferencia desde una propiedad de inversién hacia un componente de propiedad,
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planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabilizacién es el valor razonable del
activo a la fecha del cambio de uso. Si un componente de propiedad, planta y equipo se transfiere a una
propiedad de inversién, la Entidad contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la
politica establecida para propiedades, planta y equipo.

3.5.15. Deterioro de activos no financieros:

La Entidad y su subsidiaria evaltan, al menos en cada fecha de cierre de ejercicio, si existen eventos o cambios
en las circunstancias que indiquen que el valor de los activos no financieros puede verse deteriorados o si
existen indicios que un activo no financiero pueda estar deteriorado. Si existe algun indicio o cuando una
prueba anual de deterioro es requerida para un activo, la Entidad efectia una estimacion del valor recuperable
del mismo. En caso de que el valor contable de un activo (o unidad generadora de efectivo) sea mayor a su
valor recuperable, el activo (o unidad generadora de efectivo) se considera deteriorado y se reduce el saldo a
su valor recuperable.

Para los activos no financieros se efectlia una evaluacién en cada fecha de presentacidén de los estados
financieros respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente pueda
ya no existir o pueda haber disminuido. Una pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del
activo desde que se reconocié la ultima pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es
aumentado a su valor recuperable.

La Entidad y su subsidiaria han realizado dichas proyecciones y, en virtud de que el valor recuperable de los
activos (valor de uso) excede a su valor en libros, han determinado que no debe reconocer ajuste alguno por

concepto de deterioro de valor.

3.5.16. Provisiones:

La Entidad y su subsidiaria reconocen una provisiéon cuando y sélo cuando se dan las siguientes circunstancias:
a) tienen una obligacién presente, como resultado de un suceso pasado; b) es probable (es decir, existe mayor
posibilidad que se presente que de lo contrario) que la Entidad o su subsidiaria tengan que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion; y c) puede estimarse de manera fiable el importe de la deuda
correspondiente.

Para determinar el saldo de las provisiones, se consideraron los riesgos y las incertidumbres existentes
teniendo en cuenta la opinién de los asesores legales externos e internos de la Entidad y su subsidiaria. Si el
efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. En base al
analisis efectuado, se registré como provisién el importe correspondiente a la mejor estimacion del probable
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente a la fecha de cierre de cada periodo/ejercicio, segin
corresponda.
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Las provisiones registradas por la Entidad y su subsidiaria son objeto de revision en la fecha de cierre de cada
ejercicio y ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible. Adicionalmente, las
provisiones son registradas con asignacién especifica con el objeto de que sean utilizadas para cubrir
Unicamente los desembolsos para los que fueron originalmente reconocidas.

En caso de que: a) la obligacién sea posible; o b) no sea probable que para satisfacerla la Entidad o su
subsidiaria deban efectuar una salida de recursos; o c) el importe de la obligacién no pueda ser medido de
manera fiable, el pasivo contingente no se reconoce y se divulga en notas. Sin embargo, cuando la posibilidad
de que deba efectuarse el desembolso sea remota, no se efectla revelacion alguna.

3.5.17. Reconocimiento de ingresos y egresos:

a) Ingresosy egresos por intereses:

Los ingresos y egresos por intereses se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengamiento, aplicando el “Método del interés efectivo”, el cual se explica en el acapite “Activos
financieros medidos a costo amortizado — Método del interés efectivo”.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija y los valores
negociables, asi como el descuento y la prima sobre los instrumentos financieros.

Los dividendos son reconocidos en el momento que son declarados.

b) Comisiones por préstamos:

Las comisiones cobradas y los costos directos incrementales relacionados con el otorgamiento de las
financiaciones son diferidos y reconocidos ajustando la tasa de interés efectiva de las mismas.

c) Comisiones por servicios, honorarios y conceptos similares:

Estos resultados se reconocen cuando (o a medida que) la Entidad satisface cada obligacion de desempefio
mediante la transferencia de los servicios comprometidos, por un importe que refleje la contraprestacion a
que la Entidad espera tener derecho a cambio de dichos servicios.

Al comienzo de cada contrato, la Entidad evalla los servicios comprometidos en el mismo e identifica como
una obligacion de desempefio cada compromiso de transferir un servicio distinto o una serie de servicios

distintos que son sustancialmente iguales y que tienen el mismo patrén de transferencia.

d) Ingresosy egresos no financieros:

Se reconocen contablemente en base a las condiciones para el reconocimiento fijadas en el Marco
Conceptual, como ser el requerimiento de que los resultados deban estar devengados.
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3.5.18. Impuesto a las ganancias:

El impuesto a las ganancias se calcula en base a los estados financieros individuales de la Entidad y su
subsidiaria.

El cargo por impuesto a las ganancias comprende al impuesto corriente y al diferido. El impuesto a las
ganancias se reconoce en el Estado de Resultados, excepto cuando se trata de partidas que deban ser
reconocidas directamente en Otros Resultados Integrales. En este caso, cada partida se presenta antes de
calcular su impacto en el impuesto a las ganancias, el que se detalla en la partida correspondiente.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente corresponde a la sumatoria de los cargos de las distintas
sociedades que conforman el Grupo, los cuales fueron determinados, en cada caso, mediante la aplicacion de
la tasa del impuesto sobre el resultado impositivo, conforme a la Ley de Impuesto a las Ganancias, o normativa
equivalente, de los paises en los que alguna subsidiaria opera.

El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos de activos
y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos se miden
utilizando la tasa de impuesto que se esperan aplicar a la ganancia imponible en los afios en que estas
diferencias se recuperen o eliminen. La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en que la Entidad y su subsidiaria esperan recuperar o liquidar el valor de sus
activos y pasivos a la fecha de cierre de cada periodo/ejercicio, segin corresponda.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus importes nominales sin descontar, a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacidn en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que existan beneficios tributarios futuros suficientes
para que el activo diferido se pueda aplicar.

3.5.19. Informacién por segmentos:

La Entidad considera un segmento de negocio al grupo de activos y operaciones comprometidos en
proporcionar servicios que estan sujetos a riesgos y retornos que son diferentes a los de otros segmentos de
negocio. Para dichos segmentos existe informacién financiera por separado, la cual es evaluada
periddicamente por los encargados de tomar las principales decisiones operativas relacionadas con la
asignacion de recursos y evaluacién del rendimiento. La informacidn por segmentos se expone en Nota 22 a los
estados financieros consolidados.

3.5.20. Actividades fiduciarias y de gestidn de inversiones:

La Entidad y su subsidiaria proporcionan servicios de custodia, administracion, manejo de inversiones vy
asesoria a terceros que dan lugar a la tenencia o colocacion de activos a nombre de ellos. Estos activos y los
resultados sobre los mismos no estan incluidos en los estados financieros, pues no son activos de ninguna de
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las dos Entidades. Las comisiones generadas por estas actividades se incluyen en la cuenta “Otros Ingresos
Operativos” del Estado de Resultados.

La informacion sobre actividad fiduciaria se expone en la Nota 25 a los estados financieros consolidados.

3.5.21. Juicios, estimaciones y supuestos contables:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracién y consideracién, por
parte de la Gerencia de la Entidad y su subsidiaria, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
gue impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y
revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo/ ejercicio sobre el que se
informa. Las registraciones efectuadas se basan en la mejor estimacién de la probabilidad de ocurrencia de
diferentes eventos futuros. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos
adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

Las estimaciones mas significativas comprendidas en los presentes estados financieros se relacionan con la
estimacion de la prevision por riesgo de incobrabilidad de préstamos, la valuacidon de los instrumentos

financieros a valor razonable, las provisiones y el cargo por impuesto a las ganancias.

3.5.22. Empresa en marcha:

La Entidad evalud su capacidad para continuar como una empresa en marcha y esta satisfecha que tiene los
recursos para continuar en el negocio en el futuro previsible. A la fecha de los presentes estados financieros, no
existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que
la Entidad siga operando normalmente como empresa en marcha. Por lo tanto, los presentes estados
financieros se prepararon sobre la base de la empresa en marcha.

3.5.23. Medicion del valor razonable de instrumentos financieros:

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados en el estado
de situacion financiera no pueda medirse en base a las cotizaciones de mercados activos, dicho valor razonable
se determina mediante la utilizacion de técnicas de valoracién que incluyen un modelo de flujos de efectivo
descontados.

Cuando es posible, los datos de entrada de los que se nutren estos modelos se toman de mercados
observables, pero cuando no es asi, se requiere un grado de juicio discrecional para determinar los valores
razonables. Estos juicios incluyen la consideracion de datos de entrada tales como el riesgo de liquidez, el
riesgo de crédito y la volatilidad.

Los cambios en los supuestos relacionados con estos factores podrian afectar el valor razonable informado de
los instrumentos financieros.
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La metodologia de determinacién de los valores razonables se explica con mayor detalle en la Nota 21.

3.5.24. Prevision por riesgo de incobrabilidad y prevision por compromisos eventuales:

Se constituyeron sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado de la asistencia crediticia de la Entidad, el
cual resulta, entre otros aspectos, de la evaluacion del grado de cumplimiento de los deudores y de las
garantias que respaldan las respectivas operaciones considerando las disposiciones de la Comunicacién “A”
2950 y complementarias del BCRA y las politicas de previsionamiento de la Entidad.

En los casos de préstamos con previsiones especificas que sean cancelados o generen reversidén de previsiones
constituidas en el corriente ejercicio, y en los casos en que las previsiones constituidas en ejercicios anteriores
resulten superiores a las que se consideran necesarias, el exceso de previsién es reversado con impacto en el
resultado del corriente ejercicio.

La metodologia de determinacion de las previsiones por riesgo de incobrabilidad de Préstamos y otras
financiaciones se explica con mayor detalle en la Nota 23.

3.6. Nuevos pronunciamientos

3.6.1. Modificaciones a las NIIF adoptadas por la FACPCE:

De acuerdo a lo establecido por la Comunicacion “A” 6114 del BCRA, a medida que se aprueben nuevas NIIF,
modificaciones o derogacion de las vigentes y, una vez que estos cambios sean adoptados a través de
Circulares de Adopcidn de la FACPCE, el BCRA se expedird acerca de su aprobacion para las entidades
financieras. Con caracter general, no se admitira la aplicacidon anticipada de ninguna NIIF, a menos que en
oportunidad de adoptarse, se admita especificamente. En su caso, la Entidad adoptara las siguientes normas:

= NIF 3 “Combinacién de negocios” — modificacion sobre la definicion de negocio: esta modificacion
ayudard a las Entidades a determinar si una adquisicidn realizada es un negocio o una compra de un
grupo de activos. Esta nueva definicion, enfatiza que el “output” del negocio es el de proporcionar
bienes y servicios a los clientes, mientras que en la definicidn anterior, se focalizaba en los retornos en
la forma de dividendos, menores costos u otros beneficios econdmicos. Esta norma es de aplicacién
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020. La Entidad no espera que el impacto de esta
norma sea significativo para sus estados financieros.

= |AS 1 “Presentacion de estados financieros” y IAS 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores” — modificaciones en la definicién de material: la nueva definicion establece que la
informacion es material si su omision, revelacion no veraz o incorreccidn podria esperarse
razonablemente que influyera en las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros
realizan sobre esos estados financieros. Esta definicion también clarifica que la materialidad dependera
de la naturaleza o magnitud de la informacidon o ambos. Las modificaciones reemplazan el umbral de
“puede influir” por “razonablemente podria esperarse que influya”. Esto implica que la evaluacion sobre
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la materialidad debera tener en cuenta solo si se espera que influya razonablemente en las decisiones
econdmicas de los principales usuarios. Esta norma es aplicacion para los ejercicios que comiencen el 1
de enero de 2020. La Entidad no espera que el impacto de esta norma sea significativo para sus estados
financieros.

= NIF 9 / NIIF 7 “Reforma a los intereses de referencia” - En septiembre de 2019, el IASB emitio
enmiendas a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7, que concluye la primera fase de su trabajo para responder a los
efectos de la reforma de las tasas interbancarias (IBOR) en la presentacién de informes financieros.

Las modificaciones proporcionan relevos temporales que permiten que la contabilidad de cobertura
continte durante el periodo de incertidumbre antes de la sustitucion de un punto de referencia de tipo
de interés existente por un tipo de interés alternativo casi libre de riesgo (nearly risk-free interest rate).

Las enmiendas incluyen una serie de relevos, que se aplican a todas las relaciones de cobertura que se
ven directamente afectadas por la reforma de referencia de los tipos de interés. Una relacién de
cobertura se ve afectada si la reforma genera incertidumbres sobre el momento y/o la cantidad de
flujos de efectivo basados en puntos de referencia del item cubierto o del instrumento de cobertura. Las
enmiendas deben aplicarse retrospectivamente. Sin embargo, las relaciones de cobertura que se hayan
“des-designado” previamente no pueden restablecerse en la aplicacidon, ni ninguna relacién de
cobertura puede designarse con el beneficio de la retrospectiva. La aplicacion anticipada de la norma
estd permitida y debe ser revelada.

La vigencia de estas modificaciones corresponde a ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2020y no se espera que tenga efectos en los estados financieros de la Entidad.

=  Modificaciones al Marco Conceptual de Informacién Financiera:

El IASB emitié un nuevo Marco Conceptual en marzo de 2018. Este marco incluye algunos conceptos
nuevos, proporciona definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y
clarifica algunos conceptos importantes. Los cambios en el Marco Conceptual podrian afectar la
aplicacion de las NIIF en situaciones donde ninguna norma aplique sobre una transaccién o evento
particular. Este Marco Conceptual es de aplicacion para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de
enero de 2020. La entidad no espera que tenga impactos significativos en los estados financieros de la
Entidad.

3.6.2. Modificaciones al Marco de informacidn contable establecido por el BCRA:

El BCRA estableci6 las siguientes disposiciones con vigencia para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero
de 2020:

a) Deterioro de activos financieros segun seccion 5.5. de la NIIF 9 (Comunicaciones “A” 6778, 6847,
modificatorias y complementarias):
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i se dispone la exclusion transitoria de los instrumentos de deuda del sector publico no
financiero, y

ii. se posibilita que las entidades financieras pertenecientes al Grupo B segun disposiciones del
BCRA, utilicen optativamente una metodologia de prorrateo del impacto negativo que
produzca el comienzo del calculo de deterioro conforme a la mencionada seccién 5.5. de la NIIF
9. En caso de optar por dicho prorrateo, el mismo debera realizarse en 5 afios a partir del
trimestre finalizado el 31 de marzo de 2020.

b) Clasificacién de instrumentos de deuda del sector publico no financiero (Comunicaciones “A” 6778,
6847, modificatorias y complementarias): se permite que al 1° de enero de 2020 las entidades
financieras recategoricen los instrumentos correspondientes al sector publico no financiero que se
encuentren medidos a valor razonable con cambios en resultados y a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales al criterio de costo amortizado, utilizando como valor de incorporacion el
valor contable a dicha fecha. Respecto de los instrumentos para los cuales ejerza esta opcion, se
interrumpird el devengamiento de intereses y accesorios en la medida en que el valor contable esté por
encima de su valor razonable.

c) Presentacién de estados financieros en moneda homogénea (Comunicaciones “A” 6651, 6849,
modificatorias y complementarias): se definié el comienzo de la aplicaciéon del método de reexpresién
de estados financieros en moneda homogénea establecido por la NIC 29 y se establecieron
disposiciones especificas para las entidades financieras.

3.7. Unidad de medida

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya moneda
funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la identificaciéon de un entorno
econdmico de esa naturaleza, la NIC 29 establece (i) ciertos indicadores cualitativos, no excluyentes, consistentes
en analizar el comportamiento de la poblacion, los precios, la tasas de interés y los salarios ante la evolucion de
los indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, y (ii) como una caracteristica cuantitativa,
que es la condicion mayormente considerada en la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacidn en tres
afios se aproxima o sobrepasa el 100%. Si bien en los afios recientes existié un crecimiento importante en el nivel
general de precios, la inflacién acumulada en tres afios se habia mantenido en Argentina por debajo del 100%
acumulado en tres afios. Sin embargo, debido a diversos factores macroecondémicos, la inflacién trienal se ubicé
en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones
disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo. Por tales razones, la economia argentina
es considerada actualmente hiperinflacionaria bajo la NIC 29 y las entidades bajo el control del BCRA, obligadas a
la aplicacion de las NIIF adoptadas por el BCRA por medio de la Comunicacion “A” 6114 y cuya moneda funcional
sea el peso argentino, deberian reexpresar sus estados financieros. Dicha reexpresién debe efectuarse como si la
economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria, utilizando un indice general de precios que refleje los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda. Para efectuar esa reexpresion se utilizara una serie de indices elaborada y
publicada mensualmente por la FACPCE, que combina el indice de Precios al Consumidor (IPC) nacional publicado
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por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016)
con el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para
los meses de noviembre y diciembre de 2015, para los cuales el INDEC no ha difundido informacion sobre la
variacion en el IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacidn fue del 53,83% y 47,64% en los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

Sin embargo, conforme a lo establecido por la Comunicacién “A” 6651 del BCRA, las entidades financieras
deberdan comenzar a aplicar el método de reexpresién de los estados financieros en moneda homogénea,
previsto en la NIC 29, a partir de los ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020.

La falta de reconocimiento de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo general de la moneda bajo
condiciones de hiperinflacién puede distorsionar la informacidn contable y, por lo tanto, esta situacidn debe ser
tenida en cuenta en la interpretacién que se realice de la informaciéon que la Entidad brinda en los presentes
estados financieros sobre su situacién patrimonial, el resultado de sus operaciones y los flujos de su efectivo.

A continuacion se incluye una descripcion de los principales impactos que produciria la utilizacién de la NIC 29:

e Los estados financieros deben ser ajustados para que consideren los cambios en el poder adquisitivo
general de la moneda, de modo que queden expresados en la unidad de medida corriente al final del
ejercicio sobre el que se informa.

e Resumidamente, el mecanismo de reexpresion de la NIC 29 es como sigue:

OLlas partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan, dado que
ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente al cierre del periodo sobre el que se informa.
En un periodo inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener
pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren
sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La ganancia o pérdida
monetaria neta se incluira en el resultado del periodo por el que se informa.

OLlas partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sobre el que se informa,
no seran reexpresadas a efectos de su presentacion en el estado de situacién financiera, pero el proceso de
ajuste debe completarse para determinar en términos de unidad de medida homogénea los resultados
producidos por la tenencia de esas partidas no monetarias.

OLlas partidas no monetarias medidas a costo historico o a un valor corriente de una fecha anterior a la de
cierre del ejercicio sobre el cual se informa serdn reexpresados por coeficientes que reflejen la variacion
ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicidn o revaluacion hasta la fecha de cierre,
procediendo luego a comparar los importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores
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recuperables. Los cargos al resultado del ejercicio por depreciacion de las propiedades, plantas y equipos y
por amortizaciéon de activos intangibles, asi como cualquier otro consumo de activos no monetarios se
determinardn sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

OLla reexpresion de los activos no monetarios en los términos de una unidad de medida corriente al final
del ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propositos fiscales, da lugar a una
diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida
se reconoce en el resultado del ejercicio. Cuando ademads de la reexpresion, existe una revaluacion de
activos no monetarios, el impuesto diferido que se corresponde con la reexpresidén se reconoce en el
resultado del ejercicio, y el impuesto diferido que se corresponde con la revaluacion (exceso del valor
revaluado sobre el reexpresado) se reconoce en el otro resultado integral.

OLos gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracidén contable, salvo aquellas partidas del
resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de activos medidos en moneda de poder
adquisitivo de una fecha anterior a la de registracidon del consumo, las que se reexpresan tomando como
base la fecha de origen del activo con el que estd relacionada la partida; y salvo también aquellos
resultados que surgen de comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de
diferentes fechas, para los cuales se requiere identificar los importes comparados, reexpresarlos por
separado, y volver a efectuar la comparacién, pero con los importes reexpresados.

0AI comienzo del primer ejercicio de aplicacidon de la reexpresién de los estados financieros en moneda
homogénea, los componentes del patrimonio, excepto los resultados acumulados se reexpresan de acuerdo
a lo previsto en la NIC 29, y el importe de los resultados acumulados se determina por diferencia, una vez
reexpresadas las restantes partidas del patrimonio.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Entidad se encuentra en proceso de cuantificar los
efectos que resultarian de la aplicacién de la NIC 29, pero estima los mismos podrian ser significativos.

NOTA 4 - ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad y su subsidiaria entregaron como garantia los activos financieros
que se detallan a continuacion:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

L Fechade Objeto de !mporte Tasa . L, \{alor en

Descripcion inicio cobertura linea que Linea Vigencia Linea libros al
garantiza 31/12/2019
Titulos otorgados en garantia por operatoria con
BCRA
- Programa DESARROLLO SAN JUAN 12/03/2015 Subasta 6.000 10% 15 afios maximo 17.970

Titulos otorgados en garantia por Programa o, Capital de Trabajo: 1 afio
FONDEFIN 10/04/2017  Subasta 4.000 11,1% / Inversion: 3 a 10 afios 11.487
'I’\'/llt:éos otorgados en garantia por operatoria con 15/05/2017 Operatoria N/A N/A N/A 4.777
;'g;':; otorgados en garantia por operatoriacon 15,15 5517 gperatoria  N/A N/A N/A 1.425.405
Depésitos de efectivo en garantia de alquileres (*) Alquileres N/A N/A N/A 9.589
Cuenta Garantia BCRA N/A Operatoria N/A N/A N/A 231
Total 1.469.459

L, Fechade Objeto de !mporte Tasa . L \{alor en
Descripcion inicio cobertura linea que Linea Vigencia Linea libros al

garantiza 31/12/2018
Titulos otorgados en garantia por operatoria con
BCRA
- Programa DESARROLLO SAN JUAN 12/03/2015 Subasta 6.000 10% 15 afios maximo 21.282

Titulos otorgados en garantia por Programa o, Capital de Trabajo: 1 afio
FONDEFIN 10/04/2017 Subasta 4.000 11,1% / Inversion: 3 a 10 afios 8.140
E&Jéos otorgados en garantia por operatoria con 15/05/2017 Operatoria N/A N/A N/A 5.657
':(t;;l:; otorgados en garantia por operatoria con 12/12/2017 Operatoria N/A N/A N/A 891.752
Depésitos de efectivo en garantia de alquileres (*) Alquileres N/A N/A N/A 7.224
Cuenta Garantia BCRA N/A Operatoria N/A N/A N/A 231
Total 934.286

(*) Alquileres vigentes a la fecha del ejercicio.

La Gerencia de la Entidad y de su subsidiaria estima que no se produciran pérdidas por las restricciones sobre los
activos mencionados precedentemente.

NOTA 5 - OPERACIONES DE PASE

En el curso normal de sus negocios, la Entidad concerté operaciones de pase. De acuerdo con la NIIF 9, las
especies involucradas en pases activos que fueron recibidas de y entregadas a terceras partes, no cumplen con
los requisitos para su reconocimiento ni para su baja en cuentas, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad mantenia concertadas operaciones de pase activo de Titulos
Publicos y Letras del BCRA por $6.514.866 y S 894.367 miles, cuyos vencimientos se produjeron el 2 de enero de
2020y 2019, respectivamente.

Los resultados positivos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones de pase activo
concertadas durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascienden a $ 677.453 milesy $
305.903 miles, respectivamente, y se encuentran imputados en el rubro “Ingresos por intereses”.

NOTA 6 - CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS — PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

Los movimientos de esta prevision durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
exponen en el Anexo R “Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”. Las
siguientes tablas muestran la evolucion de las previsiones por cartera de préstamos y otras financiaciones:

. Cartera Consumo
Cartera Comercial y

Vivienda
- - Total
Prev. determinadas Prev. no determinadas
individualmente individualmente

Al 31 de diciembre de 2018 709.293 118.823 828.116
Cargos(*) 2.735.748 378.886 3.114.634
Desafectaciones (138.444) (125.824) (264.268)
Aplicaciones (120.931) (5.824) (126.755)
Al 31 de diciembre de 2019 3.185.666 366.061 3.551.727

Cartera Comercial Carter? Fonsumo y

Vivienda
X N Total
Prev. determinadas Prev. no determinadas
individualmente individualmente

Al 31 de diciembre de 2017 203.943 8.448 212.391
Por incorporacién de subsidiarias 1.742 - 1.742
Cargos 625.879 110.754 736.633
Desafectaciones (116.357) (379) (116.736)
Aplicaciones (5.914) - (5.914)
Al 31 de diciembre de 2018 709.293 118.823 828.116

(*) Durante el ejercicio se ha incluido previsiones adicionales a las minimas previstas por normas del BCRA a ciertos clientes en base a
la situacion particular, el cual fue aprobado por el Directorio de la entidad.

NOTA 7 - OPERACIONES CONTINGENTES

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de la Entidad también
incluye, entre otros, el otorgamiento de garantias, fianzas, avales, cartas de crédito y créditos documentarios. A
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

pesar de que estas operaciones no son reconocidas en el Estado de Situacidn Financiera, debido a que implican
una responsabilidad eventual para la Entidad, exponen a la misma a riesgos crediticios adicionales a los
reconocidos en el Estado de Situacién Financiera y son, por lo tanto, parte integrante del riesgo total de la
Entidad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad mantiene las siguientes operaciones contingentes:

Concepto 31/12/2019 31/12/2018
Cartas de crédito Stand By 1.316.592 262.166
TOTALES 1.316.592 262.166

Los riesgos relacionados con las operaciones contingentes mencionadas precedentemente se encuentran
evaluados y controlados en el marco de la politica de riesgos de crédito de la Entidad que se menciona en la Nota
23.

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacién y de gestidon de riesgos. Al inicio, los
derivados a menudo implican sélo un intercambio mutuo de promesas con poca o ninguna inversion. Sin
embargo, estos instrumentos con frecuencia implican un alto grado de apalancamiento y son muy volatiles. Un
movimiento relativamente pequefiio en el valor del activo subyacente podria tener un impacto significativo en los
resultados. Asimismo, los derivados extrabursatiles pueden exponer a la Entidad a los riesgos asociados con la
ausencia de un mercado de intercambio en el que cerrar una posicion abierta.

La exposiciéon de la Entidad por contratos de derivados se monitorea regularmente como parte de su marco
general de gestion de riesgo. La informacion sobre los objetivos y las politicas de gestion del riesgo de crédito de
la Entidad se incluye en la Nota 23.

A continuacién se describen los instrumentos financieros derivados de la Entidad:

8.1. Forwards y Futuros:

Son acuerdos contractuales para comprar o vender un instrumento financiero especifico a un precio especifico y
una fecha estipulada en el futuro. Los contratos de forwards son contratos personalizados negociados en un
mercado extrabursatil (over-the-counter). Los contratos de futuros, en cambio, corresponden a transacciones
por montos estandarizados, ejecutadas en un mercado regulado y estan sujetos a requisitos diarios de margen
de efectivo. Las principales diferencias en los riesgos asociados con estos tipos de contratos son el riesgo de
crédito y el riesgo de liquidez.

En los contratos de forwards existe riesgo de contraparte, la Entidad tiene exposicidn crediticia a las contrapartes
de los contratos. El riesgo de crédito relacionado con los contratos de futuros se considera muy bajo porque los
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

requisitos de margen de efectivo ayudan a garantizar que estos contratos siempre sean respetados.
Adicionalmente, los contratos de forwards generalmente se liquidan en términos brutos y, por lo tanto, se
consideran tienen un mayor riesgo de liquidez que los contratos de futuros que, a menos que se elijan para ser
ejecutados por entrega, se liquiden en una base neta. Ambos tipos de contratos exponen a la Entidad a riesgo de
mercado.

El siguiente cuadro muestra los valores nocionales de estos instrumentos, expresados en miles, en la moneda de
origen. Los valores nocionales indican el volumen de transacciones pendientes al final del ejercicio y no son
indicativos ya sea del riesgo de mercado o del riesgo de crédito.

31/12/2019 31/12/2018
Valor Valor Valor Valor

Nocional Contable Nocional Contable

USS miles $ miles USS miles  USS miles
Compra de contratos de Futuros - - 11.000 (6.509)
Compra de contratos de Futuros (vencidos y no liquidado) - - 13.000 (7.692)
Acuerdos ISDA (International Swaps and Derivatives Association) - - 7.000 (6.118)
Compras a término de moneda extranjera sin entrega del subyacente - - 31.000 (20.319)
Venta de Non Deliverable Forwards (NDFs) (2.000) (5.600) - -
Venta de contratos de futuros (10.000) 1.785 - -
Ventas a término de moneda extranjera sin entrega del subyacente (12.000) (3.815) - -
Total derivados de cobertura econémica (12.000) (3.815) 31.000 (20.319)
Compra de NDFs - - 62.000 (86.432)
Compra de contratos de Futuros 5.000 (1.750) 94.000 (40.122)
Total derivados de cobertura contable de flujos de efectivo 5.000 (1.750) 156.000 (126.554)
Total Instrumentos financieros derivados (7.000) (5.565) 187.000 (146.873)

En el cuadro precedente se muestran los valores razonables de los instrumentos financieros derivados
registrados como activos o pasivos en el Estado de Situacion Financiera. Las variaciones en los valores razonables
se imputaron a resultados, cuya apertura se expone en el Anexo Q “Apertura de Resultados”, salvo tratamiento
especifico bajo contabilidad de coberturas - cuando corresponda - que se reconocen como otro resultado
integral dentro del Estado del Resultado Integral.

Por otra parte, en el Anexo O “Instrumentos Financieros Derivados” se detallan las operaciones que concertd la
Entidad por grupos homogéneos, teniendo en cuenta la coincidencia en la totalidad de los atributos expuestos,
independientemente de que se trate de operaciones activas o pasivas.

La Entidad utiliza derivados con fines de cobertura econdmica para reducir su exposicion a los riesgos de
mercado, con el objetivo de compensar las posibles pérdidas que se pueden producir en un pasivo con las
ganancias que se pueden obtener operando con derivados. Esto se logra mediante la cobertura de instrumentos
financieros especificos, asi como la cobertura estratégica contra la exposicion general de la posicion financiera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Asimismo, la Entidad mantiene derivados con fines de gestién de riesgos que designa inicialmente como
cobertura contable ya que cumplen los requisitos de la contabilidad de coberturas de acuerdo a NIIF 9.

8.2. Contabilidad de Cobertura

Al inicio de una relacién de cobertura, la Entidad designa y documenta formalmente la relacidn de cobertura a la
que desea aplicar la contabilidad de coberturas y el objetivo y la estrategia de gestion de riesgos para llevar a
cabo la cobertura. La documentacion incluye la identificacidon del instrumento de cobertura, el elemento cubierto
o transaccidn, la naturaleza del riesgo cubierto y la forma en que la Entidad evaluarad la efectividad de los
cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura para compensar la exposicion a los cambios en el
valor razonable de la partida cubierta o los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto. Se espera que dichas
coberturas sean altamente efectivas para lograr compensaciones los cambios en el valor razonable o los flujos de
efectivo y se evaluan de forma continua para determinar que realmente han sido altamente efectivos a lo largo
de los periodos de informacidn financiera para los que fueron designados.

A efectos de la contabilidad de coberturas, las coberturas se clasifican en:

a. Coberturas de valor razonable

Son coberturas para mitigar la exposicion ante cambios en el valor razonable de un activo o pasivo
reconocido contablemente, de un compromiso en firme no reconocido (salvo el riesgo de variacion de
tipo de cambio), o bien de una porcidn identificada de dicho activo, pasivo o compromiso en firme, que
pueda atribuirse a un riesgo en particular y afectar al resultado integral del ejercicio.

b. Coberturas de flujos de efectivo

Son coberturas para mitigar la exposicion a la variabilidad en los flujos de efectivo que puede atribuirse
a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido o una transacciéon pronosticada
altamente probable o el riesgo de moneda extranjera en un compromiso firme no reconocido. La parte
efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura se registran como otro
resultado integral en el Estado del Resultado Integral, mientras que la ganancia o pérdida relativa a la
parte inefectiva es reconocida en el resultado del ejercicio.

c. Coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero

Son coberturas para mitigar la exposicidn ante las variaciones en el tipo de cambio sobre la participacién
en los activos netos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos con moneda funcional distinta al
peso argentino.

La Entidad documenta en el inicio de cada transaccién la relacién entre el instrumento de cobertura y las

partidas cubiertas, asi como el objetivo de gestion del riesgo y estrategia de cobertura para las diversas
transacciones cubiertas. Asimismo, también documenta la medicion de la efectividad, tanto en el inicio de la
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

cobertura asi como en su comportamiento posterior, en lo relativo a si los derivados que son utilizados en
operaciones de cobertura son evaluados como altamente efectivos.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas. En ese momento,
cualquier ganancia o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado
en Otros Resultados Integrales se mantiene dentro del mismo hasta que se produzca la operacidn prevista.
Cuando no se espera que se produzca la operacidn que esta siendo objeto de cobertura, las ganancias o pérdidas
acumuladas netas reconocidas en Otros Resultados Integrales se reclasifican al resultado del ejercicio.

La prueba de eficacia de una cobertura se determina de forma prospectiva y puede ser cualitativa, dependiendo
del grado de complejidad de la cobertura. En una relacion de cobertura, se puede designar como partida cubierta
a un componente de riesgo de un instrumento financiero o no financiero, en la medida en que el mismo sea
identificable por separado y medible con fiabilidad.

El valor tiempo de una opcidn, el elemento a término de un contrato a término y el diferencial de la tasa de
cambio de la moneda extranjera de un instrumento financiero pueden ser excluidos de la designacion de ese
instrumento como instrumento de cobertura y registrados contablemente como costos de la cobertura. Se
amplia la posibilidad de designar a grupos de partidas como partidas cubiertas, incluyendo grupos de partidas
con posiciones de riesgo compensadas (es decir, coberturas de una posicion neta).

Al 31 de diciembre de 2019, la Entidad tiene contratos a término de moneda extranjera con el objetivo de mitigar
el riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera al que se encuentran expuestos determinados flujos de
pasivos monetarios (riesgo de la variacion del tipo de cambio). Estos futuros fueron contabilizados como una
cobertura de flujos de efectivo de acuerdo a la NIIF 9. El detalle de dichas operaciones es el siguiente:

1. Pasivos Cubiertos

Los pasivos en moneda extranjera designados como objeto de cobertura por la Entidad al 31 de
diciembre de 2019 se detallan a continuacién. Se han designado Unicamente como objeto de cobertura
los flujos de capital.

. . Fecha Origen Fecha Vencimiento  Fecha Designacion Pasivo Cubierto
Linea Pasiva

del Pasivo del Pasivo de Cobertura USS miles
China Development Bank 05/07/2018 28/10/2024 23/07/2018 4.000
China Development Bank 26/10/2017 28/10/2024 19/09/2018 1.000
Total 5.000

Los pasivos en moneda extranjera designados como objeto de cobertura por la Entidad al 31 de
diciembre de 2018 ascendian a uSs 156.000 miles.
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

2.

Instrumentos de cobertura

Los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura que se encuentran vigentes al 31
de diciembre de 2019 y 2018 se detallan a continuacidn. Los mismos fueron designados como cobertura
contable al momento de contratacion.

Valor Nocional USS  Valor Nocional USS
Tipo Operacién Contraparte miles al miles al
31/12/2019 31/12/2018

Compra de Non Deliverable Forwards ( NDFs) ICBC - 20.000
Compra de Non Deliverable Forwards ( NDFs) BBVA - 13.000
Compra de Non Deliverable Forwards ( NDFs) SANTANDER - 29.000
Compra de contratos de Futuros ROFEX 5.000 94.000

Total

5.000 156.000

La Entidad lleva a cabo una estrategia denominada long hedge, vinculada a la necesidad de adquirir un
activo (moneda extranjera en este caso) en una fecha futura, pero asegurandose en la actualidad el
precio de compra. Para llevar a cabo dicha estrategia, la Entidad lleva a cabo operaciones con contratos
Non Deliverable Forwards (NDF) asi como también con contratos estandarizados comerciados en
mercados regulados (Rofex). Cuando el plazo de los pasivos contingentes excede el plazo de todos los
contratos de cobertura ofrecidos en el mercado, sobre todo los de mayor liquidez, la Entidad asume,
parcialmente, una estrategia de stack and roll, la cual consiste en ir renovando los vencimientos de
contratos de cobertura que van venciendo por aquellos de proximidad mas cercana. Al vencimiento de
cada cobertura, nuevas operaciones son realizadas dentro de las 120 horas habiles posteriores al
vencimiento, con el objeto de mantener una relacién entre los pasivos contingentes y las operaciones de
cobertura que se adecué a las necesidades de la estrategia de cobertura.

La razon para la no renovacion de las partidas no cubiertas al 31 de diciembre obedece a que, dada la
volatilidad en el mercado local y las nuevas regulaciones, la entidad bancaria decidid reemplazar la
cobertura de futuros por la compra de moneda extranjera en el mercado spot. A su vez, el aumento en
los depdsitos en pesos que mas que compenso la caida en préstamos en esa moneda, permitiendo mas
espacio para la adquisicién de divisas que sirvan para cubrir los pasivos en moneda extranjera. Por el
lado de las cuentas en dodlares, la baja en los depdsitos fue mayor que la merma en los préstamos, lo
gue permitid canalizar el mayor volumen de la liquidez en délares fruto de las operaciones mencionadas
precedentemente.

Eficacia de la cobertura

La evaluacion de la eficacia de la cobertura se realiza considerando las particularidades del mercado de
futuros de moneda en los que la Entidad se desenvuelve, y la estrategia que se lleva a cabo para
propiciar una cobertura que contemple dichas particularidades. Parte de las caracteristicas de la
estrategia de cobertura fueron detalladas anteriormente. Para el andlisis se adoptaron parametros
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dindmicos, capaces de tener en cuenta todos los factores relevantes para la evaluacién de la eficacia de
la cobertura. Los mismos seran ajustados con una frecuencia trimestral ya que dependen de la evolucion
del tipo de cambio y el mercado de futuros. El detalle del calculo de los parametros es el siguiente:

e Banda inferior: Sera 0.4 multiplicado por el producto de 3 veces el desvio de las variaciones diarias,
el promedio de los dias de alza del tipo de cambio segin Comunicacion “A” 3500 y el delta del primer
contrato mas lejano al contrato de mayor vencimiento que se posea actualmente en cartera.

e Banda superior: Serd 1 multiplicado por el producto de 3 veces el desvio de las variaciones diarias, el
promedio de los dias de baja del tipo de cambio segiin Comunicacion “A” 3500 y el delta del primer
contrato mas lejano al contrato de mayor vencimiento que se posea actualmente en cartera.

El valor de la cartera es aquel que resulta de los nominales adquiridos por futuros y el precio del futuro
del dia.

Para el calculo de la cobertura en el futuro se estimé un tipo de cambio y precio de los futuros que se
encuentren arbitrados con las tasas proyectadas en pesos y en ddlares. A su vez, se supuso constante la
cantidad de nocionales cubiertos. Es decir, al momento del vencimiento se renovaba los nocionales
vencidos adquiriendo el contrato futuro de menor plazo. Las bandas para el analisis a futuro se
mantienen constante.

Por lo tanto, y teniendo en cuenta que las condiciones fundamentales de los instrumentos de cobertura
y las partidas cubiertas, tales como importes nominales, vencimiento y subyacentes, coinciden o estan
estrechamente alineadas considerando la estrategia de cobertura definida por la Entidad, podemos
concluir que dichos instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas tienen valores que se moveran
generalmente, en direccion opuesta debido al mismo riesgo y, por ello, que existe una relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura, y que debido a los futuros y flujos de
deuda elegidos el efecto del riesgo crediticio no predomina sobre los cambios de valor que proceden de
esa relacién econdmica. En consecuencia, la relacion de cobertura cumple los requerimientos de eficacia
de la cobertura.

Al 31 de diciembre de 2019, la ganancia por cambios en el valor razonable de los futuros y forwards designados
como instrumentos de cobertura contable se reconocié en Otros Resultados Integrales por $ 270.333 miles. A su
vez, los resultados originados en la variacion del tipo de cambio al cual se encuentran valuadas las partidas de
pasivos cubiertas atribuibles al riesgo cubierto también se reconocieron en Otros Resultados Integrales como un
costo financiero por $ 3.134.400 miles.

Por su parte, el devengamiento del costo de la cobertura originado en el diferencial de tasas de cambio de la

moneda extranjera de los instrumentos financieros se reconocié tanto en resultado del ejercicio como en Otros
Resultados Integrales por un monto total de $ 2.776.101 miles al 31 de diciembre de 2019.
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Al 31 de diciembre de 2018, la pérdida por cambios en el valor razonable de los futuros y forwards designados
como instrumentos de cobertura contable se reconocieron en Otros Resultados Integrales por $ 175.572 miles. A
su vez, los resultados originados en la variacion del tipo de cambio al cual se encuentran valuadas las partidas de
pasivos cubiertas atribuibles al riesgo cubierto también se reconocieron en Otros Resultados Integrales como un
costo financiero por $ 404.435 miles.

Por su parte, el devengamiento del costo de la cobertura originado en el diferencial de tasas de cambio de la
moneda extranjera de los instrumentos financieros se reconocié tanto en resultado del ejercicio como en Otros

Resultados Integrales por un monto total de $ 648.890 miles.

NOTA 9 - ARRENDAMIENTOS

De acuerdo a la NIIF 16, a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2019, la Entidad y su subsidiaria avaltuan
todos los contratos celebrados para identificar si los mismos contienen un arrendamiento, es decir, el derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Compromisos por arrendamientos operativos — la Entidad en cardcter de arrendatario:

La Entidad y su subsidiaria celebraron contratos comerciales de arrendamiento de oficinas, maquinas
fotocopiadoras y dispenser de agua. Estos contratos de arrendamiento tienen un plazo promedio de entre unoy
siete afios y no existen restricciones para la Entidad y su subsidiaria por los mismos. De acuerdo con las
exenciones permitidas por la NIIF 16, la Entidad y su subsidiaria optaron por no aplicar las normas de
reconocimiento y medicion relacionadas con los contratos de arrendamientos de corto plazo y aquellos en los
cuales los activos subyacentes son de bajo valor.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de los activos reconocidos por el derecho de uso de los activos identificados
en los contratos de arrendamiento mencionados asciende a $ 155.257 miles. Dichos activos se midieron al costo,
neto de las depreciaciones acumuladas y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, y se imputaron en el
Rubros “Propiedad, Planta y Equipo”. Los cargos por depreciacion de los bienes por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 ascienden a S 41.905 miles y se reconocen dentro del Rubro “Depreciaciones y
desvalorizaciones de bienes”.

Por su parte, el saldo por los pasivos originados por los contratos de arrendamiento al 31 de diciembre de 2019
asciende a $ 253.697 miles. Dichos pasivos se midieron al valor presente de los pagos por arrendamiento
descontados a las tasas implicitas de los mismos, incrementados por los intereses devengados menos los pagos
realizados, y se imputaron en el Rubro “Otros pasivos financieros”. Los intereses devengados de dichos pasivos
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 ascienden a $ 14.111 miles y se reconocen dentro del Rubro
“Otros Gastos Operativos”.
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Compromisos por arrendamientos operativos:

La Entidad celebré contratos comerciales de arrendamiento de sus propiedades de inversién, que incluye un
inmueble. El plazo de este arrendamiento no cancelable es de 2 afios.

Los pagos minimos futuros por contratos de arrendamientos operativos no cancelables, son los siguientes:

Plazo 31/12/2019
Hasta un afio 45.239
De 1 a3 afios 77.357
Mas de 3 afos 24.437
Total 147.033

Compromisos por arrendamientos financieros y contratos de alquiler con opcién de compra:

La Entidad celebrd contratos de arrendamientos financieros relacionados con maquinarias y vehiculos. El importe
en libros de los bienes incorporados bajo arrendamientos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende
$ 5.079.344 y $ 4.896.036 miles, respectivamente. Estos activos se encuentran gravados como garantia de los
arrendamientos financieros respectivos.

La siguiente tabla muestra la conciliacién entre la inversién bruta total de los arrendamientos financieros y el
valor actual de los pagos minimos a recibir por los mismos:

Saldos al 31/12/2019 Saldos al 31/12/2018

.. Valor actual de los .. Valor actual de los
Inversion Total .. Inversion Total ..
Plazo pagos minimos pagos minimos
De 1 a5 afios 6.746.331 5.079.344 6.257.453 4.896.036
Total 6.746.331 5.079.344 6.257.453 4.896.036

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las previsiones acumuladas por riesgo de incobrabilidad ascienden a $
440.022 miles y $ 114.101 miles, respectivamente.

NOTA 10 - INVERSION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La Entidad y su subsidiaria no tienen participaciones en asociadas ni en negocios conjuntos a la fecha de los
presentes estados financieros.

NOTA 11 - PARTES RELACIONADAS

Parte relacionada es toda persona o entidad que esta relacionada con el BICE y su subsidiaria:

- Ejerce control o control conjunto sobre la Entidad o sus subsidiarias;
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- Ejerce influencia significativa sobre la Entidad o sus subsidiarias;

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la Entidad o sus
subsidiarias;

- Miembros del mismo grupo.

De acuerdo con la NIC 24 el personal clave de la direccidn son aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o indirectamente.
De acuerdo con dicha definicion, la Entidad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 considera como personal clave a
los miembros del Directorio y al Gerente General.

Se detallan a continuacion las operaciones con las partes relacionadas.

31/12/2019 31/12/2018

Ministerio de Produccion

Préstamos y otras financiaciones 234.621 214.868

Otros activos financieros - 11.342

Otros pasivos financieros (10.056.673) (6.299.205)
BNA

Efectivo y depdsitos en bancos 870.904 3.215.378

Préstamos y otras financiaciones 3.072.294 18.087

Flnénuaao.nes réubldas del BCRA y otras (1.950.331) (2.321.929)

entidades financieras

Otros pasivos financieros (90.491) (45.246)
Pellegrini

Otros activos financieros 161.639 779.996
Nacioén Servicios S.A.

Otros pasivos no financieros - (50)
Nacién Seguros

Otros activos no financieros 3.386 499

Otros pasivos no financieros - (2)
Personal Clave

Otros activos no financieros 36.053 25.783

Otros pasivos no financieros (49.326) (30.288)

Los préstamos y los depdsitos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones de mercado
para otros clientes.

No existen miembros del Directorio que ejerzan cargos ejecutivos en la Entidad ni en su subsidiaria, por lo cual
no obtienen otro tipo de remuneracién y no es politica de la Entidad ni su subsidiaria otorgar participaciones
patrimoniales en la sociedad en concepto de remuneracion, ni otros tipos de beneficios.
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Ni la Entidad ni su subsidiaria participaron en transacciones con su Directorio, no les otorgd ningun préstamo, ni
existe ninguna operacidn propuesta con dichas personas.
Los resultados generados por las transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Acumulado al Acumulado al
31/12/2019 31/12/2018
Ministerio de Produccién
Ingresos por intereses 293.070 130.373
Egresos por intereses (279.578) (70.773)
Ingresos por Servicios 562 331
BNA
Ingresos por Intereses 13.405 17
Egresos por intereses (361.915) (311.298)
Egresos por comisiones (164) (742)
Cargo por incobrabilidad (653) -
Pellegrini
Resultados por medicion de instrumentos financieros a 201.425 218.185
valor razonable con cambios en resultados
Nacion Seguros S.A.
Ingresos por comisiones 39.092 42.918
Gastos de Administracion (2.619) (3.217)

Nacioén Servicios
Resultados por medicién de instrumentos financieros a - 425
valor razonable con cambios en resultados

Gastos de Administracién (5.050) (4.025)
Nacion Seguros de Retiro S.A.

Egresos por intereses (25.840) -
Personal Clave

Gastos de administracion (52.554) (44.713)

Beneficios al personal (6.039) (7.666)

La Entidad y su subsidiaria no mantienen préstamos otorgados a Directores y otro personal clave de la Gerencia
garantizados con acciones. La remuneracion del personal clave de la Direccion, correspondiente a sueldos,
honorarios y gratificaciones, asciende a $ 58.593 miles y a $ 52.379 miles al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los préstamos a empleados ascienden a S 7.308 miles, y $ 2.367 miles,
respectivamente.
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NOTA 12 - BENEFICIOS A EMPLEADOS A PAGAR

12.1. Beneficios a corto plazo

A partir del cierre del ejercicio 2018, la Entidad y su subsidiaria comenzaron a otorgar a sus empleados un
bono/compensacion variable que contempla, para su pago, el cumplimiento de ciertos objetivos
organizacionales, objetivos de area y objetivos pertinentes a cada persona. En caso de que la Entidad y su
subsidiaria no alcancen los resultados minimos esperados, no se abona importe alguno. A la fecha de estos
estados financieros consolidados, la Entidad y su subsidiaria han abonado el bono correspondiente al
ejercicio 2018 en el mes de abril 2019 y han constituido una provisidon por el bono correspondiente al
ejercicio 2019.

Los saldos a pagar a empleados por los beneficios a corto plazo se detallan a continuacion:

31/12/2019 31/12/2018
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 48.680 36.412
Provisidn vacaciones no gozadas 82.234 61.777
Provisidn bono por desempefio 199.097 92.810
Total beneficios a corto plazo 330.011 190.999

12.2. Beneficios a largo plazo

La Entidad brinda un beneficio a largo plazo que consiste en otorgar como premio por cumplir 5, 10 o 20 afios
como empleado, la acreditacidn de puntos en un programa de beneficios creado a tal efecto.

La provision registrada contablemente por los mencionados beneficios se detalla a continuacion:

31/12/2019 31/12/2018
Premio por los 5 afios 147 -
Premio por los 10 afios 4.958 836
Premio por los 20 afios 6.537 1.133
Total beneficios a largo plazo 11.642 1.969

12.3. Beneficios post-empleo

La Entidad brinda un beneficio post-empleo a los empleados, el cual consiste en que una vez obtenido el
beneficio previsional jubilatorio, se le otorgan al empleado en concepto de gratificacidon especial por egreso la
suma de ocho haberes brutos y, adicionalmente, se le continta brindando la cobertura médica prepaga por doce
meses después de haber obtenido el beneficio previsional. Como requisito el trabajador debe haber trabajado
los ultimos 10 afios en el BICE, de forma continuada.

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

FIRMADO A EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME

DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA.T1F 13

FERNANDO J. COCCARO
Socio
Contador Plblico—U.B.A.
CP.CECABA.T°200F° 12

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
POR COMISION FISCALIZADORA

-49-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (UN.LZ.)
T2290F2 172 CP.CECABA.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

El pasivo resultante se encuentra expuesto a los riesgos emergentes de la tasa de inflacidn, la tasa de interés y
los cambios en la esperanza de vida.

La provision registrada contablemente por el mencionado beneficio se detalla a continuacion:

31/12/2019 31/12/2018
Beneficio post-empleo (Anexo J) 103.253 35.670
Total beneficios post-empleo 103.253 35.670

La siguiente tabla muestra la conciliacion entre los saldos al inicio y al cierre de los Beneficios post-empleo:

Saldo al Resultados Otros resultados Pagos Saldo al
31/12/2018 del ejercicio integrales del 31/12/2019
ejercicio
35.670 42.533 25.050 - 103.253

12.4 Supuestos clave utilizados en la medicidn del valor presente de las obligaciones por beneficios.

Los principales supuestos clave utilizados para determinar las obligaciones por los planes de beneficios post
empleo, son los siguientes:

31/12/2019 31/12/2018
% %

Tasa de descuento:

Plan de beneficios Post Empleo Nominal 46,62% 32,0%

Plan de beneficios Post Empleo Real 3,25% 3,25%
Incrementos salariales futuros:

Plan de beneficios Post Empleo Nominal 45,12% 27,85%

Plan de beneficios Post Empleo Real 2,20% 2,20%
Talsadde incremento del costo del plan de 42,0% 27,85%
salu

Para el célculo del beneficio se considera (tanto para hombres como para mujeres) una tasa de rotacién del 5% anual
entre las edades 20 y 55 afios y la tabla de mortalidad GAM 94 sin factores de mejoramiento.

Analisis de sensibilidad frente a cambios en los supuestos clave utilizados en la medicidn del valor presente
de las obligaciones por beneficios

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 de
diciembre de 2019, se ilustra a continuacion:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Incrementos salariales
Tasa de descuento real

Supuestos o futuros reales
3,25% 2,20%
Nivel de sensibilidad Aumento Disminucion Aumento Disminucion
+10% -10% +10% -10%
Efecto sobre la obligacidn neta por beneficios -3,01% +3,18% +1,69% -1,63%
Supuestos Expectativa de vida

Nivel de sensibilidad Aumento 1 aiio Disminucion 1 aiio

Efecto sobre la obligacion neta por beneficios 0,44% -0,44%

Los analisis de sensibilidad antes mencionados se han determinado sobre la base de un método que extrapola el
efecto sobre la obligacién neta por beneficios como resultado de cambios razonablemente posibles en los
supuestos clave utilizados al cierre del ejercicio sobre el que se informa.

NOTA 13 - ACTIVOS FLJOS

13.1. Propiedad, planta y equipo

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad y su subsidiaria.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentran expuestos en el Anexo F
“Movimiento de propiedad, planta y equipo”.

13.2. Propiedades de inversidn

El rubro comprende las propiedades de inversidn de la Entidad y su subsidiaria.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentran expuestos en el Anexo F Bis
“Movimiento de propiedades de inversion”.

13.3. Activos Intangibles

El rubro comprende los bienes intangibles de propiedad de la Entidad y su subsidiaria, utilizados en su actividad
especifica.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentran expuestos en el Anexo G
“Movimiento de activos intangibles”.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 14 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

14.1. Activos financieros

Los otros activos financieros que mantiene la Entidad se detallan a continuacion:

Moneda 31/12/2019 31/12/2018
Concepto Origen Deuda en Deuda en Deuda en Deuda en
(M.0.) M.O. $ M.O. S
Inversiones en Activos Financieros S 21.356 21.356 675.405 675.405
Inversiones en Activos Financieros uss 2.342 140.283 2.766 104.591
Desembolso a recibir - FONPLATA uSs - - 300 11.342
Deudores Varios uss 270 16.152 604 22.850
Deudores Varios S 381.436 381.452 460.247 460.247
Subtotal Otros Activos Financieros 559.243 1.274.435
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (119.489) (104.182)
Total Otros Activos Financieros 439.754 1.170.253
14.2. Pasivos financieros
Los otros pasivos financieros que mantiene la Entidad se detallan a continuacién:
Moneda 31/12/2019 31/12/2018
Concepto Origen | Deudaen Deuda en Deuda en Deuda en
(M.0.) M.O. S M.O. S

Secretaria de la Transformacién Productiva — PROCER S 503.822 503.822 503.822 503.822
Secretaria de la Transformacién Productiva — FONCER S 136.309 136.309 136.309 136.309
Linea Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del
Plata — FONPLATA - (Mir:)isterio de Produccién) uss 42.576 2.550.071 39.795 1.504.574
Linea Ba.n,co Europeo de Inversiones (BEI) — (Ministerio de uss 73.206 4.384.655 70.966 5 683.001
Produccién)
Linea Banco Mundial (Ministerio de Produccion) uss 29.053 1.740.106 28.039 1.060.113
Fondo Tecnoldgico Argentino - FONTAR S 484 484 1.265 1.265
Administracién del programa de competitividad de
economias regionales (PROCER)

- En pesos S 218.015 218.015 80.717 80.717

- Endodlares uSs 8.744 523.695 8.744 330.579
Arrendamientos financieros (Nota 9)

- Enpesos S 649 649 - -

- Enddlares uss 4.225 253.048 - -
Pasivo por acciones preferidas BNA S 90.491 90.491 45.246 45.246
Subtotal Otros Pasivos Financieros 10.401.345 6.345.716
Otros pasivos financieros 351.968 318.458
Total Otros Pasivos Financieros 10.753.313 6.664.174
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

14.3 Activos no financieros

Los otros activos no financieros que mantiene la Entidad se detallan a continuacion:

Moneda 31/12/2019 31/12/2018
Concepto Origen [ peuda en Deuda en Deuda en Deuda en
(M.0.) M.O. $ M.O. $
Anticipos Honorarios Directores y Sindicos S 45.180 45.180 31.638 31.638
Anticipos al personal S 7.308 7.308 2.367 2.367
Pagos efectuados por adelantado S 24.034 24.034 39.741 39.741
Anticipos por compra de bienes S 32.533 32.533 11.130 11.130
Propiedades de inversién(Anexo F BIS) S 25.136 25.136 25.671 25.671
Retenciones y percepciones impositivas S 22.189 22.189 34.222 34.222
Subtotal Otros Activos No Financieros 156.380 144.769
Otros activos no financieros 1.195 841
Total Otros Activos no Financieros 157.575 145.610
14.4. Pasivos no financieros
Los otros pasivos no financieros que mantiene la Entidad, se detallan a continuacion:
'V':"e 31/12/2019 31/12/2018
a
Concepto Origen | Deudaen  Deudaen | Deudaen Deuda en
(M.0.) M.O. S M.O. S
Provisidn honorarios Directores S 51.019 51.019 33.102 33.102
Provisidon Honorarios Sindicos S 9.085 9.085 6.718 6.718
Bonificaciones cobradas por adelantado S 132.288 132.288 143.820 143.820
Cobros efectuados por adelantado S 48.090 48.090 60.905 60.905
Intereses cobrados por adelantado S 80 80 - -
Beneficios a corto plazo para empleados (Nota 12.1) S 330.011 330.011 190.999 190.999
Beneficios a largo plazo para empleados (Nota 12.2) S 11.642 11.642 1.969 1.969
Otros impuestos a pagar S 251.645 251.645 267.518 267.518
Acreedores Varios S 75.406 75.406 80.970 80.970
Acreedores Varios uss 2.619 156.841 2.846 107.614
Subtotal Otros Pasivos no Financieros 1.066.107 893.615
Otros pasivos no financieros 2.052 11.410
Total Otros Pasivos no Financieros 1.068.159 905.025

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

FIRMADO A EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA.T1F 13

FERNANDO J. COCCARO
Socio
Contador Plblico—U.B.A.
CP.CECABA.T°200F° 12

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
POR COMISION FISCALIZADORA

-53-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (UN.LZ.)
T2290F2 172 CP.CECABA.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 15 - FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

En el siguiente cuadro se detallan las financiaciones recibidas:

31/12/2019 31/12/2018
Moneda
Acreedor Origen Deuda en Saldo Deuda en Saldo
8 M.O. Contable M.O. Contable

China Development Bank (CDB) uss 140.629 8.422.956 165.588 6.260.618
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) uss 8.120 486.340 37.908 1.433.250
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) — Bono uss 29.663 1.776.653 29.801 1.126.729
Sustentable

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior (BLADEX) uSs - - 30.342 1.147.181
Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) uss - - 10.009 378.419
Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) € 44.399 2.981.582 - -
Banco de la Nacién Argentina S 1.950.331 1.950.331 2.321.929 2.321.929
Tota.\l Fnr\ancnac.lones. recibidas del BCRA y Otras 15.617.862 12.668.126
Instituciones Financieras

NOTA 16 - PROVISIONES

Comprende los montos estimados para hacer frente a obligaciones presentes de probable concrecién.
En el Anexo J “Movimiento de provisiones” se muestra la evolucidon de las provisiones durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019. Cabe mencionar que los aumentos de provisiones en el Anexo J incluyen el
incremento en el importe descontado producto del paso del tiempo y el efecto del cambio en la tasa de

descuento.

Al 31 de diciembre de 2019, las principales provisiones corresponden a:

- Provisidn por contingencias: Incluye las siguientes provisiones:

v" Provision por gastos judiciales del reclamo por Ingresos Brutos afio 2002-2004: Corresponde a la
provision de honorarios que eventualmente sean regulados a los profesionales que intervinieron en el Expte.
N° 14656/2009 (perito contador y abogados del GCBA). Se estima que dicha regulacién y requerimiento de
pago, eventualmente puedan ser realizados durante el transcurso de este afio ($ 5.532 miles).

v' Otras contingencias por un monto total de $ 17.061, correspondientes a provisién por demandas

laborales contra la Entidad.

- Provision por planes de beneficios definidos post empleo: Corresponde a la provisidon por beneficio post

empleo detallado en Nota 12.3.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

La provisidn constituida sobre la estimacion probable del monto a desembolsar por las diferencias surgidas de la
inspeccion realizada por AGIP sobre la base imponible del impuesto a los Ingresos Brutos por los ejercicios
fiscales 2014-2016, ha sido aplicada debido a que, mediante Acta N° 1116 El Directorio del BICE aprobd la
adhesién de la Entidad al “Régimen especial de regularizacién de obligaciones tributarias vencidas al
31/07/2019”, establecido en la Ley 6195. La adhesién al régimen mencionado implico la condonacion total de los
intereses resarcitorios y punitorios por las obligaciones regularizadas, como asi también la condonacion de las
multas formales y/o materiales cometidas.

En opinidn de la Direccion de la Entidad y de sus asesores legales, no existen otros efectos significativos que los
expuestos en los presentes estados financieros consolidados, cuyos montos y plazos de cancelaciéon han sido

registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando la fecha probable de su resolucidn final.

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

17.1. Impuesto a las ganancias

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacion impositiva de los activos y
pasivos, y su posterior imputacidn a los resultados del ejercicio en el cual se produce la reversién de las mismas,
considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

En los estados financieros consolidados, el activo por impuesto (corriente y diferido) de una entidad del Grupo
no se compensara con el pasivo por impuesto (corriente y diferido) de otra entidad del Grupo, porque
corresponden a impuestos a las ganancias que recaen sobre sujetos fiscales diferentes y ademds no tienen
legalmente frente a la autoridad fiscal el derecho de pagar o recibir una sola cantidad que cancele la situacién
neta.

La composicion del activo/ pasivo neto por el Impuesto a las Ganancias corriente que se expone en el estado de
situacidn financiera es la siguiente:

Sociedades absorbidas BICE Posicion al
BICE —_— .

Impuesto a las Ganancias BICE Leasing  BICE Factoring  Fideicomisos ~ 31/12/2019
Anticipos Impuesto a las Ganancias 6.192 116.761 93.213 1.988 218.154
Otros saldos a favor 11.406 12.195 73.753 1.179 98.533
Provisién Impuesto a las Ganancias - (303.847) (214.098) (15.844) (533.789)
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 94.890 - - 3.420 98.310
(Pasivo) / Activo neto al 31/12/2019 112.488 (174.891) (47.132) (9.257) (118.792)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Sociedades absorbidas BICE Posicion al
. BICE A X . .

Impuesto a las Ganancias BICE Leasing  BICE Factoring  Fideicomisos 31/12/2018
Anticipos Impuesto a las Ganancias 82.676 22.859 51.060 8.165 179.366
Otros saldos a favor 8.775 2.354 34.514 14 55.657
Provisidn Impuesto a las Ganancias (8.368) (269.891) (176.797) (5.152) (484.814)
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 89.288 - - 64 89.352
(Pasivo) / Activo neto al 31/12/2018 172.371 (244.678) (91.223) 3.091 (160.439)

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el monto del activo por impuesto diferido neto asciende
a $1.098.342 miles y S 282.441 miles, respectivamente. Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado

de Situacion Financiera son los siguientes:

31/12/2019 31/12/2018

Activos por impuesto diferido:

Préstamos — Pérdida Inicial 275.261 258.492
Previsiones 1.291.125 302.212
Beneficios a empleados 49.037 26.995
Instrumentos Financieros - 27.649
Ajuste por Inflacion (*) 471.415 -
Provisiones pasivas 15.856 22.514
Otros 1.347 63.097
Total Activos diferidos 2.104.041 700.959
Pasivos por impuesto diferido:

Moneda Extranjera (39.913) (28.409)
Instrumentos Financieros (280.297) (29.342)
Inversiones en instrumentos de patrimonio (610.767) (326.598)
Propiedad, Planta y Equipo (74.722) (34.169)
Total Pasivos diferidos (1.005.699) (418.518)
Activo neto por impuesto diferido 1.098.342 282.441

(*)Importe neto de una prevision de $746.741 miles, ya que a la fecha de emisidn de los estados financieros se estima que parte del

ajuste no serd recuperable.

La evolucion del Activo/Pasivo neto por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se resume del

siguiente modo:

Sociedades absorbidas BICE L.
BICE Fideico- _ oscional
BICE BICE . 31/12/2019
Leasing Factoring misos
Activo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio 143.901 87.984 42.481 8.075 282.441
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado 394.386 214.746 150.891 30.187 790.210
Cargo por impuesto diferido reconocido en el ORI 25.691 - - - 25.691
Activo diferido al 31/12/2019 563.978 302.730 193.372 38.262 1.098.342
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Sociedades absorbidas BICE L.
BICE Fideico- | oscional
BICE BICE ) 31/12/2018
Leasing Factoring misos
Activo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio (17.835) 78.025 17.204 1.542 78.936
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado 157.256 9.959 25.277 6.533 199.025
Cargo por impuesto diferido reconocido en el ORI 4.480 - - - 4.480
Activo diferido al 31/12/2018 143.901 87.984 42.481 8.075 282.441

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados difiere del cargo por impuesto a
las ganancias que resultaria si todas las ganancias hubieran sido gravadas a la tasa impositiva actual.

El siguiente cuadro expone una conciliacién entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos obtenidos
al aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable:

31/12/2019 31/12/2018
Ganancia contable antes de impuestos a las ganancias, neto del efecto del ORI 298.978 1.263.801
Otros resultados integrales antes de impuestos a las ganancias (198.652) 53.950
Resultado integral total antes de impuestos a las ganancias 100.326 1.317.751
Alicuota legal del impuesto a las ganancias 30% 30%
Impuesto sobre la ganancia contable (30.098) (395.325)
Diferencias permanentes:
Gastos no Deducibles (L 24.475) (8.548) (459)
Ajuste Cambio de Tasa - 39.094
Inversiones en instrumentos de patrimonio 29.700 26.550
Otras participaciones 44.389 61.614
Otros Ajustes (47.685) 11.823
(Defecto)/Exceso provision Impuesto a las Ganancias ejercicio anterior (2.499) (7.472)
Prevision Quebranto (445.406) -
Ajuste por Inflacién Impositivo 477.847 -
Diferencias permanentes sociedades absorbidas 261.913 -
Total cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias 279.613 (264.175)

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados se compone de la siguiente
manera:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Cargo impuesto a las Ganancias corriente
Cargo por Impuesto Diferido del ejercicio
(Defecto)/Exceso provisién Impuesto a las Ganancias ejercicio

anterior

Cargo por Impuesto Diferido reconocido en ORI
Total cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias-

Ganancia / (Pérdida)

Cargo impuesto a las Ganancias corriente
Cargo por Impuesto Diferido del ejercicio
(Defecto)/Exceso provision Impuesto a las Ganancias ejercicio

anterior

Cargo por Impuesto Diferido reconocido en ORI
Total cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias-

Ganancia / (Pérdida)

Sociedades absorbidas BICE Posicién al

BICE BICE BICE Fideico- %12
i - . 31/12/2019

Leasing Factoring misos

- (303.847) (214.098) (15.844)  (533.789)
394.386 214.746 150.891 30.187 790.210
(6.496) 1.500 - 2.497 (2.499)
25.691 - - - 25.691
413.581 (87.601) (63.207) 16.840 279.613
Sociedades absorbidas BICE Posicién al

BICE BICE BICE Fideico- osicion a
. . : 31/12/2018

Leasing Factoring misos

(8.368)  (269.900) (176.788) (5.152)  (460.208)
157.256 9.959 25.277 6.533 199.025
(7.987) 452 - 63 (7.472)
4.480 - - - 4.480
145381  (259.489) (151.511) 1.444  (264.175)

Al 31 de diciembre de 2019, la Entidad estim6 un quebranto en el impuesto a las ganancias y, en consecuencia,
mantiene un quebranto impositivo acumulado de $ 445.406 miles para compensar ganancias impositivas futuras,
el cual no ha sido reconocido contablemente ya que a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros se
estima que el mismo no sera recuperable.

Periodo fiscal

Quebranto
impositivo total

Prescripcion

2019

445.406

17.2. Impuesto a la ganancia minima presunta

2024

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido durante el ejercicio econémico 1998 por la Ley N¢
25.063 por el término de diez ejercicios anuales. Luego de sucesivas prérrogas, el impuesto fue derogado por la
Ley N° 27.260, dejando sin efecto el gravamen a partir del periodo de 2019. Este impuesto fue complementario
del impuesto a las ganancias, dado que, mientras este ultimo gravaba la utilidad impositiva del ejercicio, el
impuesto a la ganancia minima presunta constituia una imposicion minima que gravaba la renta potencial de
ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacién fiscal de la Entidad debia coincidir con el
mayor de ambos impuestos. La Ley que origind este impuesto previé para el caso de entidades regidas por la Ley
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

de Entidades Financieras que las mismas debian considerar como base imponible del gravamen el 20% de sus
activos gravados previa deduccién de aquellos definidos como no computables.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las
ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que se pudiera producir en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los quebrantos acumulados.

Al 31 de diciembre de 2019 no se determind el impuesto atento a que el mismo fue derogado quedando un saldo
del impuesto a la Ganancia Minima Presunta de $ 98.310 determinado en el ejercicio 2018.

17.3. Reforma tributaria

En Nota 17.3 a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, ya emitidos, se describe la
informacion relacionada con la reforma tributaria.

17.4. Ajuste por inflacion impositivo

La Ley N° 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por la Leyes 27.468 y 27.541, establece respecto del ajuste por
inflacién impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, lo siguiente:

a) Dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de
variacion del indice de precios al consumidor nivel general con cobertura nacional (IPC) que supere
el 100% en los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida;

b) respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir del 1° de enero de 2018, el procedimiento
serd aplicable en caso que la variacidn de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de
cada uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el primer, segundo y tercer afio de
aplicacidn, respectivamente;

c) el efecto del ajuste por inflacién impositivo positivo o negativo, segln sea el caso, correspondiente
al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018, se imputa un tercio
en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales
inmediatos siguientes;

d) el efecto del ajuste por inflacién positivo o negativo correspondiente al primer y segundo ejercicio
fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un sexto al ejercicio fiscal en que se

determine el ajuste y los cinco sextos restantes en los periodos fiscales inmediatos siguientes; y

e) paralos ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra deducir el 100% del
ajuste en el afio en el cual se determina.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Al 31 de diciembre de 2019, se cumplen los parametros que establece la ley de impuesto a las ganancias para
practicar el ajuste por inflacidon impositivo y en la registracion del impuesto a las ganancias corriente y diferido se
han incorporado los efectos que se desprenden de la aplicacién de ese ajuste en los términos previstos en la ley.

17.5. Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias

La Ley N° 27.541 suspende, hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive, la
reduccion de la tasa corporativa del Impuesto a las ganancias que habia establecido la Ley N° 27.430,
estableciendo para el periodo de suspension una alicuota del 30%. A partir de los ejercicios iniciados el 1° de
enero de 2022, la alicuota sera de 25%.

NOTA 18 - ANALISIS DE ACTIVOS FINANCIEROS A RECUPERAR Y PASIVOS FINANCIEROS A CANCELAR

Los siguientes cuadros muestran un andlisis de los saldos de activos financieros y pasivos financieros que se
esperan recuperar y cancelar al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Vencido / Sin Hasta 1mes De1a3 meses De 3 a6 meses De6al2 Del2a24 Mas de 24 Total
Vencimiento meses meses meses 31/12/2019
Efectivo y Depdsitos en Bancos 4.638.044 - - - - - - 4.638.044
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 26.928 - 30.059 21.517 165.927 131.515 196.483 572.429
Instrumentos derivados - 35 - - - - - 35
Operaciones de pase - 6.514.866 - - - - - 6.514.866
Otros activos financieros (no incluye previsiones) 559.243 - - - - - - 559.243
Préstamos y otras financiaciones (no incluye previsiones) 3.547.673 8.383.489 4.269.033 4.437.090 4.894.441 8.833.600 18.841.326 53.206.652
- Sector Publico no Financiero 2.224 243.879 16.362 24.559 49.183 47.700 - 383.907
- Otras Entidades financieras 363 357.822 636.874 988.153 1.745.502 2.319.730 2.521.550 8.569.994
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 3.545.086 7.781.788 3.615.797 3.424.378 3.099.756 6.466.170 16.319.776 44.252.751
Otros Titulos de Deuda (no incluye previsiones) (*) 253.862 60.175 256.868 491.479 2.824.508 1.022.358 848.923 5.758.173
Activos financieros entregados en garantia (*) 17.476 - 120 2.625 1.426.162 329 22.747 1.469.459
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 2.697.101 - - - - - - 2.697.101
Previsiones del Activo (4.215.833) - - - - - - (4.215.833)
TOTAL ACTIVO 7.524.494 14.958.565 4.556.080 4.952.711 9.311.038 9.987.802 19.909.479 71.200.169
Depdsitos - 13.559.764 6.238.885 8.090.086 - - - 27.888.735
- Sector Publico no Financiero - 8.962.672 1.895.269 6.794.930 - - - 17.652.871
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior - 4.597.092 4.343.616 1.295.156 - - - 10.235.864
Instrumentos derivados - 5.600 - - - - - 5.600
Otros pasivos financieros - 1.513.943 55.628 30.699 300.749 1.204.176 7.648.118 10.753.313
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - 40.463 88.952 1.015.359 991.666 3.285.786 10.195.636 15.617.862
Obligaciones negociables emitidas - 425.624 5.764 954.926 - 2.460.808 - 3.847.122
TOTAL PASIVO - 15.545.394 6.389.229 10.091.070 1.292.415 6.950.770 17.843.754 58.112.632

(*) Incluye los instrumentos reperfilados s/Decreto N° 596/2019 y Decreto DNU 49/2019 (ver Nota 34).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Vencido / Sin Hastalmes De1a3meses De 3 a6 meses De6ail2 Del2a24 Mas de 24 Total
Vencimiento meses meses meses 31/12/2018
Efectivo y Depdsitos en Bancos 8.040.223 - - - - - - 8.040.223
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 458 - 7.216 - 62.036 112.310 474.172 656.192
Operaciones de pase - 894.367 - - - - - 894.367
Otros activos financieros (no incluye previsiones) 1.077.486 196.949 - - - - - 1.274.435
Préstamos y otras financiaciones (no incluye previsiones) 1.858.750 3.241.989 5.047.544 5.818.283 4.665.674 7.744.967 15.432.574 43.809.781
- Sector Publico no Financiero 2.159 221.621 10.838 15.974 31.310 63.800 30.405 376.107
- Otras Entidades financieras 93 473.457 568.432 856.878 1.614.823 3.063.985 3.086.024 9.663.692
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 1.856.498 2.546.911 4.468.274 4.945.431 3.019.541 4.617.182 12.316.145 33.769.982
Otros Titulos de Deuda (no incluye previsiones) 176 792.530 293.236 2.037.638 578.813 768.456 558.438 5.029.287
Activos financieros entregados en garantia 24.816 - 704.585 187.168 1.203 2.207 14.307 934.286
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 1.665.483 - - - - - - 1.665.483
Previsiones del Activo (954.338) - - - - - - (954.338)
TOTAL ACTIVO 11.713.054 5.125.835 6.052.581 8.043.089 5.307.726 8.627.940 16.479.491 61.349.716
Depdsitos - 10.990.398 5.739.023 7.730.341 - - - 24.459.762
- Sector Publico no Financiero - 7.949.998 3.947.044 6.518.505 - - - 18.415.547
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior - 3.040.400 1.791.979 1.211.836 - - - 6.044.215
Instrumentos derivados - 24.591 93.532 28.750 - - - 146.873
Otros pasivos financieros - 782.911 19.961 9.263 2.014 120.682 5.729.343 6.664.174
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - 779.342 1.342.003 1.208.734 1.030.687 1.399.728 6.907.632 12.668.126
Obligaciones negociables emitidas - 185.320 51.005 - 1.848.255 961.000 762.220 3.807.800
TOTAL PASIVO - 12.762.562 7.245.524 8.977.088 2.880.956 2.481.410 13.399.195 47.746.735
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 19 — APERTURA DE RUBROS

19.1. Ingresos por Comisiones

Obligaciones de desempefio que se satisfacen en un acto

- Comisiones por cancelacién anticipada

- Comisiones por otorgamiento

- Comisiones por débito en cuenta

- Comisiones por gestién de cobranza

- Otras comisiones

Obligaciones de desemperfio que se satisfacen en un cierto periodo de
tiempo

- Comisiones por operaciones de comercio exterior

19.2. Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera

Conversion a pesos de los activos y pasivos en moneda extranjera
Resultado por compra-venta de divisas

19.3. Otros ingresos operativos

Previsiones desafectadas

Por venta de propiedades de inversidén y otros activos no
financieros

Créditos recuperados

Alquileres

Intereses punitorios

Ingresos por gestion fiduciaria

Otros
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Acumulado al

Acumulado al

31/12/2019 31/12/2018
2.926 835
- 9.323
2.303 307
41.395 44.354
12.380 9.904
80.427 19.286
139.431 84.009

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2019 31/12/2018
348.449 (1.743.738)
418.226 323.713
766.675 (1.420.025)

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2019 31/12/2018
287.866 157.761
8.402 2.622
2.327 -
2.425 1.500
229.172 959.121
422.945 234.250
2.869 19.098
956.006 1.374.352
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

19.4. Beneficios al personal

Remuneraciones

Cargas Sociales

Indemnizaciones y gratificaciones al personal

Servicios al personal y beneficios

Beneficios al personal post-empleo - Beneficios definidos

19.5. Gastos de administracién

Representacion, viaticos y movilidad
Servicios administrativos contratados
Servicios de seguridad

Honorarios a Directores y Sindicos
Otros honorarios

Seguros

Alquileres

Papeleria y utiles

Electricidad y comunicaciones
Propaganda y publicidad

Impuestos

Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones
Otros

19.6. Otros gastos operativos

Aporte al Fondo de Garantia de los Depdsitos
Arrendamientos financieros tomados (Nota 9)
Impuesto sobre los ingresos brutos

Otros
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Acumulado al

Acumulado al

31/12/2019 31/12/2018
(960.816) (576.328)
(177.248) (107.748)

(30.601) (35.555)
(285.295) (146.436)
(42.533) (7.955)
(1.496.493) (874.022)

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2019 31/12/2018

(19.152) (12.876)
(1.016) (529)
(5.201) (2.851)
(80.703) (46.649)
(130.897) (53.476)
(19.296) (11.939)
(84.767) (71.443)
(1.767) (2.168)
(34.075) (17.704)
(8.707) (7.516)
(368.983) (301.568)
(71.970) (38.078)
(153.132) (65.158)
(979.666) (631.955)

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2019 31/12/2018
(54.259) (25.131)
(14.111) -

(666.877) (522.640)
(5.126) (15.847)
(740.373) (563.618)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 20 - INFORMACION ADICIONAL AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La Entidad y su subsidiaria presentaron los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto.
La Entidad y su subsidiaria consideran como “efectivo y sus equivalentes” al rubro Efectivo y Depdsitos en
Bancos.

NOTA 21 - INFORMACION CUANTITATIVA Y CUALITATIVA SOBRE VALORES RAZONABLES

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal (o mas ventajoso)
correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccién ordenada y corriente, a la fecha de medicion
en las condiciones actuales del mercado independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando una técnica de valoracion bajo el supuesto que la Entidad y su subsidiaria son empresas en
marcha .

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio en el mercado en
una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante, cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de mercado de otro instrumento de similares
caracteristicas, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados.

Si bien la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto nivel de fragilidad inherente. En

conclusidn, el valor razonable podria no ser indicativo del valor realizable neto o de liquidacion.

A los efectos de revelar como los valores razonables han sido determinados, los instrumentos financieros son
clasificados en base a la jerarquia de las técnicas de valoracidn, como se resume a continuacion.

Jerarquias de valores razonables

La Entidad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos
financieros, segun la técnica de valoracidn aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacién (sin ajustar) observables en mercados activos, a los que la Entidad accede a la
fecha de medicion, para activos o pasivos idénticos. La Entidad considera los mercados como activos solo si
hay suficientes actividades de negociacion con respecto al volumen y liquidez de activos o pasivos idénticos y
cuando haya cotizaciones de precios vinculantes y ejecutables disponibles a la fecha de cierre de cada
periodo presentado.

- Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo sobre la
determinaciéon del valor razonable registrado o revelado, son observables directa o indirectamente. Tales
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

datos incluyen cotizaciones para activos o pasivos similares en mercados activos, cotizaciones para
instrumentos idénticos en mercados inactivos y datos observables distintos de cotizaciones, tales como tasas
de interés y curvas de rendimiento, volatilidades implicitas y diferenciales de crédito. Ademas, pueden ser
necesarios ajustes a los datos de entrada de Nivel 2 dependiendo de factores especificos del activo o pasivo,
como ser la condicidn o la ubicacién del activo, la medida en que los datos de entrada estan relacionados con
las partidas que son comparables al activo o pasivo. Sin embargo, si dichos ajustes se basan en datos de
entrada no observables que son significativos para toda la medicién, la Entidad clasifica los instrumentos
como Nivel 3.

- Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo sobre la
determinacién del valor razonable registrado o revelado, no se basan en informacion observable del

mercado.

El Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros” muestra la jerarquia en la medicion del valor razonable
de los activos y pasivos financieros de la Entidad.

Activos vy pasivos financieros no registrados a valor razonable

A continuacidon se describen las metodologias, inputs y supuestos utilizados para determinar los valores
razonables de los instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes estados
financieros:

- Activos y pasivos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: para los activos y pasivos financieros que
son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que el valor en libros es
similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros de tasa fija: el valor razonable de los activos financieros se determiné descontando
los flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado de los depdsitos con tasa de
interés fija se determiné descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacidon de tasas de interés
de mercado para imposiciones con vencimientos similares a las de la cartera de la Entidad.

- Activos cotizados: el valor razonable se determiné en base a los precios de mercado.

- Otros instrumentos financieros: En el caso de activos y pasivos financieros que son liquidos o de un corto
plazo de vencimiento, se estima que su valor razonable se asemeja a su valor contable.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no cambid las metodologias, inputs y supuestos utilizados en la
estimacion de los valores razonables de los instrumentos financieros.

Los siguientes cuadros muestran una comparacidon entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

31/12/2019
Valor razonable
- - - Valor contable - - -
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
EZE:JL"I‘I’C: Za:;eorftfn"ae' Banco Central de la 3.745.896  3.745.896 - - 3.745.89
Saldos en otras entidades financieras 892.148 892.148 - - 892.148
Operaciones de Pase 6.514.866 6.514.866 - - 6.514.866
Otros activos financieros 217.855 - 309.426 - 309.426
Préstamos y otras financiaciones 49.654.925 - 35.883.704 - 35.883.704
Otros titulos de deuda 5.119.992 2.036.526  2.665.309 - 4.701.835
Activos financieros entregados en garantia 1.435.225 1.043.149 - - 1.043.149
Depdsitos 27.888.735 - 28.024.168 - 28.024.168
Financiaciones recibidas de entidades
financieras y otros pasivos financieros 26.371.175 - 29.973.707 - 29.973.707
Obligaciones negociables 3.847.122 - 4.008.660 - 4.008.660
31/12/2018
Valor razonable
- . - Valor contable - - -
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
EZE:JL"I‘I’C: Za:;eorftfn"ae' Banco Central de la 4.803.405  4.803.405 : 4.803.405
Saldos en otras entidades financieras 3.236.818 3.236.818 - 3.236.818
Operaciones de Pase 894.367 894.367 - 894.367
Otros activos financieros 390.257 390.257 - 390.257
Préstamos y otras financiaciones 42.981.665 - 46.195.046 46.195.046
Otros titulos de deuda 4.860.969 2.669.876  2.762.245 5.432.121
Activos financieros entregados en garantia 899.207 913.329 - 913.329
Pasivos Financieros
Depésitos 24.459.762 - 24.474.214 24.474.214
Financiaciones recibidas de entidades
financieras y otros pasivos financieros 19.332.300 - 18.296.009 18.296.009
Obligaciones negociables 3.807.800 - 4.503.549 4.503.549

La Gerencia de la Entidad y de su subsidiaria no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus
activos financieros como resultado de las diferencias en el valor razonable de los mismos.

NOTA 22 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Para fines de gestion, la Entidad definio los siguientes segmentos de negocios sobre los cuales se dispone de
informacion financiera diferenciada, teniendo en cuenta la naturaleza de sus riesgos y rendimientos:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

- Financiamiento de Inversion: agrupa las operaciones correspondientes a:

AN

Financiaciones de inversion, préstamos prendarios productivos, capital de trabajo asociado a proyectos
de inversion,

Lineas especiales de inclusién financiera, Asset Based, economias regionales y sectores especificos,
Project Finance y Estructurados,

Leasing segundo piso y

Mercado de capitales.

ANANE NN

- Financiamiento de Comercio Exterior: agrupa las operaciones a:

v Prey Post financiacién de exportaciones,
v' Financiacidn de Exportaciones a Largo Plazo (Forfaiting),
v' Emisién de garantias para comercio exterior.

- Financiamiento de Capital de Trabajo a través de Factoring: agrupa las operaciones de factoring a empresas.
- Operaciones de Leasing: Agrupa las operaciones de Leasing realizadas por la Entidad.

- Administracién de Fideicomisos: agrupa las operaciones de administracion de Fideicomisos en los que el BICE y
su subsidiaria participa como fiduciario.

- Operaciones de Tesoreria: agrupa las operaciones realizadas con titulos publicos y privados.

- Otros sin distribucidn: incluye funciones centrales, como asi también aquellos rubros que no pueden ser
atribuidos directamente a un segmento en particular.

La Entidad no presenta informacién por segmentos geograficos porque no existen explotaciones en entornos
econdmicos con riesgos y rendimientos que sean significativamente diferentes.

El Directorio supervisa los resultados de sus segmentos de negocios separadamente, con el fin de tomar
decisiones sobre la asignacion de recursos y la evaluacién del rendimiento. El rendimiento del segmento se
evalla en funcién de las ganancias o pérdidas operativas y se mide de manera consistente con las ganancias o
pérdidas en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto a las ganancias se administra en forma grupal y no
se asigna a los segmentos de negocios.

Considerando la naturaleza de los segmentos de negocio antes detallados, la Entidad no ha determinado precios
internos o costos/ingresos asignables por captacion o colocacion de fondos, segun corresponda, entre los

distintos segmentos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen transacciones con clientes individuales que representen el 10% o
mas de los ingresos totales de la Entidad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Las siguientes tablas presentan informacidn en relacidén con los segmentos de negocios de la Entidad:

Inversion Factoring Fideicomisos c:xTei?;l:) Leasing Tesoreria Otros 3 11/-:;7;'19
TOTAL ACTIVO 34.093.846 1.307.405 927.110 5.987.040 4.736.523 16.716.916 9.146.909 72.915.749
TOTALPASIVO  (32.159.673) (828.730) (238.862)  (5.987.030) (49.628) (11.301.187) (8.860.319) (59.425.429)
Inversion Factoring Fideicomisos c;( T:r?;': Leasing Tesoreria Otros 3 11/-?23/'22'18
TOTAL ACTIVO 29.188.053 3.842.904 611.449 7.691.346 5.467.190 5.118.038 10.026.527 61.945.507
TOTAL PASIVO (22.253.756) (1.574.717) (169.978) (7.691.346) (2.035.892) (4.211.822) (10.987.194) (48.924.705)
Inversion  Factoring Fid_eico- Comet:cio Leasing Tesoreria Otros Total al
misos Exterior 31/12/2019
Ingresos por intereses 8.891.684 1.464.252 22.918 459.104 2.127.590 5.484.728 29.896  18.480.172
Ingresos por ajustes 45.480 - - - - - - 45.480
Egresos por intereses (7.650.752)  (399.565) - - (242.660) (3.169.228) (2.276.031) (13.738.236)
RESULTADO NETO POR INTERESES 1.286.412 1.064.687 22.918 459.104 1.884.930 2.315.500 (2.246.135) 4.787.416
Ingresos por comisiones 13.911 250 - 3.293 41.394 3.450 77.133 139.431
Egresos por comisiones (736) (3.236) - - (3.148) (19.899) (8.223) (35.242)
RESULTADO NETO POR
COMISIONES 13.175 (2.986) - 3.293 38.246 (16.449) 68.910 104.189
Resultado neto por medicién de
instrumentos financieros a VR con (10.699) 127.675 72.337 - 73.359 305.794 58.775 627.241
cambios en resultados
z'gir:;‘ac'zxc:fa;?:rzac'on deoroy ; ; 42.831 ; 203 - 723641 766.675
Otros ingresos operativos 124.701 158.185 423.230 76.317 156.610 2.509 14.454 956.006
Cargo por incobrabilidad (2.884.197)  (151.791) (2.689) (460.515)  (156.306) - (649) (3.656.147)
INGRESO OPERATIVO NETO (1.470.608) 1.195.770 558.627 78.199 1.997.042 2.607.354 (1.381.004) 3.585.380
Beneficios al personal - (32.679)  (174.908) - (56.930) - (1.231.976) (1.496.493)
Gastos de administracion - (179.551) (91.168) - (170.513) - (538.434) (979.666)
5:%22;'25'0”“ y desvalorizaciones - (432)  (4.035) - (4756) - (60.647)  (69.870)
Otros gastos operativos - (1.004) (23.196) - (187) - (715.986) (740.373)
RESULTADO OPERATIVO (1.470.608) 982.104 265.320 78.199 1.764.656 2.607.354 (3.928.047) 298.978
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN 298.978
IMPUESTO A LAS GANANCIAS DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN 253.922
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (172.961)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 379.939
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Inversion Factorin Fideico-  Comercio Leasin Tesoreria Otros Total al

& misos  Exterior & 31/12/2018
Ingresos por intereses 4.947.151 959.507 54.331 132.545 131.822 820.978 11.635 7.057.969
Ingresos por ajustes - - - - - - 64 64
Egresos por intereses (2.284.072) (211.053) - - (173.960) (190.496) (1.908.071) (4.767.652)
RESULTADO NETO POR 2.663.079 748.454 54.331 132.545 (42.138) 630.482 (1.896.372) 2.290.381
INTERESES
Ingresos por comisiones 10.466 9.802 - 2.629 44,354 - 16.758 84.009
Egresos por comisiones (252) 824 - - (1.233) (17.346) (2.627) (20.634)
RESULTADO NETO POR
COMISIONES 10.214 10.626 - 2.629 43.121  (17.346) 14.131 63.375
Resultado neto por medicién de
instrumentos financieros a VR - 57.139 60.799 - 161.471 (332.228) 1.997.019 1.944.200
con cambios en resultados
Diferencia de cghzauon deoroy ) ) 5739 ) 31 - (1.425.795)  (1.420.025)
moneda extranjera
Otros ingresos operativos 108.312 18.198 232.390 62.690 942.524 1.688 8.550 1.374.352
Cargo por incobrabilidad (458.326) (103.254) (2.903) (253.101)  (85.562) - (2) (903.148)
INGRESO OPERATIVO NETO 2.323.279 731.163 350.356 (55.237) 1.019.447 282.596 (1.302.469) 3.349.135
Beneficios al personal - (44.022) (124.323) - (72.603) - (633.074) (874.022)
Gastos de administracion - (169.265)  (49.453) - (145.634) - (267.603) (631.955)
Depreciaciones y
desvalorizaciones de bienes ) (338) (2.422) ) (4.779) ) (8.200) (15.739)
Otros gastos operativos - (597) (11.688) - (4.634) - (546.699) (563.618)
RESULTADO OPERATIVO 2.323.279 516.941 162.470 (55.237) 791.797 282.596 (2.758.045) 1.263.801
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN 1.263.801
IMPUESTO A LAS GANANCIAS DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN (268.655)
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 58.430
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 1.053.576

NOTA 23 — GESTION DE RIESGOS Y GOBIERNO CORPORATIVO

Los riesgos son inherentes a las actividades de la Entidad y se administran a través de un proceso de
identificacién, medicion y control constante, sujeto a los limites y otros controles del riesgo. Este proceso de
administracion de riesgos es critico para la rentabilidad de la Entidad.

La direccién y administracién del BICE estara a cargo de un Directorio integrado por ocho (8) Directores Titulares,
los que seran designados con mandato por dos (2) ejercicios pudiendo ser reelegidos indefinidamente. A la fecha
de los presentes estados financieros, el Directorio esta integrado por 8 Directores Titulares.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

El Directorio tiene a su cargo la administracion de la Entidad y toma todas las decisiones relacionadas con ese fin.
Este, es el responsable de ejecutar las decisiones asamblearias, del desarrollo de las tareas especialmente
delegadas por los accionistas y de establecer la estrategia de negocios debiendo aprobar las politicas generales y
particulares con el fin de lograr una buena administraciéon de los negocios. Sus objetivos son, entre otros,
coordinar y supervisar que el funcionamiento operativo responda a los objetivos institucionales, facilitar el
desarrollo de los negocios con eficiencia, control y productividad, tendiendo a generar una cultura de mejora
permanente en los procesos administrativos y comerciales.

Estructura de manejo de riesgos:

Adicionalmente, la Entidad ha conformado una estructura de control de riesgos, basada en la supervision del
Directorio, que es responsable de la aprobacidn de las politicas y estrategias vigentes, y es quien proporciona los
principios para el manejo de riesgos en general y aprueba las politicas de control de riesgos para las areas
especificas como riesgo de crédito, liquidez, mercado, tasa de interés y operacional. En este sentido, el
involucramiento del Directorio en los temas tratados por los diferentes comités implica una disminucién de los
riesgos que pudieran surgir asociados con la gestién del negocio.

La estructura antes citada comprende distintos comités separados e independientes. La denominacion de los
mismos y el detalle de sus funciones se encuentra descripto en Nota 24 a los estados financieros consolidados.

La Entidad ha implementado un proceso de gestion integral de riesgos conforme a los lineamientos sugeridos por
las Comunicaciones “A” 5398 y modificatorias, encontrandose en linea adicionalmente con las buenas practicas
bancarias recomendadas por el Comité de Basilea.

En este sentido la Gerencia de Gestidn de Riesgos tiene a su cargo la gestion integral de los riesgos que afronta la
Entidad, actuando de manera independiente respecto de las areas de negocios.

Por otra parte, el Comité de Gestidn Integral de Riesgos, se encuentra integrado por tres Directores designados
para conformar el Comité por el Directorio, el Gerente General, el Director de Area de Riesgos, el Director de
Area Comercial y el Director de Area de Administracién y Finanzas.

Este Comité tiene como objetivos principales:

- Proponer al Directorio los lineamientos y politicas para la administracién integral de riesgos, asi como las
eventuales modificaciones que se realicen a los mismos.

- Determinar los limites de exposicidn a los distintos tipos de riesgo desglosados por unidad de negocios, factor
de riesgo, o causa u origen de los mismos.

- Analizar los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder los limites de exposicién de los
tipos de riesgos aprobados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

- Las acciones correctivas propuestas por los sectores técnicos referidas a la administracién de riesgos,
informando al Directorio sobre las medidas implementadas.

- Aprobar las estrategias de informacion a fin de divulgar en la organizacion toda la informacion inherente a la
administracion integral de riesgos.

- Asimismo, toma conocimiento de las posiciones de cada riesgo y del cumplimiento de las politicas
establecidas.

La gestion de los riesgos de la Entidad estd dentro de un proceso de adaptacion a las exigencias regulatorias,
promovidas por Basilea Ill y por el BCRA. A través de estos principios rectores se han definido una serie de
procedimientos y procesos que permiten identificar, medir y valorar los riesgos a los que esta expuesta, siempre
buscando la consistencia con su estrategia de negocio.

Los procesos de gestién de riesgos se transmiten a toda la Institucién, estando alineados a directrices del
Directorio de la Entidad y de la Alta Gerencia que, por medio de Comités, definen los objetivos globales
expresados en metas y limites para las unidades de negocio gestoras de riesgos.

El sistema de informacidn para la gestion de riesgos MIS provee al Directorio y a la Alta Gerencia, en forma clara,
concisa y oportuna, informacion relevante referida al perfil de riesgo y las necesidades de capital de la entidad.
Esta informacion incluye las exposiciones a todos los riesgos, incluidas aquellas que provienen de operaciones
fuera del balance —es decir operaciones no registradas en el balance de saldos—. Ademas, la gerencia comprende
los supuestos y limitaciones inherentes a las medidas de riesgo especificas.

En base a lo mencionado en el parrafo precedente, el proceso de gestidon de riesgos en la Entidad posee como
aspectos mas destacados:

- Mantener separacion de funciones para que la responsabilidad de las actividades de negociacién, medicion y
control, sean ejecutadas y reportadas con suficiente independencia, de acuerdo a las responsabilidades definidas
en el Manual de Misiones y Funciones de la Entidad.

- Proceso IMMM (identificacidon; medicién, monitoreo y mitigacién de riesgos).

- El BIA permite identificar los subprocesos criticos del Banco, para concentrar los esfuerzos en el desarrollo de
alternativas de continuidad ante una contingencia operativa. También permite identificar los recursos para llevar
a cabo esos procesos criticos, tales como las personas, aplicativos, proveedores y herramientas necesarias,
colaborando de esta forma con la mejora del Plan de Continuidad de Negocio y el Plan de Contingencia de
Sistemas.

- Planes de contingencia. Incluye contar con un plan de contingencia de sistemas, un plan de continuidad del
negocio y pruebas periddicas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

- Emision de un informe de riesgos previo al lanzamiento de nuevos productos procesos o sistemas.

- Actualizacién de las Politicas de Gestion de Riesgo de Crédito, de Riesgo de Liquidez, de Riesgo de Mercado y
la formalizacion de las Politicas de Riesgo Estratégico y de Riesgo Reputacional.

- Revision de los limites de tolerancia al riesgo existentes a partir de la evaluacién de los principales riesgos
afrontados por la Entidad. Dichos limites son monitoreados periédicamente y los resultados son comunicados al
Comité de Gestion Integral de Riesgos y al Directorio de la Entidad.

- Generacién de informes periddicos con el objeto de identificar, medir, monitorear y mitigar los riesgos mas
significativos y su comunicacion al Directorio de la Entidad y a la Alta Gerencia.

- Elaboracion del Informe de Autoevaluacion de Capital, para determinar la suficiencia del Capital Econdmico
requerido por la Entidad para afrontar cada uno de los Riesgos, en base a la metodologia estandarizada descripta
en el punto 5.4. de la Comunicacién “A” 6397 del BCRA y complementarias.

- Preparacion y realizacion de pruebas de estrés para medir escenarios de diversa severidad, a los efectos de
evaluar el eventual impacto ante situaciones de tensién y prever acciones de contingencia en la gestidon de los
distintos riesgos.

- Control interno
= Normas de procedimientos

= Auditoria Interna

Sistemas de medicion de riesgos y generacion de informes:

La supervision y control de riesgos se realizan principalmente en base a limites establecidos por la Entidad. Estos
limites reflejan el entorno de mercado y la estrategia comercial de la misma, asi como también el nivel de riesgo
que ésta esta dispuesta a aceptar, con énfasis adicional sobre industrias seleccionadas. Asimismo, la Entidad
controla y mide el riesgo total que soporta la capacidad en relacidn con la exposicidn a riesgos total respecto de
todos los tipos de riesgos y actividades.

El BICE tiene identificados los riesgos mas significativos a los que se expone, existe un responsable asignado para
su gestion, se cuenta con politicas y procedimientos, comités especificos donde se evaltan la exposicion al riesgo
y un Directorio que determina el apetito al riesgo.

En cuanto a la gestidn de los riesgos en su conjunto, periddicamente se exponen en el Comité de Gestidn Integral

de Riesgos, el monitoreo de los mismos, la evolucién de las principales variables que afectan los riesgos y el
encuadramiento a los limites aprobados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Excesiva concentracidn de riesgos:

A fin de evitar concentraciones de riesgo excesivas, las politicas y procedimientos de la Entidad incluyen pautas
especificas para enfocarse en mantener una cartera diversificada. Las concentraciones identificadas de riesgo de
crédito se controlan y administran en consecuencia. La cobertura selectiva se usa dentro de la Entidad para
administrar concentraciones de riesgo tanto en los niveles de relaciones como de industria.

Adicionalmente, es importante mencionar que la Entidad cumple con las disposiciones establecidas por el BCRA
en cuanto a los limites maximos de asistencia a grupos de deudores establecidos, con el objetivo de atomizar la
cartera, disminuyendo la concentracidn del riesgo crediticio.

Los principales tipos de riesgos a los que esta expuesta la Entidad son los relacionados con:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que existe respecto de la posibilidad de que la Entidad incurra en una pérdida
debido a que uno o varios de sus clientes o contrapartes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

A efectos de administrar y controlar el riesgo de crédito, la Entidad establece limites sobre la cantidad de riesgo
que estd dispuesto a aceptar, a fin de poder monitorear los indicadores en relacidn con los mismos.

Adicionalmente, el Directorio aprueba la politica crediticia y de evaluacion de crédito de la Entidad a fin de
proveer un marco para la generacidon de negocios tendiente a lograr una relaciéon adecuada entre el riesgo
asumido y la rentabilidad. La Entidad cuenta con manuales de procedimientos que contienen los lineamientos en
la materia, el cumplimiento de la normativa vigente y los limites establecidos. Los mismos persiguen los objetivos
que se mencionan a continuacion:

= las politicas para la gestion del riesgo de crédito deben ser congruentes con la planificacion estratégica
considerando el apetito al riesgo de la institucion, contemplando la regulacion interna y externa aplicable.

= Separacion de funciones para que la responsabilidad de las actividades de originacidon, medicién y control,
sean ejecutadas y reportadas con suficiente independencia.

= Se deben definir métodos de medicidn que capturen todas las fuentes materiales del riesgo de crédito.

= Se debe comunicar oportunamente la situaciéon de incobrabilidad a la Alta Direccidn y a todas las instancias
relevantes en el proceso de toma de decisiones.

= Se debe mantener un Plan de Contingencia que considere diferentes escenarios de estrés.

= Lograr una adecuada segmentacion de la cartera, por tipo de cliente y por sector econémico.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

= Potenciar la utilizacion de herramientas de analisis y evaluacion del riesgo que mejor se adecuen al perfil del
cliente.

= Establecer pautas homogéneas para el otorgamiento de préstamos siguiendo parametros conservadores
basados en la solvencia del cliente, su flujo de fondos y su rentabilidad para el caso de las empresas, y los
ingresos y patrimonio para el caso de individuos.

= Establecer limites a las facultades individuales para el otorgamiento de créditos de acuerdo a su monto,
propendiendo a la existencia de comités especificos que, segin su ambito de influencia, seran los
responsables de definir los niveles de asistencia.

= Optimizar la calidad del riesgo asumido, contando con garantias adecuadas de acuerdo con el plazo del
préstamo y el nivel de riesgo involucrado.

= Monitorear permanentemente la cartera de créditos y el nivel de cumplimiento de los clientes.

El riesgo de crédito es monitoreado por la Direccién de Area de Riesgos. Es responsabilidad de dicha Direccién
revisar y administrar el riesgo crediticio, incluidos los riesgos ambientales y sociales para todos los tipos de
contrapartes.

A fin de evaluar el riesgo crediticio, sobre |la base del analisis y la propuesta crediticia elaborados por el oficial de
negocios, la Entidad ha establecido un proceso de revisién de la calidad crediticia para proporcionar una
identificacidon temprana de los posibles cambios en la solvencia crediticia de los deudores. Los limites de los
deudores se establecen mediante el uso de un sistema de clasificacion de riesgo de crédito, el cual asigna a cada
uno de ellos una calificacion de riesgo. Las mismas estan sujetas a revision periddica.

En base a lo mencionado anteriormente, el sector encargado del analisis examina la capacidad crediticia y de
repago del cliente y emite un informe en el que, entre otros aspectos, detalla los principales riesgos a los que
estd expuesta la empresa y que pueden comprometer su capacidad de pago y observaciones que pueda
presentar respecto de litigios originados en las disposiciones legales del sistema financiero o derivados de la
actividad comercial, tales como inhabilitaciones, pedidos de quiebras y juicios en curso. Este proceso de revision
de la calidad crediticia tiene como objetivo permitirle a la Entidad evaluar la pérdida potencial como resultado de
los riesgos a los que esta expuesta y tomar medidas correctivas.

Sobre la base del informe de riesgo, el oficial de negocios elabora una propuesta de calificacién crediticia del
cliente, que incluye el andlisis de préstamos, otros créditos, responsabilidades eventuales y garantias otorgadas,
gue es enviada a la instancia responsable de analizarla y de aprobarla, de acuerdo con el Manual de Facultades y
Politica de Créditos vigente.

NIVEL DE APROBACION MONTO DE EXPOSICION TOTAL
Comité de Operaciones Activas y Pasivas Hasta $100.000.000
Directorio Mayor a $100.000.000
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Cabe destacar que la Entidad utiliza para mitigar el riesgo de crédito la solicitud de garantias para sus
financiaciones. Las principales garantias recibidas corresponden a Sociedades de Garantias Reciprocas, Garantias
Hipotecarias y Garantias Prendarias. La Entidad tiene la obligacién de restituir las garantias recibidas a sus
titulares, al término de las financiaciones garantizadas.

La Direccién de Area de Riesgos de la Entidad monitorea el valor de mercado de las garantias, solicitando
actualizacién de las tasaciones, en caso de corresponder.

La clasificacion y seguimiento periddico de los clientes permite mantener a buen resguardo la calidad de los
activos y tomar con anticipacion acciones correctivas que conserven el patrimonio de la Entidad.

Las principales consideraciones para la evaluacidon de la desvalorizacion de préstamos incluyen si existen pagos
vencidos de capital o intereses por mas de 90 dias o si existe alguna dificultad sabida en los flujos de fondos de
las contrapartes, reduccidn de las calificaciones de créditos o violacidn de los términos originales del contrato. La
Entidad trata la evaluacion de desvalorizacion en dos areas: previsiones evaluadas individualmente y previsiones
evaluadas colectivamente.

Las garantias otorgadas, cartas de crédito y responsabilidades por operaciones de comercio exterior se evaltan y
previsionan de la misma forma que la cartera de préstamos. El riesgo crediticio en estas operaciones es definido
como la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a que una de las partes de una operacion
contingente incumpla con los términos establecidos en el contrato. El riesgo por pérdidas crediticias esta
representado por los montos estipulados en los contratos de los correspondientes instrumentos.

Quedan excluidos del andlisis de previsiones, las financiaciones otorgadas al sector publico no financiero y las
financiaciones menores a 30 dias de plazo otorgadas a clientes del sector financiero.

La Entidad clasifica la totalidad de sus financiaciones en cinco categorias de riesgo, dependiendo del grado de
riesgo de incumplimiento en el pago de cada préstamo.

A continuacion se mencionan las clases que utiliza la Entidad, detallando las caracteristicas segun corresponda a
cada una de ellas:

Clasificacidon de deudores

La clasificacion de los deudores de la Entidad consta de 6 categorias que implican diferentes niveles de
previsionamiento, considerando ademds las garantias que respaldan las respectivas operaciones. Dichas
clasificaciones son colocadas por la Entidad en base a evaluaciones objetivas o subjetivas, dependiendo de la
cartera en la que se encuentre cada deudor, en base a la normativa establecida por el BCRA.

En el Anexo B se puede observar la evolucién de las financiaciones, por situacion y nivel de garantias.

Adicionalmente, en el Anexo R de los presentes estados financieros se exponen las previsiones por riesgo de

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

FIRMADO A EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME

DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABAT1F 13

FERNANDO J. COCCARO
Socio
Contador Publico— U.B.A.
CP.CECABA.T° 200 F° 12

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
POR COMISION FISCALIZADORA

-76-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (U.N.LZ.)
T2 290 F2 172 CP.CECABA.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

incobrabilidad al inicio y al cierre del ejercicio, mostrando ademads los aumentos, desafectaciones y aplicaciones.

Garantias colaterales y otras mejoras crediticias

El monto y tipo de garantia exigida por las financiaciones otorgadas depende de una evaluacion del riesgo de
crédito de la contraparte. Las pautas se implementan segun la capacidad de aceptacion de los tipos de garantiay
los parametros de valuacion.

Los principales tipos de garantias obtenidas son los siguientes:
- Otorgadas por Sociedades de Garantias Reciprocas.
- Hipotecas sobre bienes inmuebles y prendas sobre bienes de particulares.

- Fianzas Solidarias.

La Entidad controla los valores de mercado de las garantias para determinar si son adecuadas las previsiones por
riesgo de incobrabilidad y solicita garantias adicionales de conformidad con los acuerdos crediticios en cuestion.

Es politica de la Entidad disponer de las mencionadas garantias con el fin de reducir o cancelar los saldos
pendientes de cobro.

Calidad de préstamos por sector

La Entidad administra la calidad de los préstamos mediante calificaciones establecidas por el BCRA, y determina
su deterioro como se menciona en nota de los presentes estados financieros. A continuacion, se detalla los
préstamos de la entidad en funcidn de su situacidn y deterioro.

Atrasados no

No atrasados ni . Deteriorados
K deteriorados Total al
deteriorados
— — — — — 31/12/2019
Situacion Situacion Situacion Situacion Situacion
1 2 3 4 5
Banca Corporativa 37.516.651 792.464 414.560 2.717.450 1.885.439 43.326.564
Sector Financiero 15.177.702 - - - - 15.177.702
53.294.353 792.464 414.560 2.717.450 1.885.439 58.504.266
No atrasados ni Atrasados no .
K . Deteriorados
deteriorados deteriorados Total al
Situacion Situacion Situacién  Situacién  Situacién 31/12/2018
1 2 3 4 5
Banca Corporativa 34.569.373 2.940.718 333.251 266.630 146.248 38.256.220
Sector Financiero 8.847.101 - - - - 8.847.101
43.416.474 2.940.718 333.251 266.630 146.248 47.103.321
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

A continuacién, se muestra un analisis de los activos financieros de la Entidad por actividad econdmica, antes y
después de considerar las garantias recibidas. Esta clasificacion incluye las Obligaciones Negociables y la

participacion en valores residuales de deuda (VRD) de Fideicomisos Financieros.

31/12/2019
Actividad Principal Exposicién Bruta % Neta de Garantias %
Intermediacidn monetaria 8.273.721 14,14% 8.270.022 22,11%
Servnuos.de f)rganlzauones y organos 6.415.397 10,97% 6.410.976 17,14%
extraterritoriales
Generacion, transporte y distribucién de Energia 5.362.254 9,17% 4.897.405 13,09%
Servicio de transporte automotor 2.998.053 5,12% 76.002 0,20%
Cultivos temporales 2.018.236 3,45% 171.572 0,46%
Obras infraestructura para el transporte 1.842.665 3,15% 991.200 2,65%
Petréleo crudo 1.483.592 2,54% 1.479.108 3,95%
Venta al por mayor de agropecuarios y animales 1.355.498 2,32% 1.068.005 2,86%
Molineria, almidones 1.349.246 2,31% 548.515 1,47%
Carne y derivados 1.100.836 1,88% 445,581 1,19%
Servicios de la Administracién Publica 1.063.181 1,82% 379.441 1,01%
Construccién 880.316 1,50% 463.175 1,24%
Elaboracién de alimentos 842.170 1,44% 367.840 0,98%
Servicios financieros, excepto entidades financieras 817.708 1,40% 817.708 2,19%
Venta al por mayor en comisién o consignacion 770.822 1,32% 411.580 1,10%
Fabricacidn de quimicos n.c.p. 761.510 1,30% 613.852 1,64%
Elaboracién de Lacteos 752.471 1,29% 633.573 1,69%
Sustancias quimicas basicas 723.946 1,24% 316.883 0,85%
Cria de animales 658.848 1,13% 51.179 0,14%
Servicios complementarios al transporte 649.986 1,11% 622.472 1,66%
Fabricacién de Aeronaves 647.421 1,11% 632.231 1,69%
Fabricacidon de minerales no metalicos n.c.p. 570.782 0,98% 253.416 0,68%
Resto de actividades dispersas 17.165.607 29,34% 7.480.728 20,00%
Totales 58.504.266 37.402.464
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

31/12/2018
Actividad Principal Exposicion Bruta % Neta de Garantias %
Intermediacion monetaria 9.306.580 19,76% 9.306.580 30,85%
Construccién 2.579.223 5,48% 2.336.078 7,74%
Servicios financieros, excepto entidades financieras 1.513.208 3,21% 1.513.208 5,02%
Servicio de transporte automotor 2.224.361 4,72% 1.435.033 4,76%
Venta al por mayor de agropecuarios y animales 1.568.490 3,33% 1.323.830 4,39%
Servicios de la Administracion Publica 1.283.363 2,72% 1.283.363 4,25%
Petréleo crudo 1.119.691 2,38% 1.119.691 3,71%
Vehiculos automotores 1.008.388 2,14% 1.008.388 3,34%
Venta al por menor de productos 1.123.686 2,39% 956.386 3,17%
Hilados y tejidos 1.041.991 2,21% 868.517 2,88%
Generacion, transporte y distribucién de Energia 885.825 1,88% 866.073 2,87%
Fabricacién de Aeronaves 815.740 1,73% 806.404 2,67%
Cultivos temporales 1.846.251 3,92% 720.862 2,39%
Elaboracion de alimentos 1.219.311  2,59% 716.359  2,37%
Marroquineria y talabarteria 567.436 1,20% 554.486 1,84%
Fondos y sociedades de inversidn y entidades financieras 521.204 1,11% 521.204 1,73%
Aceites y grasas de origen vegetal 572.481 1,22% 512.836 1,70%
Elaboracion de Bebidas 839.376 1,78% 500.694 1,66%
Fabricacién de minerales no metalicos 718.927 1,53% 462.140 1,53%
Obras infraestructura para el transporte 682.687 1,45% 454,846 1,51%
Venta al por mayor en comision o consignacion 706.443  1,50% 419.750 1,39%
Elaboracion de Lacteos 548.295 1,16% 407.322 1,35%
Servicios auxiliares financieros, excepto seguros 573.440 1,22% 364.594 1,21%
Resto de actividades dispersas 13.836.924 29,37% 1.705.733 5,65%
Total 47.103.321 30.164.377

Manejo de riesgo crediticio en inversiones en activos financieros

La Entidad evalla el riesgo crediticio identificando cada uno de los activos financieros invertidos. Estos
instrumentos estan concentrados principalmente en Titulos Publicos Nacionales y Letras del Tesoro, con
horizonte de vencimiento a corto plazo y cuya finalidad es mantenerlos en el activo como garantia de liquidez.

A continuacion se detalla el porcentaje de exposicion por emisor calculado sobre el total de los activos

financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

31/12/2019 31/12/2018
Sector Publico Nacional 2.588.061 45 % 2.955.151 52%
Sector Publico — CABA - -% 36.100 1%
Bonos Rep. De Peru (Par Bond) 110.844 2% 69.688 1%
Sector Privado 3.087.080 53% 2.602.500 46 %

A la fecha de los presentes estados financieros, los pagos por las Letras del Tesoro Nacional han sido
reprogramados, con vencimiento el 31 de agosto de 2020.

Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez se define como el riesgo de ocurrencia de desequilibrios entre activos negociables y pasivos
exigibles (“descalces” entre pagos y cobros) que puedan afectar la capacidad de cumplir con todos los
compromisos financieros, presentes y futuros, tomando en consideracion las diferentes monedas y plazos de
liquidacién de sus derechos y obligaciones, sin incurrir en pérdidas significativas.

La Entidad cuenta con politicas en materia de liquidez, las cuales tienen como objetivo administrar la misma en
forma eficiente, optimizando el costo y la diversificacién de las fuentes de fondeo, y maximizar la utilidad de las
colocaciones mediante un manejo prudente que asegure los fondos necesarios para la continuidad de las
operaciones y el cumplimiento de las regulaciones vigentes.

A fin de mitigar el riesgo de liquidez, configurado por la incertidumbre a la que puede quedar expuesta la Entidad
en cuanto a su capacidad de honrar en tiempo y forma los compromisos financieros asumidos con sus clientes,
ha establecido una politica en la materia cuyos aspectos mas significativos se detallan a continuacién:

= Equilibrar los objetivos estratégicos de liquidez con los objetivos de rentabilidad, implementando estrategias
de inversion y financiamiento acordes.

= En el caso del fondeo, aplicar medidas adecuadas para mitigar la concentracion de las fuentes de captacion,
tales como escalonamiento de vencimientos, resguardos de activos liquidos para eventuales retiros no
previstos, entre otras.

= Establecer politicas congruentes con la planificacién estratégica considerando el apetito al riesgo de la
institucion, contemplando la regulacion interna y externa aplicable.

= Mantener separacion de funciones para que la responsabilidad de las actividades de negociacién, medicién y

control, sean ejecutadas y reportadas con suficiente independencia, de acuerdo a las responsabilidades
definidas en el Manual de Misiones y Funciones de la Entidad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

= Definir métodos de medicidn que capturen todas las fuentes materiales de riesgo y reflejen el
comportamiento de los flujos de fondos esperados.

= Comunicar oportunamente la situacién de iliquidez a la alta direccion y a todas las instancias relevantes en el
proceso de toma de decisiones. El nivel de comunicacién y reporte es:

o Gerencia General

o Comité Operaciones Activas y Pasivas
o Comité de Gestion Integral de Riesgos
. Directorio

= Mantener una cantidad suficiente de activos liquidos de alta calidad, libres de cualquier compromiso, para
satisfacer las necesidades diarias de liquidez y/o fondeo.

= Mantener un Plan de Contingencia de Liquidez que considere diferentes escenarios de estrés.

= Evaluar y mejorar continuamente la politica de gestién de liquidez, en cuanto a los enfoques de medicidn,
estructura de limites y procedimientos implementados, a fin de responder a las necesidades de un entorno
comercial y financiero dindmico. Al menos una vez por afio, o cuando las condiciones del mercado lo
ameriten, se deberd revisar integramente el marco para la gestidon del riesgo de liquidez, proponiendo las
adecuaciones que correspondan al Comité de Gestidn de Riesgos y posteriormente al Directorio.

Asimismo, la Entidad ha implementado una serie de herramientas de medicién y control del riesgo, incluyendo el
monitoreo regular de los gaps de liquidez, diferenciado por moneda, asi como diversos ratios de liquidez.

La Gerencia de Gestion de Riesgos monitorea en forma periddica el cumplimiento de los diversos limites
establecidos por el Directorio relacionados con el riesgo de liquidez, los cuales comprenden niveles de liquidez
minima, niveles maximos admitidos de concentracién por tipo de depdsito y por tipo de cliente, entre otros.

En caso de producirse una crisis de liquidez, la Entidad contempla dentro de su plan de contingencia, las
siguientes acciones:

a) Venta de los activos de alta liquidez que conforman la reserva que mantiene del 5% del total de pasivos
mencionada precedentemente.

b) Operaciones de pases pasivos con el BCRA con activos emitidos por esa institucion que la Entidad
mantiene en cartera.

c) Limitar el otorgamiento de nuevas asistencias crediticias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

d) Solicita asistencia financiera del BCRA por iliquidez. La normativa vigente del BCRA establece los
criterios para el otorgamiento de asistencia financiera a las entidades financieras en los casos de
problemas de iliquidez.

En la siguiente tabla se puede observar la evolucion del ratio de liquidez inmediata.

COMPONENTE 31/12/2019 31/12/2018

Activos liquidos de Alta Calidad 5.622.374 7.147.807
Depdsitos en el Banco Central de la Republica Argentina 3.745.836 4.803.375
Titulos de Deuda emitidos por el Estado Nacional 1.876.538 2.344.432
Salidas de Efectivo (ponderadas) 5.331.315 4.560.223
Depdsitos operativos 1.716.817 1.056.010
Depdsitos no operativos 3.614.498 3.504.213
Entradas de Efectivo (ponderadas) 5.674.859 1.620.824
Entradas procedentes de clientes minoristas y MiPyMEs 3.820.208 88.371
Entradas del sector mayoristas no financiero 574.080 927.626
Importes a recibir de entidades financieras 444,093 604.827
Depdsitos operativos en otras entidades 836.478 -
FALAC TOTAL 5.622.373 7.147.807
Salidas de Efectivo Netas Totales 1.332.829 2.939.398
Ratio de cobertura de liquidez (%) 4,22 2,43

La Entidad expone en el Anexo D “Apertura por plazos de préstamos y otras financiaciones” y en el Anexo |
“Apertura de pasivos financieros por plazos remanentes” de los presentes estados financieros las aperturas, por
vencimiento, de los activos y pasivos financieros, respectivamente.

En los siguientes cuadros se exponen la apertura por vencimientos contractuales considerando los montos
totales a su fecha de vencimiento de las responsabilidades eventuales de la Entidad al:

Dela3 De3ab6 De6al2 Dela5s De5a1l0 Masde 10 Total al

meses meses meses afios afios afios 31/12/2019
CORREDOR PANAMERICANO | SA - - 770.801 - - - 770.801
CORREDOR PANAMERICANO II SA - - 545.791 - - - 545.791
Total - - 1.316.592 - - - 1.316.592
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Dela3 De3a6 De6al2 Dela5 De5a Mas de Total al

meses meses meses afos 10 afios 10 afios 31/12/2018
NUCLEOELECTRICA ARGENTINA SA 262.166 - - - - - 262.166
Total 262.166 - - - - - 262.166

Existe para las responsabilidades precedentes, avales de la Secretaria de Hacienda como contragarantia, por lo
que el impacto en la liquidez se morigera cuando se cobren los avales del Estado.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la posibilidad de sufrir pérdidas en las posiciones dentro y fuera de balance
de la Entidad a raiz de fluctuaciones adversas en los precios de mercado de diversos activos.

Los riesgos del mercado comprenden el riesgo de tasas de interés, de cambio y de precios. Los mismos estan
expuestos a los movimientos generales y especificos del mercado y cambios en el nivel de volatilidad de los
precios como tasas de interés, margenes crediticios, tasas de cambio de moneda extranjera, precios de las
acciones y titulos, entre otros.

La Entidad determina la exposicion a riesgo de mercado que surge de la fluctuacién del valor de los portafolios
de inversiones para negociacion, los que son generados por movimientos en los precios de mercado, y de las
posiciones netas que mantiene la Entidad en moneda extranjera y en titulos publicos y privados con cotizacidn
habitual.

Estos riesgos surgen del tamafio de las posiciones netas que mantiene la Entidad y/o de la volatilidad de los
factores de riesgo involucrados en cada instrumento financiero.

La Entidad cuenta con politicas para la gestidon de Riesgo de Mercado en las cuales se establecen los procesos de
monitoreo y control de los riesgos de variaciones en las cotizaciones de los instrumentos financieros con el
objetivo de optimizar la relacion riesgo-retorno, valiéndose de la estructura de limites, modelos y herramientas
de gestidn adecuadas.

Asimismo, la Entidad establecié politicas para procurar una diversificacion de la fuente de fondeo, evitar
concentracion de los depdsitos, asi como la identificacidon de factores claves de riesgo (tasa de interés, tipo de

cambio, volatilidad de precios, entre otros).

Los riesgos a que estan expuestas las carteras de inversiones son monitoreados, e informados al Comité de
Operaciones Activas y Pasivas.

Las principales politicas aprobadas por el Directorio en relacién al riesgo de mercado son las siguientes:

e Llaentidad no realiza operaciones de trading con su cartera de titulos publicos con cotizacién.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

e Lla cartera de titulos publicos se mantiene como garantia de liquidez que se utiliza de acuerdo a lo
previsto en el plan de contingencia definido para el riesgo de Liquidez. La Gerencia de Finanzas puede
realizar operaciones de compraventa de titulos publicos para aprovechar coyunturas de inversion o
desinversion en funcidn de las condiciones de arbitraje de rendimientos existentes en el mercado, sin
desatender los resguardos que se deben tener en materia de garantizar la liquidez.

En la medicion se utiliza el Valor en Riesgo (VaR) como herramienta para la evaluacion del Capital econdmico
necesario para afrontar pérdidas por riesgo de mercado, por la exposicion que la entidad tiene en activos que
cotizan en el mercado de capitales (incluimos la cartera de titulos publicos con cotizacidon, asi como también la
posicién en moneda extranjera).

VaR 31/12/2019 31/12/2018

(miles de $) (miles de $)

Posicion en Moneda Extranjera 10.390 17.489
Titulos Publicos Nacionales 31.633 131.905
Total 42.023 149.394

Por su parte, la composicidn de la cartera de titulos publicos, y su valuacidn se detallan en el Anexo A.

Sensibilidad a los cambios en las tasas de interés:

El riesgo de tasa de interés es la posibilidad que se produzcan cambios en la condicidon financiera de la Entidad
como consecuencia de fluctuaciones en las tasas de interés, pudiendo tener efectos adversos en los ingresos
financieros netos y en su valor econdmico. La Entidad revisa periddicamente el anadlisis de sensibilidad con
respecto a oscilaciones en el nivel de tasas de interés realizado tomando las posiciones que se mantienen en
activos y pasivos que devengan tasas de interés considerando a esos efectos el segmento de moneda local y
moneda extranjera.

Anadlisis de Sensibilidad por variacion de tasas al 31-12-2019
Variacion Badlar - Impacto Anual en miles de $ | Libor - Impacto Anual en miles de $
-1,00% (71.526) 50.103
-0,50% (35.763) 25.051
0,50% 35.763 (25.051)
1,00% 71.526 (50.103)
Analisis de Sensibilidad por variacion de tasas al 31-12-2018
Variacion Badlar - Impacto Anual en miles de $ | Libor - Impacto Anual en miles de $
-1,00% (68.050) 73.284
-0,50% (34.025) 36.642
0,50% 34.025 (36.642)
1,00% 68.050 (73.284)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

El andlisis de sensibilidad es un enfoque estatico a esas fechas y expone que ante una suba del nivel de tasas en
pesos, su impacto inmediato en el resultado del Banco podria ser positivo. No obstante ello, existiendo un
descalce de plazos, como consecuencia de que los Pasivos en pesos a tasas de interés fijas tienen un plazo
residual menor a los Activos Financieros en pesos a tasa de interés fija (incluyendo los activos a tasa variable con
techo —que en el contexto de tasas actual funciona como una tasa fija-), en el mediano plazo un incremento en
los niveles de la tasa de interés podria provocar el efecto inverso. Es decir, como los pasivos a tasa fija, deberian
ser renovados a tasas de mercado, para cubrir las financiaciones de activos de mas largo plazo, esta suba podria
impactar en forma negativa en los resultados del Banco.

El Directorio del BICE aprobd las siguientes politicas para la gestidn del riesgo de tasa de interés:

Separacién de funciones para que la responsabilidad de las actividades de negociacidn, medicién y control,
sean ejecutadas y reportadas con suficiente independencia, de acuerdo a las responsabilidades definidas en
el Manual de Misiones y Funciones de la Entidad.

Utilizacion de métodos de medicidon que capturen todas las fuentes materiales de riesgo y reflejen el
comportamiento de los valores sujetos al riesgo de tasa de interés.

Comunicacion oportuna del Riesgo de Tasa de Interés a la Alta Direccidn y a todas las instancias relevantes en
el proceso de toma de decisiones. El nivel de comunicacion y reporte es:

o Gerencia General

o Comité de Operaciones Activas y Pasivas
o Comité de Gestion Integral de Riesgos

o Directorio

Se debe mantener un Plan de Contingencia de Riesgo de tasa que considere diferentes escenarios de estrés.

Se evalla y mejora continuamente la politica de gestion del riesgo de tasa, en cuanto a los enfoques de
medicidn, estructura de limites y procedimientos implementados, a fin de responder a las necesidades de un
entorno comercial y financiero dindmico. Al menos una vez por afio, o cuando las condiciones del mercado lo
ameriten, se debe revisar integramente el marco para la gestion del riesgo de tasa, proponiendo las
adecuaciones que correspondan al Comité de Gestidn Integral de Riesgos y posteriormente al Directorio.

Anualmente, en ocasion del desarrollo de la planificacién del Plan de negocios y estrategia del BICE, el Jefe de
Division Planeamiento coordina con la Gerencia de Finanzas para identificar los riesgos inherentes a la
estrategia de negocios relacionados con el riesgo de tasa de interés de la entidad y asegurar que se
encuentren en sintonia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Riesgo de cambio de moneda extranjera:

La Entidad esta expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera prevalecientes en su
posicion financiera y flujos de efectivo. La mayor proporcién de activos y pasivos que se mantienen
corresponden a ddlares estadounidenses.

El Riesgo por exposiciones a la moneda extranjera es informado en forma oportuna a la alta direccién y a todas
las instancias relevantes en el proceso de toma de decisiones, con el nivel de reporte ya indicado en la evaluacién
del riesgo de mercado, donde el mismo se ve comprendido.

Adicionalmente, con el objetivo de obtener una cobertura que le permita mitigar y transferir el riesgo de
exposicion ante variaciones en el tipo de cambio del ddlar estadounidense, el Banco ha decidido realizar
contratos de cobertura de tipo de cambio (futuros/forwards) con otras entidades financieras como contraparte.

Estos contratos de coberturas de moneda (NDF), son formalizados a través del MAE/ROFEX, o en forma directa
con otras entidades financieras (OTC -mediante Acuerdos ADA-).

Las caracteristicas de dichos contratos son:

a. MAE / Rofex. Los contratos estan garantizados por la cdmara compensadora del mercado y los precios son
publicos. En estos mercados, la liquidacion de las diferencias entre los valores de mercado y los
contractualmente pactados se realiza en forma diaria.

b. OTC (over the counter: mercados no institucionalizados). Los mercados OTC son mercados en los que cada
parte debe buscar su contrapartida para ejecutar su operacion y las cldusulas del contrato son negociadas
libremente entre las partes. En estos contratos, la liquidacion de las diferencias mencionadas en el punto
anterior, no se suelen hacer efectivas hasta el vencimiento del contrato.

La posicién en moneda extranjera comprende los activos y pasivos que se reflejaron en pesos, al tipo de cambio
al cierre de las fechas indicadas. La posicidn abierta de una institucién comprende los activos, pasivos y cuentas
de orden expresadas en la moneda extranjera en la que la institucion asume el riesgo; cualquier devaluacion /
revaluacién de dichas monedas afectarian el estado de resultados de la Entidad.

Los activos y pasivos que integran la posicion en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
detallan en el Anexo L a los presentes estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Andlisis de sensibilidad de los activos y pasivos en moneda extranjera ante cambios del tipo de cambio:

31/12/2019 31/12/2018
HIPOTESISDE  Variacién _ :'r"pr:flt; Variacion :'r"pr:flt;
VARIACION T.C. - T.C. o
de$ de$
Apreciacién del peso 0,05 59,845 203 0,05 37,758 8.020
respecto del délar 0,01 59,885 41 0,01 37,798 1.604
Depreciacién del peso 0,10 59,995 (406) 0,10 37,908 (16.041)
respecto del ddlar 0,30 60,195 (1.218) 0,30 38,108  (48.122)

Riesgo operacional

El Riesgo Operacional se define como el riesgo de pérdida resultante de la inadecuacién o fallas de los procesos
internos, de la actuacidn del personal y/o de los sistemas internos, o bien aquellas que sean producto de eventos
externos. Esta definicion incluye al Riesgo Legal pero excluye al Riesgo Estratégico y al Riesgo Reputacional.

En ese marco, el riesgo legal -que puede verificarse en forma enddgena o exdgena a la Entidad- comprende,
entre otros aspectos, la exposicidn a sanciones, penalidades u otras consecuencias econdmicas y de otra indole,
por incumplimiento de normas y obligaciones contractuales.

Por otra parte, la Entidad ha implementado un sistema de gestion del riesgo operacional que se ajusta a los
lineamientos establecidos por el BCRA en la Comunicacion “A” 5398 y modificatorias, y mediante la
Comunicacion “A” 5272 se establecid una exigencia de capital minimo bajo este concepto, con vigencia a partir
del 12 de febrero de 2012.

La gestion del riesgo operacional del BICE tiene como premisas la identificacién, medicién, monitoreo y su
mitigacion. A tal fin, se utilizan determinadas herramientas para su identificacion, el juicio experto para su
ponderacidn, indicadores de gestion y de riesgos para su monitoreo, y un ambiente de control interno para todas
sus operaciones para mitigarlo y en los casos que corresponde se decide la trasferencia del riesgo.

El Directorio ha definido que el nivel del riesgo operacional debe estar en niveles tolerables.
En relacién a las pérdidas operacionales, nuestra Entidad registra desde el afio 2010 hasta el afio 2019, 174
eventos registrados en la Base de Eventos, con el objeto de realizar el analisis y el seguimiento de sus causas e

instaurar o mejorar controles como también para contar con datos estadisticos de los mismos.

En el cuadro siguiente se detallan los eventos que estan ligados a procesos de negocios y a los que les dan
soporte a los primeros:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Procesos Gerencia Acumulado desde Registrados en:
2010 a 2019 2019 2018
Finanzas 9 - 1
Negocios Negocios Fiduciarios 3 2 -
Comercial 6 2 -
Administracion 97 13 35
Informatica 2 1 -
Legales 2 - 1
Operaciones 1 - -
Soporte Riesgos 2 - -
Recursos Humanos 50 9 14
Relaciones Institucionales 1 - -
Secretaria de Directorio 1 - -
Total 174 27 51

El sistema de gestidon de Riesgo Operacional consta de los siguientes aspectos:

a)

b)

<)

d)

e)

Estructura organizacional: la Entidad cuenta con una Gerencia de Gestion de Riesgos que tiene a su cargo la
gestion del riesgo operacional.

Politicas: la Entidad cuenta con una “Politica para la Gestién del Riesgo Operacional”, aprobada por el
Directorio, en la que se definen los conceptos principales, los roles y responsabilidades del Directorio, del
Comité de Gestidn Integral de Riesgos, de la Direccién de Area de Riesgos, de la Gerencia de Gestién de
Riesgos y de todas las areas intervinientes en la gestion de dicho riesgo.

Procedimientos: la Entidad cuenta con un procedimiento de “Registracion de Pérdidas Operacionales” en el
gue se establecieron las pautas para su imputacién contable, a partir de la apertura de rubros contables
especificos, permitiendo de esta manera incorporar en forma automatica las pérdidas operacionales
registradas en dichos rubros en la base de datos correspondiente.

Adicionalmente, la Entidad cuenta con un procedimiento que establece las pautas para confeccionar las
autoevaluaciones de riesgos y en los casos de riesgos que exceden los niveles de tolerancia admitidos,
lineamientos para establecer indicadores de riesgos y planes de accion.

Sistemas: la Entidad cuenta con un sistema integral que permite la administracion de todas las tareas
involucradas en la gestidn de riesgo: autoevaluaciones de riesgo, indicadores de riesgo y planes de accién

asi como también la administracidn de la base de datos de pérdidas operacionales.

Base de datos: la Entidad cuenta con una base de datos de eventos de Riesgo Operacional conformada de
acuerdo con los lineamientos establecidos por la Comunicacién “A” 4904 y complementarias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

La informacién de la Base se utiliza para el cdlculo del Capital Econdmico por Riesgo Operacional por
métodos avanzado de medicion (Simulacidon de Montecarlo), incorporando informacién de dato externay el
juicio experto de los responsables de la gestidn.

Riesgo Reputacional
Las politicas y procedimientos aprobados por el Directorio son las siguientes:

= La estructura responsable es transversal, ya que todas las dreas deben gestionar dentro de sus ambitos de
responsabilidad este riesgo.

= Separacion de funciones para que la responsabilidad de las actividades de negociacidon y originacion,
medicidn y control, sean ejecutadas y reportadas con suficiente independencia.

= Utilizacidon de métodos de medicidn que capturen todas las fuentes materiales de riesgo.

= Comunicacién oportuna del Riesgo Reputacional a la alta direccién y a todas las instancias relevantes en el
proceso de toma de decisiones. El nivel de comunicacién y reporte es:

o Gerencia General o quien lo reemplace
o Comité de Gestion Integral de Riesgos
o Directorio

= Se debe mantener un Plan de Contingencia adecuado para enfrentar una crisis que afecte al BICE y pueda
generar efectos en otros riesgos.

= Los eventos calificados como moderados, importantes o invalidantes son gestionados por el Comité de Crisis
ante eventos de esta naturaleza. Los riesgos reputacionales calificados como aceptables o tolerables son
gestionados por el area responsable donde se origina el evento.

= Se debe evaluar y mejorar continuamente la politica de gestidon del riesgo reputacional, mejorando
continuamente las politicas y los procedimientos implementados, a fin de monitorear adecuadamente este
riesgo. Al menos una vez por afio, se debe revisar integramente el marco para la gestion de este riesgo,
proponiendo las adecuaciones que correspondan al Comité de Gestidn Integral de Riesgos y posteriormente
al Directorio.

La Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente las variaciones de las variables econdmicas mencionadas
en los riesgos detallados precedentemente, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar
eventuales impactos sobre su situacidon patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los
estados financieros de periodos futuros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 24 — POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

El Decreto N2 2703/1991 dispuso la constitucion de la Entidad, para que actuase como una entidad financiera
organizada juridicamente segun las disposiciones de la Ley N2 19.550 y modificatorias, con personeria juridica
propia y diferenciada del Estado Nacional. De ese modo, y sin perjuicio del caracter publico de sus accionistas
(Estado Nacional, a través del Ministerio de Produccidn, que actualmente administra la participacion estatal en la
Entidad conforme la modificacion del Decreto N° 13/2015 a la ley de Ministerios; y el BNA), la Entidad fue
constituida y organizada como una sociedad andnima, sujeta al derecho privado, precisamente para que sus
actividades de caracter comercial, fueran desarrolladas con la mayor agilidad posible. Esta circunstancia se ve
plasmada tanto en su estatuto como en la autorizacién oportunamente otorgada por el BCRA para actuar como
un banco comercial categoria “C” mediante la Resolucién de Directorio N2 65 de fecha 21 de febrero de 1992.

En tal sentido, la Entidad tiene por objeto realizar las operaciones activas, pasivas y de servicios propias de los
bancos comerciales de segundo grado conforme a las prescripciones establecidas por las Leyes N2 21.526 y N¢
24.144 o las que en el futuro las modifiquen o sustituyan, asi como por las demds disposiciones dictadas por el
BCRA para ese tipo de entidades financieras.

Una modificacion en las normas del BCRA (Comunicacion “A” 5107, 5841 y 6589) autorizo6 a los bancos publicos
orientados al financiamiento de mediano y largo plazo destinado a la inversion productiva y al comercio exterior,
a recibir depésitos de organismos internacionales de crédito y de inversores que realicen imposiciones conforme
las normas sobre “Depdsitos e inversiones a plazo”, por importes no inferiores a $ 10.000 miles (o su equivalente
en otras monedas) considerados por cada operacién en forma individual y por un plazo no inferior a 365 dias. De
esta manera, en virtud de la mencionada norma los bancos de segundo grado como la Entidad estan autorizados
a recibir depdsitos sujetos a las limitaciones mencionadas.

Su propdsito actual es financiar la inversion productiva, la infraestructura y el comercio exterior de empresas
radicadas en la Republica Argentina, en forma directa o a través de otras entidades financieras.

De acuerdo a las politicas y objetivos definidos por el Directorio con la participacién del Comité de Créditos y
Operaciones Activas, la Entidad pone a disposicion del mercado distintas lineas de crédito, entre las que se
encuentran la prefinanciacién y financiacion de bienes de economias regionales y manufacturas de origen
agropecuario e industrial, que representan un alto porcentaje de las exportaciones argentinas y la financiacion
de la promocién comercial y difusidn de la Argentina en el exterior. En el campo de la inversion productiva, cuyo
apoyo resulta mayoritario respecto del total de colocaciones, se brinda financiamiento para la adquisicion de
bienes de capital con destino a diversos sectores de la actividad econdmica, proyectos de inversion, reconversién
o reestructuracion y/o modernizacién industrial que comprendieron distintas actividades y el leasing financiero.

En cuanto a la estructura propietaria de la Entidad, conforme lo aprobado por la Asamblea del 25 de septiembre
de 2019, se encuentra conformada de la siguiente manera:

1) 2.464.217 acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles cada una de titularidad del BNA en nuda

propiedad, con usufructo de las ganancias y el derecho a voto de estas acciones a favor del Ministerio
de Produccidn y Trabajo.

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

FIRMADO A EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABAT1F 13

FERNANDO J. COCCARO
Socio
Contador Publico— U.B.A.
CP.CECABA.T° 200 F° 12

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
POR COMISION FISCALIZADORA

-90-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (U.N.LZ.)
T2 290 F2 172 CP.CECABA.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

2) 52.521 acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles cada una de titularidad del BNA.

3) 4.491.112 acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles cada una de titularidad del Estado Nacional —
Ministerio de Produccion y Trabajo.

4) 2.615 acciones escriturales y ordinarias de $ 1 miles valor cada una de titularidad de Fundacién Banco de
la Nacién Argentina. (Ver Nota 1.2)

5) 4.524.568 acciones preferidas escriturales de $1 miles valor cada una de titularidad del BNA, sin voto
por accion, con derecho patrimonial fijo, acumulable, equivalente al 1% del valor nominal de las acciones
preferidas emitidas, que se pagara con la distribuciéon anual de dividendos hasta alcanzar el valor
determinado.

En funcidén de ello, a la fecha de emisién de los estados financieros, el capital social actual de la Entidad es de $
11.535.033 miles, el cual se encuentra totalmente suscripto e integrado, encontrandose $ 825.658 miles
pendientes de inscripcion ante la IGJ.

La distribuciéon accionaria del BICE se detalla en Nota 1.4 a los estados financieros consolidados.

Estructura del Organo de Administracidn y politicas de funcionamiento:

La direccidon y administracidon de la Entidad esta a cargo de un Directorio integrado por, hasta ocho Directores
Titulares (actualmente 6 Directores designados), los que son designados con mandato por dos ejercicios
pudiendo ser reelegidos indefinidamente. Pueden designarse ocho Directores suplentes que reemplazaran a los
Titulares en el orden dispuesto por la Asamblea, cuando tales vacantes se produzcan, sea por ausencia, renuncia,
licencia, Incapacidad, inhabilidad o fallecimiento, previa aceptacién por el Directorio de la causal de sustitucién
cuando esta sea temporaria.

Los Directores, Titulares o Suplentes, para ser designados como tales, deben acreditar idoneidad y experiencia
previa vinculada con la actividad financiera. No pueden desempefiarse como Directores:

1) quienes estén comprendidos en las causales de inhabilidad establecidas por las disposiciones legales
en vigencia;

2) quienes formen parte o dependan de la direccién, administracion o sindicatura de bancos o entidades
financieras del sector privado; y

3) quienes formen parte de los cuerpos legislativos y judiciales, ya sean nacionales, provinciales o
municipales, y se encuentran en ejercicio pleno y efectivo de la funcion legislativa o judicial.
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Los Directores Titulares y Suplentes son elegidos por los accionistas en Asamblea General Ordinaria. Asimismo, la
designacion de nuevos Directores debe ser autorizada por el BCRA, sin embargo podran asumir los cargos en
tanto se tramite su autorizacidn en esa Institucidn, considerandose su designacidon en comision, “ad referéndum”
de la pertinente resolucion de autorizacion y sin perjuicio de la validez de los actos en que participen durante ese
periodo.

El Directorio designa de entre sus miembros a un Presidente y a un Vicepresidente Ejecutivo, con una duracién
de un afio en el ejercicio de sus funciones, pudiendo ser reelegidos.

De acuerdo a las disposiciones vigentes del BCRA, se entiende que un miembro del Directorio de la Entidad no
retne la condicidn de independiente cuando se dé alguna de las siguientes situaciones:

1) exista relacion de control conforme a las pautas establecidas en los puntos 1.1. y 1.2. del Anexo | a la
Comunicacion “A” 2140,

2) desempefie funciones ejecutivas o las haya desempefiado durante el tltimo afio, y

3) sea conyuge o pariente hasta segundo grado de consanguinidad o primero de afinidad de quienes se
encuentren en la condicidon de los puntos precedentes.

Teniendo en cuenta la estructura accionaria de la Entidad como Banco perteneciente al Sector Publico, en la cual
ningun Director puede tener participacidon accionaria en la Entidad y, asimismo, ningin Director puede
desempenfiar funciones ejecutivas en la actualidad ni en el ultimo afo; todos los Directores de la Entidad retnen
la condicién de independientes. Por su parte, todos los Directores de la Entidad revisten el caracter de
independiente para ejercer sus cargos de conformidad a lo dispuesto en el articulo 13 de la Seccién lll, Capitulo
Il, del Titulo Il de las normas de la Comision Nacional de Valores.

Composicion del Directorio para el ejercicio 2019:

El Directorio se encontraba integrado por las siguientes personas:

Presidente: Sr. Francisco Adolfo Cabrera Directores Sr. Carlos Luis Pirovano
Vicepresidente: Sr. Federico Marcelo Cafasso Titulares:  Sr. Martin Horacio Ottonello
Sr. Ignacio Juan Moraco
Sra. Anastasia Maria de los Angeles Adem
Sr. José Nicanor Trusso Krause Mayol
Sr. Rdmulo Zemborain

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas, de fecha 28 de noviembre de 2017, se les renovaron los mandatos a los

Directores Titulares Sres. Garcia, Pirovano, Robles, Ottonello y Morea para los Ejercicios Sociales 2018 y 2019,
quienes aceptaron sus cargos en la reunion de Directorio de fecha 23 de enero de 2018.
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En la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 3 de julio de 2018, se designé como Director Titular
para los Ejercicios Sociales 2018 y 2019 al Sr. Francisco Adolfo Cabrera, quien aceptd su cargo posteriormente en
la reunién de Directorio de dicho dia. En la reunién de Directorio del 3 de julio de 2018 y en funcién de lo
dispuesto en la ultima Asamblea, se distribuyeron los cargos de Presidente y Vicepresidente Ejecutivo, al Sr.
Cabrera y al Sr. Garcia, respectivamente, quienes aceptaron en dicho acto los cargos para los cuales fueron
designados. Posteriormente, en la reunion de Directorio del 13 de diciembre de 2018 se aceptaron las renuncias
presentadas a sus cargos de Director Titular a los Sres. Robles y Morea, designando a este ultimo como Gerente
General del Banco.

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de febrero de 2019, se designaron como Directores Titulares
con mandato hasta la finalizacién del Ejercicio Social 2019, a los Sres. Federico Marcelo Cafasso, Ignacio Juan
Moraco y a la Sra. Anastasia Maria de los Angeles Adem, quienes aceptaron en dicho acto los cargos para los
cuales fueron designados. Seguidamente, en la reunién de Directorio del 28 de febrero de 2019, se le acepté la
renuncia presentada a su cargo de Director Titular al Sr. Pablo Garcia, designando en el cargo de Vicepresidente
al Sr. Federico Marcelo Cafasso.

En la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 19 de marzo de 2019 se designé al Sr. José Nicanor
Trusso Krause Mayol como Director Titular por el Ejercicio Social 2019, aceptando dicho cargo en la reunién de
Directorio de esa misma fecha.

Por ultimo, en la Asamblea Ordinaria de Accionistas del 6 de agosto de 2019 se designd al Sr. Rdbmulo Zemborain
como Director Titular por el Ejercicio Social 2019, aceptando dicho cargo en la reunién de Directorio de esa

misma fecha.

Composicidn actual del Directorio:

A la fecha de aprobacion de los presentes estados financieros el Directorio de la Entidad se encuentra compuesto
de la siguiente manera:

Presidente: Sr. José Ignacio de Mendiguren Directores Sr. Fabian Eduardo Musso
Vicepresidente: Sr. Miguel Gustavo Peirano Titulares:  Sr. Carlos Ramén Brown
Sr. Nicolds José Scioli
Sra. Raquel Cecilia Kismer

En la Asamblea unanime Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de enero de 2020, se designaron
como Directores Titulares con mandato durante los Ejercicios Sociales 2020 y 2021, a los Sres. Miguel Gustavo
Peirano, Fabidan Eduardo Musso, Carlos Ramoén Brown, Nicolds José Scioli y a la Sra. Raquel Cecilia Kismer,
quienes aceptaron en dicho acto los cargos para los cuales fueron designados. Seguidamente, en la reunion de
Directorio de la misma fecha, se designé como Vicepresidente por un afio al Sr. Miguel Gustavo Peirano.

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 3 de febrero de 2020, se designé como Director Titular y
Presidente con mandato durante los Ejercicios Sociales 2020 y 2021, al Sr. José Ignacio de Mendiguren.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Fiscalizacion:

De acuerdo a lo previsto en el Estatuto la fiscalizacion de la Entidad es ejercida por una Comision Fiscalizadora
compuesta por tres Sindicos Titulares y tres Suplentes, propuestos por la Sindicatura General de la Nacién de

acuerdo al articulo 114 de la Ley N° 24.156.

La Comisidn Fiscalizadora estd integrada por las siguientes personas:

Sindicos Sra. Graciela Mabel Gonzalez Escot
Titulares: Sra. Beatriz Celina Gonzalez
Sr. Ariel Maximiliano Bozzano

Comités del Directorio:

Sindicos Sra. Norma Mabel Vicente Soutullo
Suplentes: Sra. Claudia Ines Siciliano

Sra. Damiana Raquel Ponferrada

Se constituyen diversos Comités a fin de que el Directorio delegue en un cuerpo colegiado compuesto por
algunos de sus miembros y representantes de distintas areas de la Entidad determinados asuntos que pueda
analizar y resolver de manera independiente, notificando de lo resuelto al Directorio.

En el mes de diciembre de 2018, el Directorio aprobd la propuesta de Simplificacion de Comités, que tiene por
objeto redisefiar la estructura de atribuciones delegadas a los Comités y asimismo implementar un modelo mas
agil, eficiente y de calidad logrando la desburocratizacién y delegacién de atribuciones a la Linea, ademads de la
implementacién de un proceso de elevacion y aprobacién mediante la digitalizacién de documentos y la

implementacion de la firma digital.

En funcién de expuesto, a continuacidn se detallan los Comités vigentes en la Entidad y su integracién:

Comité Integrantes

Competencias

Tres Directores, Gerente General,
Director de Area de Sistemas y

Comité de Tecnologia . )
2 Operaciones, Gerente de Sistemas y el

Es el Comité encargado de vigilar el adecuado funcionamiento
del entorno de Tecnologia Informdtica y contribuir a la mejora de
la efectividad del mismo, aprobar, evaluar y revisar el Plan de
Seguridad Informatica y el Plan de Tecnologia Informatica y

Informatica . . . . . ., .
Responsable maximo de Seguridad Sistemas, asegurar que los sistemas de informacidn y tecnologias
Informatica. relacionadas concuerden con las necesidades de negocio de la
Entidad y se alineen con los planes estratégicos del mismo, etc.
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Comité

Integrantes

Competencias

Comité de Gestion
Integral de Riesgos

Tres Directores designados para
conformar el Comité por el Directorio,
el Gerente General, el Director de
Area de Riesgos, el Director de Area
Comercial y el Director de Area de
Administracion y Finanzas.

Aprueba las metodologias para identificar, medir, vigilar, limitar,
controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgo a que se
encuentra expuesta la institucion, asi como sus eventuales
modificaciones; asimismo aprueba los mecanismos para la
implementacién de politicas de cobertura, saneamiento y
acciones correctivas; realiza un seguimiento de la gestion
integral de los riesgos de crédito, de mercado, de liquidez y/o de
activos y pasivos, operacional, de cumplimiento y de reputacion,
entre otros. Asimismo, considera y eleva al Directorio el Plan de
Continuidad de Negocios, entre otras competencias.

Comité de Auditoria

Tres Directores Titulares designados
conforme a las normas del BCRA y el
responsable de Auditoria Interna. Los
integrantes de la Comision
Fiscalizadora deberan ser invitados a
todas las reuniones de este Comité.
También podran intervenir los
Auditores Externos y los funcionarios
que el Comité considere necesario
gue concurran para tratar un tema en
particular, segin corresponda.

Evallua periédicamente el adecuado funcionamiento de los
sistemas de control interno definidos en la Entidad. Evalta los
informes y observaciones de la Auditoria Interna, Externa 'y
Organismo de contralor, efectuando el seguimiento de la
implementacién de las recomendaciones recibidas. Entre sus
funciones se encuentra la de asegurar que la Entidad cuente con
medios adecuados para promover la toma de decisiones
apropiadas y el cumplimiento de las regulaciones internas y
externas. Implementa programas de capacitacion para que sus
miembros tengan una base de conocimientos apropiada que les
permita desarrollar sus tareas.

Comité de Integridad,
Control y Prevencion
del Lavado de Dinero y
el Financiamiento del
Terrorismo

Tres Directores Titulares designados
para conformar el Comité por el
Directorio, el Oficial de Cumplimiento,
el Gerente General, el Director de
Area de Legales y Compliance y el
Responsable de la Unidad Antilavado.

Sus competencias se vinculan con: planificar, coordinar y velar
por el cumplimiento de las politicas que en materia de
prevencién de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo,
establezca y haya aprobado el Directorio, analizar los reportes de
las operaciones inusuales o sospechosas o de innecesaria
complejidad, evaluar y aprobar el programa de capacitacion
interno en la materia, analizar y elevar a consideracion del
Directorio las politicas que integran el Programa de Integridad y
velar por su cumplimiento, considerar y elevar anualmente al
Directorio, el Cédigo de Gobierno Corporativo, el Cédigo de Etica
y demas politicas relacionadas con el Programa de Integridad,
etc.
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Comité Integrantes Competencias
Ejecuta las atribuciones previstas en el Manual de Facultades de
la Entidad; Recomienda al Directorio la emisién y/o modificacion
de las Politicas incluidas en el Manual de Riesgo de la Entidad por
Tres Directores Titulares designados propia decision o en funcidn a las propuestas formuladas por el
para conformar el Comité por el Director de Area de Riesgos. Analiza y recomienda al Directorio
Comité de Directorio, Gerente General, Director | las politicas financieras destinadas a la administraciéon de
Operaciones Activas y de Area de Riesgos, Director de Area recursos de corto y largo plazo y las inversiones de fondos
Pasivas Comercial, Director de Area de emergentes, asi como también sobre las posibles fuentes de
Administracion y Finanzas y Director | financiamiento y las posibles cancelaciones anticipadas de las
de Area Infraestructura. mismas. Considera la planificacion financiera de la Entidad asi
como la correspondiente a su participaciéon como ‘fiduciante’ de
fideicomisos, sea en el ambito del sector publico nacional y/o del

sector privado.

El Gerente General de la Entidad es designado por el Directorio. El nombramiento del Gerente General, o quien
ejerza sus funciones, se encuentra sujeto a la evaluacién de sus antecedentes por el BCRA.

La Alta Gerencia de la Entidad esta compuesta por la Gerencia General, que se encuentra a cargo del Sr. Gabriel
Martin Vienni, quien fue designado por el Directorio de la Entidad en su reunién del dia 28 de enero de 2020
para asumir el cargo a partir del 1 de febrero de 2020,ad referéndum de la aprobacién por el B.C.R.A.

La Alta Gerencia, entre otros aspectos, es responsable de:

1) Implementar las estrategias y politicas aprobadas por el Directorio.

2) Desarrollar procesos que identifiquen, evalien, monitoreen, controlen y mitiguen los riesgos en que
incurre la Entidad.

3) Implementar sistemas apropiados de control

interno y monitorear su efectividad, reportando

periddicamente al Directorio sobre el cumplimiento de los objetivos.

4) Asegurar que las actividades de la Entidad sean consistentes con la estrategia del negocio, las politicas

aprobadas por el Directorio y los riesgos a asumir.

5) Implementar las politicas, procedimientos, procesos y controles necesarios para gestionar las operaciones
y riesgos en forma diligente y prudente, cumplir con los objetivos estratégicos fijados por el Directorio y
asegurar que éste reciba informacién relevante, integra y oportuna que le permita evaluar la gestion y
analizar si las responsabilidades que asigne se cumplen efectivamente.
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6) Monitorear a las distintas areas de manera consistente con las politicas y procedimientos establecidos por
el Directorio. Uno de los roles clave de la Alta Gerencia sera establecer, en el marco de las politicas
establecidas por el Directorio, un sistema de control interno efectivo.

7) Asignar responsabilidades al personal de la Entidad sin perder de vista su obligacién de vigilar el ejercicio
de éstas y de establecer una estructura organizacional que fomente la asuncion de responsabilidades.

8) Los resultados por su gestidn en la Entidad frente al Directorio.

9) Utilizar efectivamente el trabajo llevado a cabo por las auditorias interna y externa y las funciones
relacionadas con el sistema de control interno.

10) Entender en la estructura operativa de la Entidad.

De la Gerencia General dependen:

Direccién de Area Comercial

Direccién de Area de Legales y Compliance

- Direccién de Area de Administracién y Finanzas
- Direccién de Area de Riesgos

- Direccién de Area de Sistemas y Operaciones
- Direccién de Area de Recursos Humanos

- Direccidn de Area de Infraestructura

- Direccién de Area de Comunicacion

- Direccién de Area de Leasing

Direccién de Area de Factoring

Gerencia de Coordinacion de Proyectos

Ademds, dependen del Directorio las siguientes areas:

Secretaria de Directorio

Unidad de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (UPLAYFT)
Seguridad Informatica

Auditoria Interna

La estructura organizacional de la Entidad se encuentra representada en el organigrama general que fue
aprobado por Acta de Directorio N° 1.082 de fecha 8 de noviembre de 2018 y que se incluye a continuacion:
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En relacién al Cédigo de Etica implementado en la Entidad, el mismo describe los principios minimos de
comportamiento y conducta que deben observar todos los integrantes de la Entidad. Dicho Cédigo complementa
al Cddigo de Gobierno Societario en la conformacion del Sistema de Gestidon del Gobierno Societario de la
Entidad, sin perjuicio de la normativa aplicable a los Directores por su calidad de funcionarios publicos, a la cual
también complementa.

En dicho Cddigo, se encuentran detalladas las politicas de la Entidad vinculadas a los conflictos de intereses, las
que deben ser observadas por todos los integrantes del Banco.

El Cédigo de Etica se basa en los siguientes principios:

- Cumplimiento de las leyes y regulaciones vigentes.

- Honestidad e integridad profesional y personal.

- Evitar situaciones de conflicto de intereses con la Entidad.

- Mantener la confidencialidad y seguridad de la informacion.

- Trato correcto y equitativo con todas las personas que mantengan relaciones con la Entidad.

En lo relativo a politica de incentivos econdmicos al personal, el Directorio de la Entidad ha aprobado un
Programa de Bonos por Objetivos que contempla una compensacién variable de pago anual.

Respecto al rol de agente financiero del sector publico no financiero, la Entidad se ha desempefado en el marco
de las disposiciones del BCRA y conforme con lo establecido en el Articulo 4to, punto C) de su Estatuto.

Por otra parte, la Entidad viene ofreciendo como producto institucionalizado los servicios fiduciarios. La
experiencia ganada por la Entidad en los negocios fiduciarios —ya sea como fiduciante, organizador y/o
fiduciario— le permite asesorar a los actuales y/o potenciales clientes en la estructuracién y operacion de
diferentes tipos de fideicomiso.

La cartera fideicomitida actual, asi como los fideicomisos que se encuentran en estructuracion, es sumamente
diversa y cuenta con el siguiente perfil de clientes:

- Empresas grandes, medianas y pequefas
- Comitentes y Contratistas de obras publicas, especialmente en el Sector Energético
- Estado Nacional y Provincias

La Entidad para posicionarse como referente en materia de administracién de fideicomisos cuenta con una
Gerencia de Negocios Fiduciarios, que atiende todos los asuntos correspondientes a su gestidon y administracion.

Dicha gestion y administracion es llevada adelante con un esquema de trabajo que involucra normas de

procedimientos detalladas, control por oposicidn, automatizacién de funciones y analisis de riesgos operativos
previos al lanzamiento de un nuevo negocio.
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NOTA 25 - ACTIVIDADES FIDUCIARIAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 surgen de los registros contables de los fideicomisos a dichas fechas.

El cumplimiento de las obligaciones emergentes de los distintos fideicomisos, sera efectuado exclusivamente con el
patrimonio fideicomitido. La responsabilidad de la Entidad y su subsidiaria como fiduciario se limita al cumplimiento
de lo establecido en la ley N° 24.441 de fideicomisos y en el respectivo contrato fiduciario, y no respondera con su
propio patrimonio salvo culpa o dolo en el cumplimiento de sus obligaciones, lo cual debera ser calificado como tal
por una sentencia judicial firme dictada por tribunal competente.

El BICE actua como fiduciario de los siguientes fideicomisos y no responde en ninglin caso con su patrimonio,
conforme lo establecido por la Ley de Fideicomisos N° 24.441 y modificatorias:

inacié Monto del patrimonio fideicomitido
Identificacion del Fideicomiso Tipo de Fideicomiso Den;).r:m.acwn del P
Iduciante 31/12/2019 (*) 31/12/2018
. . Estado Nacional, a través
Fondo para el Desarrollo de Fideicomiso de | 4 /\1inicterio de Energia 491.230.810 306.084.515
Energias Renovables Administracion L

y Mineria

Fideicomiso Central Termoeléctrica | - iy i miso de Obra CAMM.ESA. 13.227.785 17.723.640

Vuelta de Obligado

Fideicomiso de Administracién de
Obras de Transporte para el Fideicomiso de Obra C.AAM.M.E.S.A. 9.909.643 4.821.632
Abastecimiento Eléctrico

Fideicomiso Central Termoeléctrica

. Fideicomiso de Obra C.AAM.M.E.S.A. 5.985.014 9.537.110
Guillermo Brown
Fideicomiso Central Termoeléctrica . .
. , Fideicomiso de Obra C.AAM.M.E.S.A. 5.129.597 5.126.015
Timbues
Fideicomiso Central Termoeléctrica | iy i nico de Obra CAMM.ESA. 5.396.690 4.725.476

Manuel Belgrano

Fideicomiso de

Fideicomiso Central Hidroeléctrica .. L, Energia Provincial
Administracion de . g 2.694.412 1.768.659
Punta Negra Sociedad del Estado
Pagos
Fondo Fiduciario para la Proteccidn Fideicomiso de Secretarfa de Ambiente
Ambiental de los Bosques Nativos Administracion y Desarrollo Sustentable 1.484.030 841
(FOBOSQUE) Financiero ¥
Ex Ministerio de
Fideicomiso PROICSA componentes Fideicomiso de . .
P , Agricultura, Ganaderia 'y 767.761 579.008
lall Préstamos
Pesca
Fideicomiso de Garantia y Cesidn Fideicomiso de Energia Argentina S.A.
iy , gla e y 607.004 434.520
de Garantia Garantia CAMMESA
Otros - - 1.823.818 2.285.877
TOTALES 538.256.564 353.087.293
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BICE Fideicomisos S.A. actia como fiduciario de los siguientes fideicomisos y no responde en ningln caso con su
patrimonio, conforme lo establecido por la Ley de Fideicomisos N° 24.441 y modificatorias:

Identificacion del Fideicomiso

Tipo de Fideicomiso

Denominacion del

Monto del patrimonio fideicomitido

Fiduciante 31/12/2019 (*) 31/12/2018
Fideicomiso Financiero de Fideicomiso Financiero CAMM.ES.A. 60.569.621 29.574.708
Financiamiento - Cammesa
Fideicomiso Financiero de Obra . . . . Transportadora Gas del
Gasoducto Sur 2006 - 2008 Fideicomiso Financiero SurS.A 49.964.941 11.448.947
Fideicomiso Financiero de Obra . . . . Transportadora Gas del
Gasoducto Norte 2006 - 2008 Fideicomiso Financiero Norte S.A 33.397.259 14.799.791
Fideicomiso Financiero y de
Administracién Serie | - Enarsa - Fideicomiso Financiero | Energia Argentina S.A. 26.683.015 12.909.051
Barragan
Fideicomiso Financiero Nasa Serie | | Fideicomiso Financiero Nucleoe.lectrlca 25.085.505 25.597.858
Argentina S.A
Fideicomiso de Administracion Fideicomiso de Ministerio de Economia
Fondo Argentino de Hidrocarburos Administracion y Finanzas Publicas 15.473.620 7:114.953
Fideicomiso Financiero de Fideicomiso Financiero |  Rafael Albanesi S.A. 14.142.228 2.570.773
Financiamiento - Albanesi
Fideicomiso Financiero y de Estado Nacional a través
. ., y Fideicomiso Financiero del Ministerio de 8.589.952 4.429.229
Administracion FONDEAR -, .,
Produccién de la Nacién
Fideicomiso Financiero y de
Administracidn Serie | - Enarsa - Fideicomiso Financiero | Energia Argentina S.A 8.542.824 6.810.789
Brigadier Lopez
Fideicomiso de Administracion Fideicomiso de Estado Nacional a través
Argentina Digital Administracion de ENACOM 10.245.501 7:168.392
Otros - - 52.783.818 30.054.496
TOTALES 305.478.284 152.478.987

(*)Los estados contables al 31.12.2019 de los Fideicomisos mencionados aln no se encuentran auditados.

NOTA 26 — ADMINISTRACION DEL PROGRAMA DE COMPETITIVIDAD DE ECONOMIAS REGIONALES (PROCER)

Con fecha 27 de marzo de 2018 se firmé el Convenio Subsidiario de Cooperacidn Técnica entre la Subsecretaria
de Coordinacion del Ministerio de Produccién y el BICE, mediante el cual el BICE actia desde el 15 de abril de
2018 como Agente Financiero, asumiendo la administracion total de las financiaciones vinculadas al Programa de
Competitividad de Economias Regionales (PROCER), asignadas desde dicha fecha. Esto implica el cobro de sumas
adeudadas por parte de las entidades financieras y la administracion de las garantias afectadas por las mismas en
respaldo de sus respectivas deudas. En ambos casos el BICE percibe una comision porcentual, que se encuentra
descontada del importe a pagar al Ministerio de Produccidn registrado en el pasivo.

A continuacidn se detallan los activos administrados al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

31/12/2019 31/12/2018

- Importes a pagar al Ministerio de Produccion por cobranzas efectuadas 218.015 80.717
- Importes a pagar al Ministerio de Produccién importes recibidos en la

. . ., 523.695 330.579
transferencia de la administracion
- Activos administrados 476.164 440.528
- Importe Garantias Administradas (Titulos Publicos) 512.840 468.112

NOTA 27 — SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

Mediante la Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto N° 540/95 de la misma fecha, se dispuso la
creacion del Sistema de Seguro de Garantia de los Depdsitos, al cual se le asignaron las caracteristicas de ser limitado,
obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los riesgos de depdsitos bancarios, en forma subsidiaria y
complementaria al sistema de privilegios y proteccion de depésitos establecido por la Ley de Entidades Financieras.

La misma dispuso la constitucion de la sociedad denominada Seguro de Depdsitos S.A. (SEDESA) con el objeto
exclusivo de administrar el Fondo de Garantia de los Depdsitos, cuyos accionistas, de conformidad con las
modificaciones introducidas por el Decreto N2 1292/96 serdn el BCRA, con una accidon como minimo y los fiduciarios
del contrato de fideicomiso constituido por las entidades financieras en la proporcidon que para cada una determine
el BCRA en funcion de sus aportes al Fondo de Garantia de los Depdsitos. En agosto de 1995 se constituyd dicha
Sociedad en la que la Entidad no participa del capital social.

Estan alcanzados los depdsitos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades participantes bajo la
forma de cuenta corriente, caja de ahorros, plazo fijo u otras modalidades que determine el BCRA hasta la suma de $
1.000 miles, que rednan los requisitos establecidos en el Decreto N° 540/95 y los demas que disponga la Autoridad
de Aplicacion.

No estan alcanzados: a) los depdsitos a plazo fijo transferibles cuya titularidad haya sido adquirida por via de endoso,
aun cuando el ultimo endosatario sea el depositante original; b) las imposiciones que ofrezcan incentivos o
retribuciones diferentes de la tasa de interés y, en su caso, al importe devengado por aplicaciéon del "C.E.R.",
cualquiera sea la denominacién o modalidad que adopten; c) los depdsitos en los que se convengan tasas de interés
superiores a 1,3 veces la tasa de los depdsitos o la tasa de referencia mas 5 puntos porcentuales — la mayor de
ambas-, que son difundidas periddicamente por el BCRA; d) los depdsitos de entidades financieras en otros
intermediarios, incluidos los certificados de plazo fijo adquiridos por negociacién secundaria; e) los depdsitos
efectuados por personas vinculadas, directa o indirectamente, a la entidad seguin las pautas establecidas o que
establezca en el futuro el BCRA; f) los depésitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones o garantias; g) Los saldos
inmovilizados provenientes de depdsitos y otras operaciones excluidas.

La Entidad es un banco comercial de segundo grado, autorizado a partir de julio de 2010, por normas del BCRA, a
captar depodsitos de determinados inversores tal como se explica en la Nota 1.3. En octubre de 2010 la Entidad
comenzd a tomar depdsitos bajo las condiciones establecidas y, a partir de diciembre de 2010, cumple con la
integracion normal del aporte al sistema de garantia de los depdsitos.
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 28 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

a) De acuerdo con las disposiciones del B.C.R.A., el 20% de la utilidad del ejercicio mas/menos los ajustes de
resultados de ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados no asignados y
menos la pérdida acumulada al cierre del ejercicio anterior, si existiera, debe ser apropiado a la constitucion de
la reserva legal. Consecuentemente, la proxima Asamblea de accionistas del BICE debera aplicar $110.340 miles
de resultados no asignados a incrementar el saldo de dicha reserva.

b) Mediante la Comunicacion “A” 6464, el B.C.R.A. establece el procedimiento de caracter general para
proceder a la distribucién de utilidades. Conforme al mismo, sélo se podra efectuar una distribucién siempre
que no se verifiquen ciertas situaciones, entre las que se encuentran registrar asistencias financieras del citado
organismo por iliquidez, presentar deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo y estar alcanzadas
por las disposiciones de los articulos 34 y 35 bis de la Ley de Entidades Financieras (articulos referidos a planes
de regularizacién y saneamiento y a reestructuracién de la Entidad), entre otras condiciones detalladas en la
mencionada comunicacién que deben cumplirse.

Asimismo, en funcién a lo establecido por la Comunicacién “A” 6768 del B.C.R.A., la distribucion de utilidades
que apruebe la Asamblea de Accionistas de la Entidad solo podra efectivizarse una vez que se cuente con la
autorizacién de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del B.C.R.A., quien evaluard, entre
otros elementos, los potenciales efectos de la aplicacion de las NIIF segiin Comunicacion “A” 6430 (punto 5.5 de
NIIF 9 — Deterioro de valor de activos financieros) y de la reexpresidon de Estados Financieros prevista por la
comunicacién “A” 6651.

Por otro lado, sélo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos luego de
deducir extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facultativa para futuras distribuciones
de resultados, (i) los importes de las reservas legal y estatutarias, cuya constitucidn sea exigible, (ii) la totalidad
de los saldos deudores de cada una de la partidas registradas en “Otros resultados integrales”, (iii) el resultado
proveniente de la revaluacion de propiedad, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion, (iv)
la diferencia neta positiva entre la medicidn a costo amortizado y el valor razonable respecto de los instrumentos
de deuda publica y/o de regulacion monetaria del B.C.R.A. para aquellos instrumentos valuados a costo
amortizado, (v) los ajustes identificados por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA
o por el auditor externo y que no hayan sido registrados contablemente, y (vi) ciertas franquicias otorgadas por
el BCRA. Adicionalmente, no se podran efectuar distribuciones de resultados con la ganancia que se origine por
aplicacién por primera vez de la NIIF, la cual debera incluirse como una reserva especial.

Por ultimo, la Entidad debera verificar que, luego de efectuada la distribucién de resultados propuesta, se
mantenga un margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de los activos ponderados a riesgo (APR), el
cual es adicional a la exigencia de capital minimo requerida normativamente, y debera ser integrado con capital
ordinario de nivel 1 (COn1), neto de conceptos deducibles (CDCOn1).

c) De acuerdo con lo establecido por la Resolucion General N° 593 de la CNV, la Asamblea de Accionistas que

considere los estados contables anuales, debera resolver un destino especifico de los resultados acumulados
positivos de la Entidad, ya sea a través de la distribucion efectiva de dividendos o su capitalizacién con emisidn
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de, la constitucidn de reservas voluntarias adicionales a la Reserva legal, o una combinacién de alguno de estos
destinos.

En cumplimiento de lo enumerado precedentemente, y de acuerdo a la distribucidn aprobada por la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas del BICE celebrada el 19 de marzo de 2019, fueron aplicados para incrementar
la reserva legal $ 198.895 miles y constituir una reserva facultativa por $ 665.275 miles. Asimismo, la mencionada
Asamblea aprobd una distribucién de utilidades como dividendos en acciones por $ 114.895 miles.

NOTA 29 - CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA ACTUAR EN LAS DISTINTAS CATEGORIAS DE AGENTES
DEFINIDAS POR LA CNV

29.1. BICE

Por Disposicion N° 2144 de fecha 19 de septiembre de 2014 (notificada al BICE el 8 de octubre de 2014), modificada
por Disposicién N° 2749 de fecha 5 de mayo de 2015 (notificada al BICE el 14 de mayo de 2015), ambas de la
Gerencia de Agentes y Mercados de la CNV, se inscribié al BICE en forma definitiva como Agente de Liquidacién y
Compensacion y Agente de Negociacidén — Propio (ALyC y AN Propio) en el Registro de Agentes y Mercados que lleva
ese Organismo, bajo los lineamientos del Criterio Interpretativo N° 55/2014 (ALyC y AN Propio - Participante Directo),
para realizar, solo con fondos propios, las operaciones en todos los valores negociables permitidos a los ALyC y AN
Propios (sin la limitacion de hacerlo Unicamente para futuros y opciones impuesta por el mencionado Criterio).

Asimismo, el BICE, ingresa al régimen de emisoras, por la autorizaciéon del Programa de ON a través de la
Resolucion CNV N° 1847 de fecha 28 de julio de 2016. Por ultimo, a por resolucidon de la CNV de fecha 16 de
noviembre de 2017, se inscribio al BICE en el Registro de Fiduciarios Financieros.

En relacidon a la operatoria del BICE, se informa que el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2019, es de $
13.486.702 miles, superando el patrimonio neto minimo requerido por las Normas CNV T.0. 2013.

Por su parte la Contrapartida Liquida asciende a $ 12.000 miles, de acuerdo a las exigencias dispuestas en el
Anexo |. Capitulo |, Mercados, Titulo VI de las Normas CNV T.0. La misma esta integrada por el saldo de cierre
diario de la cuenta corriente en $ N° 0004916703 que el BICE posee en el BNA, que asciende a $ 24.270 miles al
31 de diciembre de 2019.

29.2. BICE Fideicomisos

De acuerdo con la Resolucion General N° 495/06 de la CNV., la Sociedad se inscribié en el Registro de Fiduciarios
Ordinarios Publicos y en el de Fiduciarios Financieros, presentando la documentacion pertinente, a efectos de
revalidar la inscripciéon de la misma como Agente de Administracion de Productos de Inversidn Colectiva
Fiduciario conforme los requisitos establecidos por dicho organismo.

En virtud de la Resolucion General N° 622/13 modificada por la Resolucién General N° 671/2016 de dicho
organismo, y de acuerdo a las exigencias previstas, el patrimonio neto minimo requerido para actuar como
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Fiduciarios Financieros y como Fiduciarios No Financieros, asciende a $ 6.000 miles, el cual es inferior al
patrimonio neto de la Sociedad.

Por su parte, la contrapartida minima exigible asciende a $ 3.000 miles, la cual es cumplida por la Sociedad y se
encuentra integrada conforme al siguiente detalle:

N . .. Saldo al
Descripcion Cantidad Valuacion 31/12/2019
Activo en instrumentos locales
Bonos del Gobierno Nacional en délares 8% 2020 — AO20 1.130.867 33,7 38.110
Total 38.110

NOTA 30 - RESOLUCION N° 629 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucién General N2 629 de la CNV se informa que se encuentra guardada
en la sede inscripta la documentacién respaldatoria de las operaciones contables y de gestion desde el 1 de octubre
de 2019 hasta la fecha de emisién de los presentes estados contables, los libros contables y todos los libros
societarios de BICE.

Toda otra documentacion respaldatoria con antigiiedad mayor a la indicada precedentemente se encuentra a la
guarda de la empresa AdeA S.A., cuyo depdésito esta ubicado en la Ruta provincial N2 36, Km 31.500, localidad de

Bosques, partido de Florencio Varela, Provincia de Buenos Aires.

NOTA 31 - INTEGRACION DEL EFECTIVO MiNIMO Y CAPITALES MiNIMOS

31.1. Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo

El BICE, a la fecha de emisidn de los presentes estados contables, tomando en cuenta la normativa del BCRA,
cuenta con depdsitos captados, por lo tanto sus partidas computables estan constituidas por dichos saldos y por
otras obligaciones por intermediacion financiera sujetas a efectivo minimo. La integracion se realiza a través del
saldo de las cuentas abiertas en el BCRA y LELIQ depositadas en la cuenta 30060 de CRYL.

Al 31 de diciembre de 2019 los saldos de exigencia e integracion de efectivo minimo, en miles, son los siguientes:

Exigencia E.M. Integracion de
Moneda . . Cta. Cte. BCRA
Smiles E.M. $ miles
Pesos 659.634 679.585 00300
Délar 31.982 50.044 80300
Euro - 56 11300
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31.2. Capitales minimos

A continuacion se resume la exigencia consolidada de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado y
operacional, requerida para el mes de diciembre de 2019, junto con su integracidn (responsabilidad patrimonial
computable) al cierre de dicho mes:

Concepto 31/12/2019

Responsabilidad patrimonial computable 13.433.375
consolidada
Exigencia de capitales minimos

Riesgo de mercado 238.117

Riesgo operacional 213.498

Riesgo de crédito 5.225.938
Exceso de integracion 7.755.822

NOTA 32 - EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 17 de marzo de 2016 a través de la Asamblea Undnime Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas se
resolvio la creacion del Programa para la emisiéon de Obligaciones Negociables (ON) simples, no convertibles en
acciones por un monto total en circulacién en cualquier momento durante su vigencia de hasta USS 150 millones (o
su equivalente en otras monedas). Por Asamblea Undnime Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de enero de
2017, se decidié aumentar el monto del mencionado programa, por un valor nominal de uSs 650.000 miles (o su
equivalente en otras monedas) para elevarlo a un valor nominal de hasta u$s 800.000 miles (o su equivalente en
otras monedas) a emitirse en una o mas clases y/o series con posibilidad de re-emitir las clases y/o series que se
hayan amortizado sin exceder el monto total del programa. Dicho aumento fue aprobado por CNV con fecha 12
de abril de 2017, a través de la Resolucion CNV N° 18.607.

Con fecha 15 de mayo de 2018, el Directorio resolvid aprobar la emisién y colocacion por oferta publica de ON,
por un valor nominal que no excederd los USS 400.000 miles, pudiendo dichas ON emitirse en una o mas clases
y/o series bajo el Programa y los términos de emision que sea procedente fijar para la emision y colocacion de las
mismas. La Sociedad utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la colocacién de las ON en
cumplimiento de las disposiciones del Articulo 36 de la Ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus
modificatorias.

Adicionalmente se aprobd la actualizacion del prospecto del Programa que permitird requerir a la CNV la
conformidad con la ultima informacidn contable disponible de la Sociedad y obtener la autorizacidn de oferta
publica para la emisidn de las ON bajo el Programa. Con fecha 16 de agosto de 2018 la CNV aprobd el prospecto
mencionado.

Con fecha 18 de junio de 2019, el Directorio resolvié aprobar la actualizacién del Programa Global de ON Simples,

de un valor nominal por hasta USS 800.000 miles, o su equivalente en otras monedas, y aprobar la emision y
colocacion por oferta publica de la ON Clase IX, por un valor nominal que no excedera los $ 1.500.000 miles, en el
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marco del Programa. Asimismo, en fecha 16 de julio de 2019, se aprobd una reapertura de la Clase IX por un
adicional de $1.800.000 miles.

A continuacidn se detallan las Clases de ON que fueron emitidas por la Entidad:

Serie | Serie ll
Clase | Clase Il Clase llI Clase IV
Monto emitido 509.000 miles 491.000 miles 615.000 miles 540.588 miles
Tasa aplicable Badlar Badlar Badlar Badlar
Margen aplicable 2% TNA 3,25% TNA 3,25 % TNA 3,75% TNA
Fecha de emisién 16/08/2016 16/08/2016 19/12/2016 19/12/2016
Fecha de amortizacién y vencimiento 16/02/2018 16/08/2019 19/06/2018 19/12/2019
Duracion 1,28 ainos 2,11 afios 1,30 afios 2,21 afios
Serie lll Serie IV
Clase V Clase VI Clase VI Clase VI
Monto emitido 277.419 miles 961.000 miles 816.667 miles 783.333 miles
Tasa aplicable Badlar Badlar T™M20 T™M20
Margen aplicable 2,75 % TNA 3,50% TNA 2,50% TNA 3,10% TNA
Fecha de emision 27/06/2017 27/06/2017 18/01/2018 18/01/2018
Fecha de amortizacidn y vencimiento 27/12/2018 27/06/2020 18/07/2019 18/01/2021
Duracion 1,32 afios 2,26 afos 1,28 afios 2,16 afios
Serie V
Clase IX

Monto emitido 1.841.600 miles

Tasa aplicable Badlar privado

Margen aplicable 0%

Fecha de emisién 16/07/2019

Fecha de amortizacion y vencimiento 16/01/2021

Duracion 1,16 afios

En cumplimiento con lo establecido por el Articulo 36 de Ley de Obligaciones Negociables y demas normativa
aplicable, el Emisor destinara el ingreso neto proveniente de la colocacidn de las ON a (i) capital de trabajo en la
Argentina, (ii) inversiones en activos fisicos situados en la Argentina, (iii) aportes de capital en sociedades
controladas o vinculadas, siempre que éstas ultimas apliquen los fondos provenientes de dichos aportes del
modo estipulado precedentemente, (iv) refinanciacién de pasivo, u (v) otorgamiento de préstamos para
cualquiera de los fines descriptos precedentemente, respetando las relaciones técnicas y demas disposiciones
previstas en las normas aplicables del BCRA y en cumplimiento del articulo 36 de la Ley de ON.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente y de la posibilidad de utilizar el producido para cualquiera de los

fines descriptos, en virtud del caracter de entidad financiera del Emisor, la aplicacién principal que dara a los
fondos sera, en primer lugar, al otorgamiento de préstamos enunciado en el punto (v) del parrafo anterior.
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Asimismo, y en particular respecto de las ON Clase 1, 3, 5y 7 el Emisor decidié que, la totalidad de los fondos
netos provenientes de su colocacion, se destine Unicamente al otorgamiento de préstamos cuyos prestatarios
cumplan los requisitos para ser considerados PYMES CNV, de conformidad con el Articulo 1, Seccién |, Capitulo
VI, Titulo Il de las Normas de la CNV, quienes destinaran a su vez los fondos recibidos a la integracién de capital
de trabajo y/o a la inversidn en activos fisicos situados en el pais, en el marco de lo previsto en el Ultimo parrafo
del Articulo 36 de la Ley de ON.

Las ON fueron emitidas en los términos de, y en cumplimiento con, todos los requisitos impuestos por la Ley N2
23.576 de ON, Ley N°26.831 Mercado de Capitales, y Normas CNV T.0 2013 y modificatorias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de las series vigentes de las obligaciones negociables emitidas es el
siguiente:

Saldo al 31/12/2019 Saldo al 31/12/2018

Detalle V.N. en miles $ Miles de $ Miles de $
(*) (*)
Clase Il 491.000 - 521.167
Clase IV 540.588 - 548.123
Clase VI 961.000 964.378 963.620
Clase VI 816.667 - 906.469
Clase VIII 783.333 861.623 868.421
Clase IX 1.841.600 2.021.121 -
Total 3.847.122 3.807.800

(*) Corresponde al costo amortizado correspondiente a cada Clase, a la fecha de corte.
Al 31 de diciembre de 2019 las Clases I, 11, ll, IV, V y VIl se encuentran amortizadas y canceladas.

NOTA 33 - SANCIONES APLICADAS A LA ENTIDAD FINANCIERA Y SUMARIOS INICIADOS POR EL BCRA.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no existen sanciones aplicadas a la Entidad ni a su
subsidiaria por parte de los organismos de contralor ni sumarios iniciados por el BCRA.

NOTA 34 — EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA Y DEL SISTEMA FINANCIERO Y DE CAPITALES

El contexto macroeconédmico internacional y nacional genera cierto grado de incertidumbre respecto a su
evolucion futura como consecuencia de la volatilidad de activos financieros y del mercado de cambios vy,
adicionalmente, de ciertos acontecimientos politicos y del nivel de crecimiento econdmico, entre otras
cuestiones.

Con fecha 28 de agosto de 2019, el Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto N° 596/2019, por medio del cual
se establecieron que las obligaciones de pago correspondientes a los titulos representativos de deuda publica
nacional de corto plazo sean atendidas conforme al siguiente cronograma: 15% al vencimiento, seguin los
términos y condiciones originales de su emisién; el 25% del monto adeudado mas sus intereses, a los 90 dias
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corridos del pago anterior; y el 60% remanente con sus intereses, a los 180 dias corridos desde el primer pago. El
diferimiento no afecté a las personas humanas ni a la Administracién Publica No Financiera de las Provincias ni
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires que invirtieron en estos activos. Posteriormente, con fecha 19 de
diciembre de 2019, el nuevo Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto N° 49/2019 a través del cual se resolvid
postergar hasta el 31 de agosto de 2020 las amortizaciones de las Letes en ddlares estadounidenses. Asimismo,
el 20 de enero de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional efectud un canje voluntario de Lecaps, por
aproximadamente el 60% del stock, por nuevas Letras llamadas Lebads, que pagaran BADLAR mas un spread con
vencimiento a 240 y 335 dias. Por ultimo, mediante el Decreto N° 141/2020 de fecha 11 de febrero de 2020, se
resolvid la postergacion al 30 de septiembre de 2020 del pago de la amortizacidn de capital de los Bonos de la
Nacién Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020 (AF20) que debia realizarse el 13 de febrero de 2020, sin
interrumpir el pago de los intereses establecidos en los términos y condiciones originales, excluyendo a los
tenedores que sean personas humanas con tenencias al 20 de diciembre de 2019 de hasta USD 20.000 de valor
nominal.

En lo que respecta al mercado cambiario, entre agosto de 2019 y la fecha de emisidén de los presentes estados
financieros, el BCRA. ha emitido diversas regulaciones que, junto con el Decreto N° 609/2019 del Poder Ejecutivo
Nacional de fecha 1° de septiembre de 2019, introdujeron ciertas restricciones con distinto alcance y
particularidades diferenciales para personas humanas vy juridicas, incluyendo lo vinculado a adquisiciones de
moneda extranjera para atesoramiento, transferencias al exterior y operaciones de comercio exterior, entre
otras cuestiones, vigentes a la fecha de emision de los presentes estados financieros segiin Comunicacion “A”
6844, complementarias y modificatorias del BCRA.

Con fecha 27 de septiembre de 2019 el Poder Ejecutivo Nacional, a través del DNU N°668/2019 dispuso que
hasta el 30 de abril de 2020, determinados organismos del Sector Publico solo podran invertir sus excedentes
transitorios de liquidez mediante la suscripcidén de letras precancelables emitidas, a un plazo que no exceda los
180 dias, por el Tesoro Nacional.

Por otra parte, con fecha 23 de diciembre de 2019 se publicé en el Boletin Oficial la Ley N° 27.541 de “Solidaridad
Social y Reactivacién Productiva en el marco de Emergencia Publica”. Asimismo, con fecha 28 de diciembre de
2019 se publicé el Decreto N° 99/2019 con las regulaciones para la implementacion de la Ley que establecid,
entre otras disposiciones, diversas reformas en materia econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional,
tarifaria, energética, sanitaria y social, facultando al Poder Ejecutivo Nacional a llevar adelante las gestiones y los
actos necesarios para recuperar y asegurar la sostenibilidad de la deuda publica nacional como fuera
mencionado previamente, y a disponer incrementos salariales minimos, entre otras cuestiones.

Dentro del plano fiscal, en lo que respecta al impuesto a las ganancias, en la nota 17 se explican las
modificaciones introducidas por la mencionada Ley.

Finalmente, en adicion a la extension de plazo de los titulos mencionados en parrafos precedentes, el Poder
Ejecutivo Nacional se encuentra efectuando gestiones que permitan arribar una reestructuraciéon con los
acreedores de la deuda publica nacional en general, tanto bajo legislacion nacional como extranjera,
considerando las facultades conferidas por la mencionada Ley 27.541 de “Solidaridad Social y Reactivacion
Productiva en el marco de Emergencia Publica”. En ese contexto, con fecha 12 de febrero de 2020 se promulgé
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en el Boletin Oficial la Ley 27.544 de “Restauracion de la sostenibilidad de la deuda publica emitida bajo Ley
Extranjera”, la cual, entre otras cuestiones, autoriza al Poder Ejecutivo Nacional a efectuar las operaciones de
administracién de pasivos y/o canjes y/o reestructuraciones de los servicios de vencimiento de intereses y
amortizaciones de capital de los Titulos Publicos de la Republica Argentina emitidos bajo ley extranjera.

Por todo lo mencionado, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente la evolucion de las situaciones
citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las posibles acciones a adoptar e
identificar eventuales impactos sobre su situaciéon patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar
en los estados financieros de periodos futuros.

NOTA 35 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de aprobacién de los presentes estados financieros, no existen otros hechos que no hayan sido
expuestos en las notas precedentes.
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ANEXO A

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

TENENCIA
SALDO SEGUN SALDO SEGUN 5
Concepto IDENTIFICACION VALOR N\II‘I/:.ZIFJ{E LIBROS LIBROS P%SPS:S:ESS'N OPCIONES POSICION FINAL
RAZONABLE RAZONABLE 31/12/2019 31/12/2018
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS 572.429 572.429 656.192 572.429 - 572.429
- Del Pais
- Titulos Privados

- Garantizar SGR 8003 420.810 2 420.810 365.962 420.810 - 420.810

- Cuyo Aval SGR 8004 37.360 2 37.360 33.589 37.360 - 37.360

- Acindar Pymes SGR 8005 11.821 2 11.821 33.807 11.821 - 11.821

- Titulos Publicos

- Bono de la Nacion Arg. USD 2020 - AO20 5468 42.783 1 42.783 74.500 42.783 - 42.783

- Bono del Tesoro Nacional en Pesos 2020 - TC20 4502 21.516 1 21.516 - 21.516 - 21.516

- Bonos Consolidacion Octava Serie 2020 - PR15 2571 20.932 1 20.932 - 20.932 - 20.932

- Bono del Gobierno Nacional en pesos 2038 - PARP 45695 10.758 1 10.758 7.694 10.758 - 10.758

- Bono del Gobierno Nacional en pesos 2045 - CUAP 45697 6.449 1 6.449 4.941 6.449 - 6.449

- Bono de la Nacion Arg. - BONAR 2024 - AY24 5458 - - - 42.562 - - -

- TD CABA23 2028S - CAB23 32976 - - - 36.100 - - -

- Bono del Tesoro Nacional $ Tasa fija vto. 2020 5330 - - - 30.300 - - -

- Bono de la Nacion Arg. USD - BONAR 2024 - AY24 5458 - - - 5.515 - - -

- Otros - - » 21.222 » » »
OTROS TITULOS DE DEUDA NETO DE PREVISIONES 4.701.835 5.213.556 5.007.247 5.213.556 - 5.213.556
Previsiones - (544.617) (22.040) (544.617) - (544.617)
OTROS TITULOS DE DEUDA 4.701.835 5.758.173 5.029.287 5.758.173 - 5.758.173

didos a valor r: ble con bios en ORI 93.564 93.564 146.278 93.564 - 93.564
- Del Pais

- Titulos Publicos

- Bono de la Nacién Arg. USD - BONAR 2024 - AY24 5458 93.564 1 93.564 146.278 93.564 - 93.564
Medidos a costo amortizado 4.608.271 5.664.609 4.883.009 5.664.609 - 5.664.609
- Del Pais

- Titulos Publicos

- Letras del Tesoro en USD - Vto 30.08.19 (*) 5283 758.521 1 876.537 - 876.537 - 876.537

- Letras del Tesoro en USD - Vto 28.02.20 (*) 5342 300.000 1 342.376 - 342.376 - 342.376

- Bono Nacién Argentina Dual - AF20 5486 232.525 1 312.604 - 312.604 - 312.604

- Letras del Tesoro en USD - Vto 20.12.19 (*) 5334 189.513 1 287.449 - 287.449 - 287.449

- Letras del Tesoro en USD - Vto 14.02.20 (*) 5339 165.648 1 228.507 - 228.507 - 228.507
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ANEXO A (cont.)

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

TENENCIA
Concepto IDENTIFICACION VALOR N\II‘I/:LI;E SALS:RSOE:UN SALS:RSOE:UN P?)SPI::::S:ESSIN OPCIONES POSICION FINAL
RAZONABLE RAZONABLE 31/12/2019 31/12/2018
- Del Pais (cont.)
- Titulos Publicos (Cont.)
- Letras del Tesoro en USD - Vto 27.09.19 (*) 5286 99.183 1 137.287 - 137.287 - 137.287
- Letras del Tesoro en USD - Vto 13.09.19 (*) 5285 55.993 1 67.349 - 67.349 - 67.349
- Letras del Tesoro en USD - Vto 10.05.19 5272 - - - 1.040.469 - - -
- Letras del Tesoro en USD - Vto 25.01.19 5249 - - - 727.698 - - -
- Letras del Tesoro en USD - Vto 14.06.19 5275 - - - 370.054 - - -
- Otros 139.950 139.950 483.918 139.950 - 139.950
- Titulos Privados
- ON YPF Energia Eléctrica SA s1 54191 443.724 2 607.543 - 607.543 - 607.543
- VD Fideicomiso Financiero Vicentin Export 8 CL "A" 54123 505.864 2 542.033 - 542.033 - 542.033
- VD Fideicomiso Financiero NASA Serie Il "A" uSs 37935 350.293 2 350.293 269.168 350.293 - 350.293
- ON Vista Oil&Gas 54346 154.416 2 280.661 - 280.661 - 280.661
- ON Generacién Mediterrdnea s3 54492 178.053 2 243.430 - 243.430 - 243.430
- ON Plaza Logistica SRL CL1 53110 183.621 2 240.121 151.575 240.121 - 240.121
- ON Red Surcos SA s2 53305 125.998 2 143.631 90.666 143.631 - 143.631
- ON Asociados Don Mario SA s4 52719 73.725 2 110.390 92.896 110.390 » 110.390
- ON John Deere Credit Cia Fin SA 52858 62.726 2 77.930 49.193 77.930 - 77.930
- ON Roch SA CL5 54166 50.484 2 61.692 - 61.692 - 61.692
- Otros 427.150 - 503.982 1.537.684 503.982 - 503.982
- Del Exterior
- Titulos Publicos
- Bonos Rep. De Peru (Par Bond) 3% Vto. 7/3/2027 7434 110.884 2 110.844 69.688 110.844 - 110.844
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO N 2.697.101 1.665.483 2.697.101 - 2.697.101
Medidos a valor razonable con cambios en Resultados - 2.697.101 1.665.483 2.697.101 - 2.697.101
- Del Pais
- Garantizar S.A. 80003 - 2 41.209 38.085 41.209 - 41.209
- Cuyo Aval S.A. 80004 - 2 1.086 687 1.086 - 1.086
- Mercado Abierto Electrénico 80005 - 2 7.237 5.235 7.237 - 7.237
- Del Exterior
- CAF 80006 - 2 2.647.569 1.621.476 2.647.569 - 2.647.569

(*) Incluye los instrumentos reperfilados s/Decreto N° 596/2019 y Decreto DNU 49/2019 (ver Nota 34).
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ANEXO B

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR

SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

CONCEPTO 31/12/2019 31/12/2018
CARTERA COMERCIAL
En situacién normal
- Con garantias y contragarantias preferidas A 1.530.866 1.810.912
- Con garantias y contragarantias preferidas B 7.080.207 6.748.805
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 31.921.631 25.799.924
40.532.704 34.359.641
Con seguimiento especial
En observacion
- Con garantias y contragarantias preferidas B 71.160 716.396
- Sin garantias ni contragarantias preferidas - 1.291.859
71.160 2.008.255
En negociacion o con acuerdos de refinanciacion
- Con garantias y contragarantias preferidas B 16.080 434.448
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 214.968 280.090
231.048 714.538
Con problemas
- Con garantias y contragarantias preferidas A 22.102 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 125.463 182.631
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 46.500 121.637
194.065 304.268
Con alto riesgo de insolvencia
- Con garantias y contragarantias preferidas A 13.208 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 556.990 163.732
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.859.734 100.236
2.429.932 263.968
Irrecuperable
- Con garantias y contragarantias preferidas A 279.907 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 635.236 20.476
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 760.723 107.288
1.675.866 127.764
TOTAL CARTERA COMERCIAL 45.134.775 37.778.434
CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal
- Con garantias y contragarantias preferidas A 5.735.415 4.727.930
- Con garantias y contragarantias preferidas B 4.345.920 1.976.931
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 2.080.313 2.351.972
12.161.648 9.056.833
Riesgo Bajo
- Con garantias y contragarantias preferidas A 102.403 8.894
- Con garantias y contragarantias preferidas B 235.197 138.502
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 152.656 70.529
490.256 217.925
Riesgo Medio
- Con garantias y contragarantias preferidas A 13.726 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 134.586 1.257
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 72.183 27.726
220.495 28.983
Riesgo Alto
- Con garantias y contragarantias preferidas A 12.548 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 123.735 2.662
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 151.235 -
287.518 2.662
Irrecuperable
- Con garantias y contragarantias preferidas A 8.003 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 59.050 5.368
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 142.520 13.116
209.573 18.484
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 13.369.490 9.324.887
TOTAL GENERAL 58.504.265 47.103.321
Préstamos y otras financiaciones - AJUSTE NIIF (819.299) (840.192),
Otros Titulos de Deuda - ON/VRD (3.161.722) (2.191.182)
Prestamos y Otras financiaciones - PREVISIONES (3.551.727) (828.116),
Partidas fuera de balance - GARANTIAS OTORGADAS (1.316.592) (262.166)
TOTAL PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 49.654.925 42.981.665
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ANEXO C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Numero de clientes

FINANCIACIONES

31/12/2019

31/12/2018

Saldo de deuda

% sobre
cartera total

Saldo de deuda

% sobre
cartera total

10 mayores clientes 15.605.902 27% 10.434.753 22%
50 siguientes mayores clientes 17.405.822 30% 11.578.976 25%
100 siguientes mayores clientes 9.194.179 16% 7.388.985 16%
Resto de clientes 16.298.362 27% 17.700.607 37%
Total 58.504.265 100% 47.103.321 100%
Préstamos y otras financiaciones - AJUSTE NIIF (819.299) (840.192)
Otros Titulos de Deuda - ON/VRD (3.161.722) (2.191.182)
Prestamos y Otras financiaciones - PREVISIONES (3.551.727) (828.116)
Partidas fuera de Balance - GARANTIAS OTORGADAS (1.316.592) (262.166)
TOTAL PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 49.654.925 42.981.665
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ANEXO D

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31 DE DICIEMBRE DE 2019
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Cartera Mas de
Vencida 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Total
24 meses
Sector Publico no Financiero 2.224 244.058 17.495 25.977 51.054 48.384 - 389.192
Sector Financiero 363 377.425 886.507 1.359.022 2.313.097 2.988.631 2.869.976 10.795.021
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior 3.549.683 7.963.943 4.117.660 4.260.085 4.584.018 9.267.922 24.180.378 57.923.689
TOTAL 3.552.270 8.585.426 5.021.662 5.645.084 6.948.169 12.304.937 27.050.354 69.107.902
31 DE DICIEMBRE DE 2018
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Cartera Mas de
Vencida 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Total
24 meses
Sector Publico no Financiero 2.159 221.725 12.137 17.783 34.788 67.081 30.844 386.517
Sector Financiero 93 577.647 1.589.203 1.762.678 3.235.972 5.588.310 4.844.612 17.598.515
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior 1.856.498 3.264.420 5.159.988 6.238.026 4.973.772 8.226.883 19.210.717 48.930.304
TOTAL 1.858.750 4.063.792 6.761.328 8.018.487 8.244.532 13.882.274 24.086.173 66.915.336
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ANEXO F

MOVIMIENTO DE BIENES DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

. L Depreciacion Valor residual al|Valor residual al
Valor de origen | Vida dtil total cierre del cierre del
Concepto al inicio del estimada en Altas Bajas eiercicio eiercicio
ejercicio afios Acumulada Baja |[Del ejercicio| Alcierre 31/]12/2019 31;12/2018
MEDICION AL COSTO
- Inmuebles 120.684 | Entre 46y 50 3.771 - (3.351) - (2.096) (5.447) 119.008 117.333
- Mobiliario e Instalaciones 11.905 5 27.998 | (2.344) (6.837)| 2.344 (2.386) (6.879) 30.680 5.068
- Maquinas y equipos 35.519 5 49.044 (419) (21.057) 419 (9.404) (30.042) 54.102 14.462
- Vehiculos 1.485 5 - - (715) - (245) (960) 525 770
- Derechos de uso de inmuebles arrendados (*) - (**) 197.162 - - - (41.905) (41.905) 155.257 -
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO al 31/12/2019 169.593 277.975 (2.763) (31.960) 2.763 (56.036) (85.233) 359.572 137.633
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO al 31/12/2018 125.370 44.396 (173) (23.815) 173 (8.318) (31.960) - 137.633

(*) El valor de origen corresponde al saldo de los Activos reconocidos por el derecho a uso de los contratos de arrendamientos de acuerdo a NIIF 16 (ver Nota 9).

(**) De acuerdo al plazo de cada contrato de arrendamiento.
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ANEXO F BIS

MOVIMIENTO DE PROPIEDADES DE INVERSION CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

. Depreciacion . .
. Vida til total Valor residual al Valor residual al
Valor de origen al . . L . Lo
Concepto inicio del eiercicio estimada en cierre del ejercicio cierre del ejercicio
! Jercict afios Acumulada Del ejercicio Al cierre 31/12/2019 31/12/2018
MEDICION AL COSTO
- Inmuebles 26.741 50 (1.070) (535) (1.605) 25.136 25.671
TOTAL PROPIEDADES DE INVERSION al 31/12/2019 26.741 (1.070) (535) (1.605) 25.136 25.671
TOTAL PROPIEDADES DE INVERSION al 31/12/2018 26.741 (535) (535) (1.070) - 25.671
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ANEXO G

MOVIMIENTO DE BIENES DE ACTIVOS INTANGIBLES CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Depreciacion
Valor de origen | Vida util total Valor residual al Valor residual al
Concepto al inicio del estimada en Altas Bajas cierre del ejercicio cierre del ejercicio
ejercicio afios Acumulada Baja Del ejercicio Al cierre 31/12/2019 31/12/2018

MEDICION AL COSTO

- Licencias 44.317 2a5 19.818 (2.901) (18.109) 2.901 (9.714) (24.922) 36.312 26.208
- Otros activos intagibles 2.297 (*) 66.556 (2.041) (1.489) 2.041 (3.585) (3.033) 63.779 808
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES al 31/12/2019 46.614 86.374 (4.942) (19.598) 4.942 (13.299) (27.955) 100.091 27.016
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES al 31/12/2018 31.228 17.100 (1.714) (12.712) - (6.886) (19.598) - 27.016

(*) De acuerdo al plazo de cada contrato de arrendamiento.
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ANEXO H

CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Numero de clientes

DEPOSITOS

31/12/2019

31/12/2018

% sobre

Saldo de deuda
cartera total

% sobre

Saldo de deuda
cartera total

10 mayores clientes 24.503.171 88% 22.150.752 91%
50 siguientes mayores clientes 3.385.564 12% 2.309.010 9%
TOTAL 27.888.735 100% 24.459.762 100%
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ANEXO |

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

31 DE DICIEMBRE DE 2019

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto , Total
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Mas de 24 meses

Depésitos 13.655.001 6.467.264 8.303.045 - - - 28.425.310

- Sector Publico no Financiero 9.033.881 1.931.331 6.916.805 - - - 17.882.017

- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 4.621.120 4.535.933 1.386.240 - - - 10.543.293
Instrumentos derivados 5.600 - - - - - 5.600
Otros pasivos financieros 1.814.691 117.116 65.309 444.691 1.454.920 9.114.192 13.010.919
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 47.183 145.476 1.234.680 1.399.291 3.986.518 11.704.794 18.517.942
Obligaciones negociables emitidas 426.233 56.454 1.290.130 - 3.443.330 - 5.216.147
TOTAL 15.948.708 6.786.310 10.893.164 1.843.982 8.884.768 20.818.986 65.175.918
31 DE DICIEMBRE DE 2018

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto , Total
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Mas de 24 meses

Depésitos 11.128.233 5.789.387 7.919.968 - - - 24.837.588

- Sector Publico no Financiero 8.064.880 3.968.986 6.592.206 - - - 18.626.072

- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 3.063.353 1.820.401 1.327.762 - - - 6.211.516
Instrumentos derivados 24.591 93.532 28.750 - - - 146.873
Otros pasivos financieros 782.911 141.621 340.286 108.030 352.302 6.974.152 8.699.303
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 802.504 1.448.593 1.439.749 1.410.396 2.103.304 7.698.608 14.903.154
Obligaciones negociables emitidas 185.320 122.929 228.447 2.220.661 1.286.670 816.102 4.860.129
TOTAL 12.923.559 7.596.062 9.957.200 3.739.087 3.742.276 15.488.862 53.447.046
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ANEXO J

MOVIMIENTOS DE PROVISIONES CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

saldos al comienzo Disminuciones Yalor residuajl al Yalor resic‘lual.a'l
Detalle del eiercicio Aumentos cierre del periodo cierre del ejercicio
) Desafectaciones Aplicaciones 31/12/2019 31/12/2018

DEL PASIVO

- Provisiones por contingencias 73.745 3.809 (20.050) (34.911) 22.593 73.745
- Provisiones por planes de beneficios post empleo 35.670 67.583 - - 103.253 35.670
TOTAL PROVISIONES al 31/12/2019 109.415 71.392 (20.050) (34.911) 125.846 109.415
TOTAL PROVISIONES al 31/12/2018 86.244 26.123 - (2.952) - 109.415

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DEFECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
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ANEXO K

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

31 DE DICIEMBRE DE 2019 (*)

Acciones Capital Social
Voto nominal | Votos por Emitido Pendiente de emisién
Clase Cantidad ., X P o, Integrado No integrado
por accion accion En circulacién o distribucion
Escriturales - Ordinarias 6.184.807 1.000 1 6.184.807 825.658 7.010.465 -
Escriturales - Preferidas - Div. 1% Anual Acumulable 4.524.568 1.000 - 4.524.568 - 4.524.568 -
Total 10.709.375 10.709.375 825.658 11.535.033 -
31 DE DICIEMBRE DE 2018 (*)
Acciones Capital Social
i Votos por Emitid i isié
Clase Cantidad Voto nor'f\fnal . P rnl ' o” Pendleflte.de e.rrusmn Integrado No integrado
por accién accion En circulacion o distribucion
Escriturales - Ordinarias 3.111.927 1.000 1 3.111.927 3.763.398 6.875.325 -
Escriturales - Preferidas - Div. 1% Anual Acumulable - 1.000 - - 4.524.568 4.524.568 -
Total 3.111.927 3.111.927 8.287.966 11.399.893 -

(*) Ver nota 1.

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
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ANEXO L

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

RUBROS Casa Matriz y sucursales en Total al Total al 31/12/2019 (por moneda) Total al
el pais 31/12/2019 Euro Délar 31/12/2018

ACTIVO
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 4.072.546 4.072.546 26.882 4.045.664 6.878.475
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 2.119 2.119 - 2.119 98.023
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 156.435 156.435 - 156.435 138.783
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 24.806.118 24.806.118 - 24.806.118 12.055.274
-Sector Publico no Financiero 141.614 141.614 - 141.614 148.599
-Otras entidades financieras 2.697.721 2.697.721 - 2.697.721 686.598
-Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 21.966.783 21.966.783 - 21.966.783 11.220.077
OTROS TITULOS DE DEUDA 4.835.372 4.835.372 - 4.835.372 4.093.847
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 1.469.176 1.469.176 - 1.469.176 933.264
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 2.647.569 2.647.569 - 2.647.569 1.621.476
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 847 847 - 847 567
TOTAL ACTIVO 37.990.182 37.990.182 26.882 37.963.300 25.819.709

PASIVO
DEPOSITOS (16.014.266) (16.014.266) - (16.014.266) (15.579.911)
-Sector Publico no Financiero (12.964.478) (12.964.478) - (12.964.478) (12.475.711)
-Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior (3.049.788) (3.049.788) - (3.049.788) (3.104.200)
INSTRUMENTOS DERIVADOS - - - - (6.118)
OTROS PASIVOS FINANCIEROS (9.787.159) (9.787.159) (127) (9.787.032) (5.832.392)
FIN. RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS (13.667.531) (13.667.531) (2.981.582) (10.685.949) (10.330.420)
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS (156.841) (156.841) - (156.841) (107.614)
TOTAL PASIVO (39.625.797) (39.625.797) (2.981.709) (36.644.088) (31.856.455)

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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ANEXO N

ASISTENCIA A VINCULADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

. Con problemas / Con alto riesgo de
Con seguimiento . . . I Total
| . Riesgo medio insolvencia Irrecuperable por
Conceptos Normal especial/Riesgo Irrecuperable . .
X No No disposicion técnica
bajo i Vencida i Vencida 31/12/2019 31/12/2018
vencida vencida
1. Préstamos y otras financiaciones
- Otros
Sin garantias ni contragarantias preferidas 3.103.327 - - - - - - - 3.103.327 460.345
TOTAL 3.103.327 - - - - - - - 3.103.327 460.345
PREVISIONES 31.033 - - - - - - - 31.033 4.603

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DEFECHA 20 DEFEBRERO DE 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CECABAT1F 13

FERNANDO J. COCCARO
Socio
Contador Publico - U.B.A.
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ANEXO O

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018

(Cifras expresadas en miles )

Plazo promedio .| Plazo promedio
_ PO N Plazo promedio
. Objetivo de las . . . . Ambito de negociacion o ponderado ponderado de Monto al Monto al
Tipo de contrato ) Tipo de cobertura Activo Subyacente Tipo de Liquidacion .. ponderado ..
operaciones contraparte originalmente ) liquidacién de 31/12/2019 31/12/2018
residual (*) . .
pactado (*) diferencias (**)
Intermediacion - Cuenta Con ent| del
Operaciones de pase ntermediact ‘n uen Otros Titulo Publico Nacional nentrega MAE - - 3 6.514.866 894.367
propia subyacente
Forwards en Moneda Extranjera
Cobertura de moneda | Cobertura de valor . Al vencimiento de OTC - Residentes en el pais -
Forwards - Compras . Moneda Extranjera i R X . - - - 2.679.424
extranjera razonable diferencias Sector financiero
Coberturad eda | Cobertura de valor Al imiento de OTC - Residentes en el pais -
Forwards - Ventas ertur émon ertura de valo Moneda Extranjera verwl |er'1 es! n er'1 pai 8 1 124.400 -
extranjera razonable diferencias Sector financiero
Cobertura de moneda | Cobertura de valor . . . .
Futuros ROFEX - Compras K Moneda Extranjera Diaria de Diferencia ROFEX 5 1 311.000 4.997.241
extranjera razonable
Coberturad da | Cobertura de val
Futuros ROFEX - Ventas obertura &_3 moneda obertura ce valor Moneda Extranjera Diaria de Diferencia ROFEX 8 1 186.600 -
extranjera razonable
Cobertura de moneda | Cobertura de valor Con liquidacion de OTC - Residentes del exterior -
Forwards - Compras ertur ? on ertura de valo Moneda Extranjera n qu C,I n esiden . X xeerior - - - 216.572
extranjera razonable diferencias Sector financiero

(*) Expresado en meses
(**) Expresado en dias
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ANEXO P

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

31 DE DICIEMBRE DE 2019

VR con cambios en resultados Jerarquia de valor razonable
VR con N
CONCEPTOS Cos'tod cambios | . 'Dfesl|gnadosd ol
amortizade | o oRI © ecicior Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
acuerdo copn el obligatoria
6.7.1 de la NIIF 9
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 4.638.044 - - - - - -
Efectivo 60 - - - - - -
Entidades Financieras y corresponsales 4.637.984 - - - - - -
- BCRA 3.745.836 - - - - - -
- Otras del pais y del exterior 892.148 - - - - - -
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS - - 572.429 - 102.438 469.991 -
INSTRUMENTOS DERIVADOS - - - 35 35 - .
OPERACIONES DE PASE 6.514.866 - - - - - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 217.855 - - 221.899 221.899 - -
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 49.654.925 - - - - - -
- Sector Publico no Financiero 383.907 - - - - - -
- Otras entidades financieras 8.484.285 - - - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 40.786.733 - - - - - -
- Documentos 20.510.828 - - - - - -
- Hipotecarios 7.480.422 - - - - - -
- Prendarios 2.082.909 - - - - - -
- Arrendamientos financieros 4.559.852 - - - - - -
- Otros 6.152.722 - - - - - -
OTROS TITULOS DE DEUDA 5119.992 | 93.564 - - 93.564 - -
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 1.435.225| 22.747 11.487 - 34.234 - -
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - - - 2.697.101 - 2.697.101 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 67.580.907 | 116.311 583.916 2.919.035 452.170 3.167.092 -
DEPOSITOS 27.888.735 - - - - - -
- Sector Publico no Financiero 17.652.871 - - - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 10.235.864 - - - - - -
INSTRUMENTOS DERIVADOS - - - 5.600 5.600 - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 10.753.313 - - - - - -
FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA'Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 15.617.862 - - - - - -
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS 3.847.122 - - - - - -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 58.107.032 - - 5.600 5.600 - -
31 DE DICIEMBRE DE 2018
VR con cambios en resultados Jerarquia de valor razonable
VR con —
CONCEPTOS Cos'tod cambios | . 'Dfesl|gnadosd ol
amortizade | o ORI © eciion Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
acuerdo con el obligatoria
6.7.1 de la NIIF 9
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 8.040.223 - - - - - -
Efectivo 30 - - - - - -
Entidades Financieras y corresponsales 8.040.193 - - - - - -
- BCRA 4.803.375 - - - - - -
- Otras del pais y del exterior 3.236.818 - - - - - -
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS - - 656.192 - 222.834 433.358 -
OPERACIONES DE PASE 894.367 - - - - - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 390.257 - - 779.996 779.996 - -
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 42.981.665 - - - - - -
- Sector Publico no Financiero 376.107 - - - - - -
- Otras entidades financieras 9.567.055 - - - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 33.038.503 - - - - - -
- Documentos 21.511.246 - - - - - -
- Hipotecarios 5.376.911 - - - - - -
- Prendarios 1.407.208 - - - - - -
- Arrendamientos financieros 4.694.826 - - - - - -
- Otros 48.312 - - - - - -
OTROS TITULOS DE DEUDA 4.860.969 | 146.278 - - 146.278 - -
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 899.207 | 26.939 8.140 - 35.079 - -
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - - - 1.665.483 - 1.665.483 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 58.066.688 | 173.217 664.332 2.445.479 1.184.187 2.098.841 -
DEPOSITOS 24.459.762 - - - - - -
- Sector Publico no Financiero 18.415.547 - - - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 6.044.215 - - - - - -
INSTRUMENTOS DERIVADOS - - - 146.873 146.873 - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 6.664.174 - - - - - -
FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA'Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 12.668.126 - - - - - -
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS 3.807.800 - - - - - -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 47.599.862 - - 146.873 146.873 - -
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ANEXO Q

APERTURA DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2019 31/12/2018
Ingreso/(Egreso ) Financiero Neto Ingreso/(Egreso ) Financiero Neto
Conceptos Designados inicialmente Medicién Designados inicialmente Medicion
o de acuerdo con el obligatoria o de acuerdo con el obligatoria
6.7.1. de la NIIF 9 & 6.7.1. de la NIIF 9 €
Por medicién de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Resultado de titulos publicos 240.819 - 279.173 -
Resultado de Instrumentos financieros derivados - 51.030 - 1.274.805
-Operaciones a término - 51.030 - 1.274.805]
Por inversiones en Instrumentos de Patrimonio - 335.392 - 390.222
TOTAL 240.819 386.422 279.173 1.665.027
31/12/2019 31/12/2018
Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos y pasivos
financieros medidos a costo amortizado Ingre_eso/(Egreso) Ingre_eso/(Egreso)
Financiero Financiero
Ingresos por intereses
Por efectivo y depdsitos en bancos 25.561 17
Por titulos privados 468.387 329.920
Por titulos publicos 4.799.475 580.518
Por préstamos y otras financiaciones 12.554.776 5.841.675
- Al sector Financiero 3.727.670 2.865.167
- Documentos 4.677.674 1.969.944
- Hipotecarios 1.449.936 811.601
- Prendarios 278.271 61.038
- Arrendamientos financieros 2.127.591 131.822
- Otros 293.634 2.103
Por operaciones de pase 677.453 305.903
- Banco Central de la Republica Argentina 596.369 104.132
- Otras Entidades Financieras 81.084 201.771
TOTAL 18.525.652 7.058.033
Egresos por intereses
Por Depdsitos (7.495.270) (1.869.765)
- Plazo fijo e inversiones a plazo (7.495.270) (1.869.765)
Por financiaciones recibidas de BCRA y otras instituciones financieras (4.893.112) (1.336.925)
Por operaciones de pase (923) (1.341)
- Banco Central de la Republica Argentina (923) (1.341)
Por otros pasivos financieros (33.934) (45.246)
Por obligaciones negociables emitidas (1.314.997) (1.514.375)
TOTAL (13.738.236) (4.767.652)
Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos financieros 31/12/2019 31/12/2018
a valor razonable con cambios en el ORI Resultado del ejercicio ORI Resultado del ejercicio ORI
Por titulos de deuda publicos 17.431 (85.636) 3.059 (14.933)
TOTAL 17.431 (85.636) 3.059 (14.933)
Ingresos por Comisiones 31/12/2019 31/12/2018
Comisiones vinculadas con créditos 17.359 10.567
Comisiones vinculadas con compromisos de préstamos y garantias financieras 250 9.802
Comisiones por gestion de cobranza 41.395 44.354
Comisiones por operaciones de exterior y cambio 80.427 19.286
TOTAL 139.431 84.009
Gastos por comisiones 31/12/2019 31/12/2018
Otros (35.242) (20.634)
TOTAL (35.242) (20.634)
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ANEXO R

CORRECCION DE VALOR POR PERDIDA - PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

. Disminuciones Valor residual al cierre|  Valor residual al
Saldos al comienzo del L . s
Detalle eiercicio Aumentos del ejercicio cierre del ejercicio
) Desafectaciones Aplicaciones 31/12/2019 31/12/2018
Otros activos financieros 104.182 15.388 - (81) 119.489 104.182
Préstamos y otras financiaciones
Otras Entidades Financieras 96.637 22.420 (33.348) - 85.709 96.637
Sector privado no financiero y residentes en el Exterior
Documentos 460.077 2.198.478 (104.699) (90.629) 2.463.227 460.077
Hipotecarios 94.714 156.987 (36.614) (8.519) 206.568 94.714
Prendarios 60.634 220.526 (66.416) - 214.744 60.634
Arrendamientos Financieros 114.101 373.559 (21.773) (25.865) 440.022 114.101
Otros 1.953 142.664 (1.418) (1.742) 141.457 1.953
Otros titulos de deuda 22.040 526.125 (3.548) - 544.617 22.040
TOTAL PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD al 31/12/2019 954.338 3.656.147 (267.816) (126.836) 4.215.833 954.338
TOTAL PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD al 31/12/2018 510.495 903.148 (157.761) (301.544) - 954.338

La prevision por riesgo de incobrabilidad se constituye teniendo en cuenta el riesgo de incobrabilidad de la cartera.
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RESENA INFORMATIVA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en miles de pesos)

La presente resefia informativa ha sido preparada sobre la base de los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2019, conforme al marco de informacidn contable establecido por el BCRA.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, la Entidad y su subsidiaria obtuvieron un resultado neto
antes de impuestos a las ganancias de $ 298.978 miles, el que resulta inferior en $ 964.823 miles con respecto al
resultado del mismo periodo del ejercicio 2018, el cual ascendia a $1.263.801 miles.

La disminucién de la ganancia con relacion al cierre del ejercicio 2018 se corresponde principalmente por el
incremento del cargo por incobrabilidad, producto del deterioro de la cartera, neutralizado parcialmente por el
incremento del margen por intereses y la mejora en los resultados por diferencia de cambio.

Para la preparacién de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 la Entidad aplicé las bases de preparacion
y consolidacion, las politicas contables, y los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en
las Nota 2 y 3 a los estados financieros consolidados.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Entidad preparo sus Estados financieros de acuerdo con las
normas emitidas por el BCRA, por dicho motivo sélo se incluye como informacion comparativa la correspondientes al
ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2018, dado que los periodos anteriores no fueron preparados de acuerdo
con las bases descriptas en la Comunicacion “A” 6324 y modificatorias.

Conforme lo mencionado en la nota 1.2, con fecha 6 de agosto de 2019 la Asamblea de Accionistas resolvié aprobar
el Estado Especial de Situacién Financiera al 31 de marzo de 2019, el Estado Especial de Situacion Financiera
Consolidado de Fusién al 31 de marzo de 2019 y la Suscripcién del Compromiso Previo de Fusion y, en particular, la
Relacion de Canje de la Fusion de BICE (absorbente) con BICE Leasing S.A. y BICE Factoring S.A. (absorbidas).

Con fecha 16 de octubre de 2019, la CNV conformd la fusidn por absorcién mencionada en los términos del
articulo 82 y siguientes de la Ley General de Sociedades N° 19.550, T.0. 1984 y modificatorias.

1. ESTRUCTURA PATRIMONIAL/ EVOLUCION PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

31/12/2019 31/12/2018
Efectivo y depdsitos en bancos 4.638.044 8.040.223
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 572.429 656.192
Instrumentos derivados 35 -
Operaciones de pase 6.514.866 894.367
Otros Activos financieros 439.754 1.170.253
Préstamos y Otras Financiaciones 49.654.925 42.981.665
Otros Titulos de deuda 5.213.556 5.007.247
Activos financieros entregados en garantia 1.469.459 934.286
Activos por impuesto a las ganancias corriente - 3.091
Inversiones en instrumentos de Patrimonio 2.697.101 1.665.483
Propiedad, planta y equipo 359.572 137.633
Activos intangibles 100.091 27.016
Activos por impuesto a las ganancias diferido 1.098.342 282.441
Otros Activos no financieros 157.575 145.610
Total del activo 72.915.749 61.945.507
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RESENA INFORMATIVA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2019 31/12/2018
Depésitos 27.888.735 24.459.762
Instrumentos derivados 5.600 146.873
Otros pasivos financieros 10.753.313 6.664.174
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 15.617.862 12.668.126
Obligaciones negociables emitidas 3.847.122 3.807.800
Pasivo por impuesto a las ganancias corriente 118.792 163.530
Provisiones 125.846 109.415
Otros pasivos no financieros 1.068.159 905.025
Total del pasivo 59.425.429 48.924.705
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora 13.486.702 13.018.385
Patrimonio neto atribuible las participaciones no controladoras 3.618 2.417
Total pasivo mas patrimonio neto 72.915.749 61.945.507

2. ESTRUCTURA DE RESULTADOS/ EVOLUCION PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Acumulado al Acumulado al
31/12/2019 31/12/2018

Resultado neto por intereses 4.787.416 2.290.381
Resultado neto por comisiones 104.189 63.375
Resultado neto por med|c.|on de instrumentos financieros a 627.241 1.944.200
valor razonable con cambios en resultados

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 766.675 (1.420.025)
Otros ingresos operativos 956.006 1.374.352
Cargo por incobrabilidad (3.656.147) (903.148)
Beneficios al personal (1.496.493) (874.022)
Gastos de Administracion (979.666) (631.955)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (69.870) (15.739)
Otros gastos operativos (740.373) (563.618)
Impuesto a las ganancias de la actividades que contindan 253.922 (268.655)
Resultado neto del ejercicio 552.900 995.146
Resultados del ejercicio actuariales por planes de beneficios (25.050) )

definidos post empleo
Resultado del ejercicio por instrumentos de cobertura (87.966) 68.883
Resultado del ejercicio por instrumentos financieros a valor

. 85.636 14.933
razonable con cambios en ORI ( ) ( )
Impuesto a las ganancias 25.691 4.480
Otros resultados integrales (172.961) 58.430
Resultado integral total 379.939 1.053.576
Resultado integral total atribuible a los propietarios de la
g prop 378.738 1.052.905
controladora
Resultado integral total atribuible a participaciones no 1.201 671
controladoras )
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RESENA INFORMATIVA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en miles de pesos)

3. ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO

31/12/2019 31/12/2018
Flujos de efectivo de las Actividades Operativas (1.619.329) (7.567.228)
Flujos de efectivo de las Actividades de Inversién (127.616) (151.326)
Flujos de efectivo de las Actividades de Financiacidon (2.907.685) 13.650.334
Efecto de las variaciones del tipo de cambio 1.252.451 716.626
Total de fondos (consumidos) / generados durante el ejercicio (3.402.179) 6.648.406

4. EVOLUCION DE DESEMBOLSOS (*)

Durante el ejercicio 2019 el monto de desembolsos ascendié a $ 30.217.399 miles, mientras que en el ejercicio
2018 ascendid a $ 45.711.699 miles, representando una disminucién en el nivel de desembolsos del 33,90%.

5. INDICADORES

31/12/2019 31/12/2018

Liquidez

Activo Corriente / Pasivo Corriente 126,81% 114,04%
Solvencia

PN / Pasivo 22,70% 26,61%

Apalancamiento (veces) 5,41 4,76

Activos Neteados / Patrimonio Neto
Inmovilizacién de Capital

Activo No Corriente / Activo Total 41,85% 41,03%
Rentabilidad

ROE (Resultado / PN) 4,21% 8,09%

ROA (Resultado / Activo) 0,73% 1,63%
Eficiencia

Gastos / Activo promedio 4,33% 3,47%
Calidad de Cartera

Cartera Irregular / Financiaciones 8,58% 1,24%
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RESENA INFORMATIVA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en miles de pesos)

6. PERSPECTIVAS PARA EJERCICIO (*)

Los objetivos que el Directorio del BICE ha fijado para el préximo ejercicio, apuntan a continuar consolidandolo
como un banco de desarrollo focalizado en financiamiento de mediano y largo plazo de la inversién productiva y
el comercio exterior y el aprovechamiento de oportunidades de negocios con la incorporacién de las nuevas
empresas vinculadas. Continuaremos con nuestra estrategia de crecimiento comercial abriendo nuevos
productos y fuentes de financiamiento con el objeto de incrementar el alcance regional, desarrollar un mercado
de financiamiento a largo plazo y aumentar del apalancamiento financiero del BICE. Todo lo cual en virtud del
importante potencial de expansién producto de su mayor estructura patrimonial.

En consecuencia, nos estamos expandiendo como el banco de desarrollo de Argentina ofreciendo nuevos
productos financieros tanto a las pequefas y medianas empresas (PyMEs) en forma directa, como asi también a
entidades financieras con préstamos subyacentes que incentivan proyectos de desarrollo productivo.

Nuestro negocio se beneficia de nuestra estrecha cooperacién con el Estado Nacional, que resulta de nuestra
estructura accionaria y nuestro papel central en la estrategia de desarrollo comercial y productivo del pais.

Por ultimo, el Directorio y la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Entidad ha aprobado y
efectivizado en el presente ejercicio la fusidon por absorcion del Banco BICE S.A., como sociedad absorbente, con
BICE Leasing S. A. y BICE Factoring S.A., como sociedades absorbidas, las cuales continuaran sus negocios
unificados en el Banco.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A los Senores Accionistas, Presidente y Directores de
BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A.
C.U.L.T.: 30-65112908-3

Domicilio Legal: Bartolomé Mitre 836

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires

I. Informe sobre los estados financieros
Introduccién

1.  Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de BANCO DE INVERSION Y
COMERCIO EXTERIOR S.A. (la “Entidad”), y su sociedad controlada, que comprenden: (a) el
estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, (b) los estados consolidados
de resultados y de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el ejercicio finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas contables significativas y

otra informacién complementaria (Notas 1 a 35y Anexos AaD,FaLyNaR).

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacion con los estados

financieros

2. EIl Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros mencionados en el parrafo 1. de conformidad con el marco de
informacién contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”), que, tal
como se indica en la Nota 2 a dichos estados financieros, se basa en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (“NIIF”), tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”), y con las excepciones
que fueron establecidas por el BCRA que se explican en la mencionada nota. El Directorio y la
Gerencia de la Entidad son también responsables del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de estados financieros consolidados libres de distorsiones significativas, ya

sea debido a errores o irregularidades.
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros mencionados en el
parrafo 1. basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las
normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE y con las “Normas
minimas sobre auditorias externas” emitidas por el BCRA. Dichas normas exigen que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en

los estados financieros.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y la informacién presentada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados financieros, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Entidad, en lo que
sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con la
finalidad de disenar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control interno de
la Entidad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el Directorio y la

Gerencia de la Entidad y la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada

para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1. presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de BANCO DE
INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A. y su sociedad controlada al 31 de diciembre de 2019,
asi como sus resultados, la evolucién de su patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de informacion contable

establecido por el BCRA mencionado en el parrafo 2.
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Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

5. Llamamos la atencién sobre la informacion contenida en las siguientes notas a los estados

financieros mencionados en el parrafo 1:

(a)

(b)

Nota 2 “Normas contables aplicadas”, en la que la Entidad indica que (a) el BCRA
establecio disposiciones especificas para las entidades financieras respecto a la aplicacion
de la seccion 5.5 “Deterioro de Valor’ de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, y (b) se
encuentra en proceso de cuantificacion del efecto que sobre los estados financieros tendria
la aplicacion plena de dicha norma, pero que estima que el mismo podria ser significativo.
Esta cuestion no modifica la opinidn expresada en el parrafo 4., pero debe ser tenida en
cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para la interpretacion de los estados

financieros mencionados en el parrafo 1.

Nota 3.7. “Unidad de medida”, en la que (a) se explica que si bien al 31 de diciembre de
2019 se cumplen las condiciones previstas en la NIC 29 para la reexpresion de los estados
financieros a moneda homogénea, transitoriamente la Comunicacion “A” 6651 del BCRA
no permite tal reexpresion; (b) se efectia una descripcion de los principales impactos que
produciria la aplicacion de la NIC 29, y se indica que si bien la Entidad se encuentra en
proceso de cuantificacion de los efectos que sobre los estados financieros mencionados
en el parrafo 1. tendria la aplicacién de la NIC 29, estima que los mismos son significativos,
y (c) se alerta que la falta de reconocimiento de los cambios ocurridos en el poder
adquisitivo general de la moneda puede distorsionar la informacion contable, y debe ser
tenida en cuenta en la interpretacion de la informacion que la Entidad brinda en los estados
financieros mencionados en el parrafo 1. sobre su situacion financiera, sus resultados y los
flujos de su efectivo. Esta cuestion no modifica la opinién expresada en el parrafo 4. pero
dejamos expresa constancia que si bien los estados financieros mencionados en el parrafo
1. han sido preparados con la finalidad de alcanzar una presentacién razonable de
conformidad con el marco de informacién contable establecido por el BCRA, las practicas
de ese marco de informacion en materia de unidad de medida no permiten alcanzar una

presentacion razonable de conformidad con las normas contables profesionales.
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Otras cuestiones

6. Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros separados de BANCO
DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A. a la misma fecha y por el mismo ejercicio

indicado en el parrafo 1.

Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados financieros mencionados en el parrafo 1. se encuentran en proceso de
transcripcién en el libro Inventarios y Balances y cumplen en lo que es materia de nuestra

competencia con lo dispuesto en las normas vigentes.

b) Los estados financieros de la Entidad, excepto por lo mencionado en el parrafo precedente,
surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
normas legales vigentes y con las condiciones establecidas en la Autorizacion 06722 de la

Inspeccion General de Justicia de fecha 24 de enero de 2008.

c) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el parrafo 3, hemos revisado los
puntos 1. a 3.y 5. de la Resefia informativa y la informacion adicional a las notas a los estados
financieros correspondientes ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 requerida por la
Comisién Nacional de Valores (“CNV”), preparada por el Directorio de la Entidad y sobre la

cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

d) Al 31 de diciembre de 2019, la deuda devengada a favor del Régimen Nacional de Seguridad
Social que surge de los registros contables de la Entidad, asciende a $ 28.371.687, no siendo

exigible a esa fecha.
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e) Al 31 de diciembre de 2019, segun surge de la nota 29. a los estados financieros
mencionados en el parrafo 1., la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en

activos elegibles que exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes

de la CNV para dichos conceptos.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
20 de febrero de 2020

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

C.PCECABAT 1-F°13

Fernando J. Céccaro Dr. Adrian Dulio Dotro
Socio Contador Publico (U.N.L.Z.)
Contador Publico U.B.A. C.P.CEE.CABA.T°290-F° 172
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INFORME DE COMISION FISCALIZADORA

Sefores Accionistas, Presidente y Directores de
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.
Domicilio Legal: Bartolomé Mitre 836

(C 1002ABL) Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
CUIT: 30-65112908-3

Introduccién

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora del Banco de Inversion y
Comercio Exterior S.A., hemos efectuado una revision limitada de los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2019 de la sociedad y su sociedad controlada, que
comprenden (a) el estado de situacion financiera consolidado, (b) el estado de resultados
consolidados, (c) el estado de otros resultados integrales consolidado, (d) el estado de
cambios en el patrimonio consolidado, (e) el estado de flujos de efectivo y sus equivalentes
consolidado, y (f) un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
complementaria explicativa incluida en las notas 1 a 35y los anexos AaD,FaLyNaR.

Asimismo hemos revisado los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019 del
Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A. que comprenden (a) el estado de situacion
financiera separado, (b) el estado de resultados separado, (c) el estado de otros resultados
integrales separado, (d) el estado de cambios en el patrimonio separado, (e) el estado de
flujos de efectivo y sus equivalentes separado, y (f) un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién complementaria explicativa incluida en las notas 1 a 35y los
anexosAaLyNaR.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros anuales adjuntos de conformidad con el marco de
informacién contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA),
que tal como se indica en la Nota 2 a dichos estados financieros, se basa en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal como esas normas fueron emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) y
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE), y con las excepciones del punto 5.5 “Deterioro de Valor’ de la NIIF 9
‘Instrumentos Financieros” y de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29
“Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias”, que en forma transitoria fueron
excluidas por el BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras. Asimismo,
el Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables de la existencia del control interno
que consideren necesario para posibilitar la preparacion de estados financieros libres de
incorrecciones significativas originadas en errores o irregularidades.

Alcance de nuestra revision

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre los estados financieros
separados y consolidados adjuntos, sobre la base de nuestro trabajo realizado de acuerdo
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con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que la revisién de los
estados financieros se efectie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la
revision de estados financieros correspondientes a periodos anuales, e incluyan la
verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de los documentos examinados
y su congruencia con la informacion sobre las decisiones societarias de las que hemos
tomado conocimiento, expuestas en Actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion
de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo
“Introduccion” hemos revisado el trabajo efectuado por los auditores externos Pistrelli, Henry
Martin y Asociados S.R.L. y Auditoria General de la Nacién quienes emitieron su informe en
el dia de la fecha, que compartimos, de acuerdo con las normas de auditoria establecidas
en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federaciéon Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE) y con las normas minimas sobre auditorias externas
emitidas por el Banco Central de la Republica Argentina, habiendo emitido su informe sin
salvedades, con fecha 20 de febrero de 2020.

Dicha revision incluy6 la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, el
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria
efectuada por dichos estudios profesionales. Una auditoria requiere que el auditor planifique
y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de
la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
financieros. Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos
de juicio sobre las cifras y otra informacion presentada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién del
riesgo de incorrecciones significativas en los estados financieros. Al efectuar dicha valoracion
del riesgo, el auditor debe tener en consideracién el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable por parte del Banco de los estados financieros, con el
fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Banco. Una auditoria también comprende una evaluacion de las politicas
contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Direccion y la Gerencia del Banco y de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que hemos obtenido los elementos de juicio validos y suficientes
para expresar nuestra opinion profesional.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion,
la revision no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de la Sociedad, cuestiones
que son de exclusiva responsabilidad del Directorio.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros del Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A
detallados en el apartado Introduccion, reflejan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, su situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus
operaciones, el flujo de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio terminado en ésa fecha,
y las variaciones de su patrimonio neto al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con normas
establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina.

En relaciéon con la memoria de la Direccion, no tenemos observaciones que formular en
materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Directorio.
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Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencion sobre la informacion contenida en las
siguientes notas a los estados financieros mencionados en la Introduccion:

a) Nota 2 “Normas contables aplicadas”, en la que la Entidad indica que (a) el BCRA
establecié disposiciones especificas para las entidades financieras respecto a la
aplicacion de la seccién 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”,
y (b) se encuentra en proceso de cuantificacion del efecto que sobre los estados
financieros tendria la aplicacion plena de dicha norma, pero que estima que el mismo
podria ser significativo.

b) Nota 3.7 y Nota 3.2 “Unidad de medida” (a los estados financieros consolidados y
separados, respectivamente), en las que (a) se explica que si bien al 31 de diciembre de
2019 se cumplen las condiciones previstas en la NIC 29 para la reexpresion de los
estados financieros a moneda homogénea, transitoriamente la Comunicaciéon “A” 6651
del BCRA no permite tal reexpresion; (b) se efectua una descripcion de los principales
impactos que produciria la aplicacion de la NIC 29, y se indica que si bien la Entidad se
encuentra en proceso de cuantificacion de los efectos que sobre los estados financieros
mencionados en el parrafo “Introduccion” tendria la aplicacion de la NIC 29, estima que
los mismos son significativos, y (c) se alerta que la falta de reconocimiento de los
cambios ocurridos en el poder adquisitivo general de la moneda puede distorsionar la
informacién contable, y debe ser tenida en cuenta en la interpretacion de la informacién
que la Entidad brinda en los estados financieros mencionados en el parrafo
“Introduccion” sobre su situacion financiera, sus resultados y los flujos de su efectivo.
Esta cuestion no modifica la opinion expresada en el parrafo “Opinidon” pero dejamos
expresa constancia que si bien los estados financieros mencionados en el parrafo
“Introduccion” han sido preparados con la finalidad de alcanzar una presentacion
razonable de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el
BCRA, las practicas de ese marco de informacion en materia de unidad de medida no
permiten alcanzar una presentacion razonable de conformidad con las normas contables
profesionales.

Otras Cuestiones

Con fecha 27 de septiembre de 2019 el Poder Ejecutivo Nacional a través del DNU N°
668/2019 dispuso que hasta el 30 de abril de 2020 determinados organismos del Sector
Publico solo podran invertir sus excedentes transitorios de liquidez mediante la suscripcion
de letras precancelables emitidas, a un plazo que no exceda los 180 dias, por el Tesoro
Nacional.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Los estados financieros del Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A detallados en el
apartado Introduccion , se encuentran en proceso de transcripcion en el libro de
“Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es, materia de nuestra competencia, con
lo dispuesto en las normas vigentes;
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b) Dichos estados financieros surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales vigentes;

¢) Hemos revisado la Memoria del Directorio sobre la cual nada tenemos que observar en
materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva de dicho cuerpo. Con respecto al Informe sobre el grado de
cumplimiento al Cédigo de Gobierno Societario que es presentado como anexo separado
ala Memoria, informamos que del analisis realizado no han surgido indicios que indiquen
falta de veracidad en la informacién brindada por el Directorio a esta Comision
Fiscalizadora y volcada dentro de dicho informe.

d) Hemos leido la resefia informativa y la informacion adicional a las notas a los estados
financieros requerida por el articulo 12°, Capitulo Ill, Titulo IV de la normativa de la
Comision Nacional de Valores, sobre los cuales, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

e) De acuerdo por lo requerido por el art. 105 de la Ley N° 26.831 y los arts. 21 — Seccion
VI del Capitulo Il del Titulo Il y 4° inciso d) — Seccion Il del Capitulo | Titulo Xl de las
Normas de la C.N.V. (to. 2013), sobre la independencia del auditor externo y sobre la
calidad de las politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de
contabilizacién de la Entidad, el informe del auditor externo mencionado en el apartado
“Alcance de nuestra revision” incluye la manifestacion de haber aplicado las normas de
auditoria vigentes en la Republica Argentina, que comprenden los requisitos de
independencia, y no contiene salvedades con relacion a la aplicacion de dichas normas
y las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina, considerando lo expuesto en el Parrafo de Enfasis en el citado
informe;

f) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales vigentes.

g) No tenemos observaciones que formular en lo que es materia de nuestra competencia,
sobre la informacion incluida en la Nota 29 a los estados financieros al 31 de diciembre
de 2019, en relacién con las exigencias establecidas por la Comisién Nacional de Valores
respecto a Patrimonio Neto Minimo y la Contrapartida;

h) Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de las garantias de los
Directores en gestion a la fecha de presentacion de los presentes estados financieros;

i) Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de
Sociedades.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 20 de febrero de 2020.

Por Comision Fiscalizadora

Cr. Ariel Maximiliano Bozzano
Sindico
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Domicilio: Bartolomé Mitre 836 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la Sociedad: Ver Nota 1

Nombres de los Auditores firmantes :

Adrian Duilio Dotro y Fernando J. Céccaro

Asociaciones Profesionales :

Auditoria General de la Nacidn y Pistrelli,
Henry Martin y Asociados S.R.L.

Informe correspondiente a los Estados Financieros Separados al 31/12/2019

Cédigo: 1

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO Notas/ | 311272019 | 31/12/2018
Anexos
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 4.609.300 8.032.902
Entidades Financieras y Corresponsales
- BCRA 3.745.836 4.803.375
- Otras del pais y del exterior 863.464 3.229.527
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS A 227.346 413.460
INSTRUMENTOS DERIVADOS 8 35 -
OPERACIONES DE PASE 5/0 6.514.866 894.367
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 14 217.855 1.006.776
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES B/C 49.547.693 42.809.210
- Sector Publico no Financiero 383.907 376.107
- Otras Entidades Financieras 8.484.285 9.567.055
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 40.679.501 32.866.048
OTROS TITULOS DE DEUDA A 5.071.977 5.007.247
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 4 1.464.257 930.983
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A 2.697.101 1.665.483
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS E 668.478 444.785
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 13/F 276.052 135.550
ACTIVOS INTANGIBLES 13/G 100.091 27.016
ACTIVOS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO 17 1.060.080 274.366
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 14 218.138 136.698
TOTAL DEL ACTIVO 72.673.269 61.778.843

Las Notas 1 a 35y los Anexos Aa Ly N a R a los estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

separados.

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T 1F 13

FERNANDO J. COCCARO
Socio
Contador Publico - U.B.A.
C.P.C.E.CAB.A. T°200 F°12

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
POR COMISION FISCALIZADORA

-133-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (U.N.L.Z.)
T°290 F° 172 C.P.C.E.CAB.A.




ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVO :::;:/s 31/12/2019 | 31/12/2018

DEPOSITOS H 27.888.735 24.459.762
- Sector Publico no Financiero 17.652.871 18.415.547

- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 10.235.864 6.044.215
INSTRUMENTOS DERIVADOS 8 5.600 146.873
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 14 10.753.313 6.664.174
FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 15 15.617.862 12.668.126
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS 32 3.847.122 3.807.800
PASIVO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE 17 109.535 163.530
PROVISIONES 16/) 115.579 99.232
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 14 848.821 750.961
TOTAL DEL PASIVO 59.186.567 48.760.458

PATRIMONIO NETO Notas/ | 311272019 | 31/12/2018
Anexos

CAPITAL SOCIAL K 11.535.033 11.399.893
APORTES NO CAPITALIZADOS 86.964 17.629
GANANCIAS RESERVADAS 1.427.503 563.333
RESULTADOS NO ASIGNADOS - (15.409)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (114.497) 58.464
RESULTADO DEL EJERCICIO 551.699 994.475
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 13.486.702 13.018.385
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 72.673.269 61.778.843

Las Notas 1a 35y los Anexos Aa Ly N aR alos estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

separados.

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T 1F 13

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

FERNANDO J. COCCARO ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
Socio POR COMISION FISCALIZADORA
Contador Publico - U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T°200 F°12
-134-

PRESIDENTE

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (U.N.L.Z.)
T°290 F° 172 C.P.C.E.CAB.A.



ESTADOS DE RESULTADOS SEPARADOS
Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019y 2018
Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

ESTADOS DE RESULTADOS Notas/ | Acumulado al | Acumulado al
Anexos 31/12/2019 31/12/2018

- Ingresos por intereses 18.457.254 6.992.023

- Ingresos por ajustes 45.480 64

- Egresos por intereses (13.756.751) (4.767.652)

RESULTADO NETO POR INTERESES Q 4.745.983 2.224.435

- Ingresos por comisiones 19.1 139.431 84.009

- Egresos por comisiones (35.242) (20.634)

RESULTADO NETO POR COMISIONES Q 104.189 63.375
Resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor

- . Q 554.904 1.883.401

razonable con cambios en resultados

- Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 19.2 723.844 (1.425.764)

- Otros ingresos operativos 19.3 616.686 1.196.950

- Cargo por incobrabilidad R (3.653.458) (900.245)

INGRESO OPERATIVO NETO 3.092.148 3.042.152

- Beneficios al personal 19.4 (1.321.585) (749.699)

- Gastos de administracion 19.5 (888.498) (582.502)

- Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes F/F BIS/G (65.835) (13.317)

- Otros gastos operativos 19.6 (719.401) (551.930)

RESULTADO OPERATIVO 96.829 1.144.704

RESULTADO POR SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 217.788 119.870

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN 314.617 1.264.574

IMPUESTO A LAS GANANCIAS DE LAS ACTIVIDADES QUE CONTINUAN 17 237.082 (270.099)

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 551.699 994.475

Las Notas 1 a 35y los Anexos AaLyN aR alos estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

separados.

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

C.P.CECABAT1F 13 DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

FERNANDO J. COCCARO
Socio

ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
POR COMISION FISCALIZADORA

Contador Publico - U.B.A.

C.P.CECAB.A T°200F°12
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Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (U.N.L.Z.)
T°290F° 172 C.P.C.E.C.AB.A.




ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS

Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES Notas/ | Acumulado al | Acumulado al
Anexos 31/12/2019 31/12/2018

Componentes de Otro Resultado Integral que no se reclasificaran al resultado

del ejercicio:

PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS POST EMPLEO
Resultados actuariales acumulados por planes de beneficios definidos post

- 123 (25.050) -
empleo

Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado del

ejercicio:

GANANCIAS O PERDIDAS POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE CON CAMBIOS EN ORI (Punto 4.1.2a de la NIIF 9)
Resultado del ejercicio por instrumentos financieros a valor razonable con

- . Q (85.636) (14.933)
cambios en ORI

- Impuesto a las ganancias 17 25.691 4.480

GANANCIAS O PERDIDAS DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA - COBERTURA DE

FLUJOS DE EFECTIVO (Punto 6.1.1 de la NIIF 9)

- Resultado del ejercicio del instrumento de cobertura 8 (87.966) 68.883
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (172.961) 58.430
RESULTADO INTEGRAL TOTAL | 378.738 | 1.052.905

Las Notas 1 a 35y los Anexos AaLyN aR a los estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

separados.

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T 1F 13

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

FERNANDO J. COCCARO
Socio

ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
POR COMISION FISCALIZADORA

Contador Publico - U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°200 F°12

-136-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DEFECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (U.N.L.Z.)
T°290 F° 172 C.P.C.E.C.A.B.A.



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADOS, correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

Capital Social Aportes no Capitalizados Otros resultados Integrales Reservas de Utilidades
Ganancias o Total Patrimonio
i i Resultad
Movimientos Nota ) d Pérdidas acum por | _ S;nanuas ° (';a:::naas ° ) e::ig:a::sna Neto al
En circulacién Prlm'a's’ e Otros Planes de Benef. Pérdi .as acum por | Pérdidas acum Legal Facultativa 31/12/2018
emision . Int Fin a VR con por Inst.
Definidos Post )
cambios en ORI Cobertura
Empleo
Saldos al comienzo del ejercicio 3.416.403 - - - 34 - 483.590 - 383.304 4.283.331
- Resultado Total Integral
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - - - 994.475 994.475
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - - (10.453) 68.883 - - - 58.430
- Distrik de RNA aprobado por A blea de
accionistas del 6 de marzo de 2018
- Reserva Legal 1.4 - - - - - - 79.743 - (79.743) -
- Dividendos en acciones 1.4 318.970 - - - - - - - (318.970) -
- Suscripcion de acuf:nes :fprohada por Asamblea o 6.656.935 } } } } a } a } 6.656.935
Incremento de Capital Asignado
- Capitalizacion de aportes irrevocables 1.007.585 - - - - - - - - 1.007.585
- Apc..)r?es irrevocables ;?ara.fflturus aumentos de capital } a 17.629 } } : } : } 17.629
recibidos durante el ejercicio
Saldos al cierre del ejercicio 11.399.893 - 17.629 - (10.419) 68.883 563.333 - 979.066 13.018.385
Capital Social Aportes no Capitalizados Otros resultados Integrales Reservas de Utilidades
Ganancias o Total Patrimonio
i i Resultad
Movimientos Nota d Pérdidas acum por ﬁznanuas ° Gadn:nuas ° e::ig:a:;sno Neto al
Pri pérdi pérdi
En circulacién rlm'a's’ € Otros Planes Benef. erdi 'as acum por | Percidas acum Legal Facultativa 31/12/2019
emision .. Int Fin a VR con por Inst.
Definidos Post )
cambios en ORI Cobertura
Empleo
Saldos al comienzo del ejercicio 11.399.893 - 17.629 - (10.419) 68.883 563.333 - 979.066 13.018.385
- Resultado Total Integral
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - - - 551.699 551.699
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - (25.050) (59.945) (87.966) - - - (172.961)
Distribuciones de RNA aprobado por Asamblea de
"~ accionistas del 19 de marzo de 2019
- Reserva Legal 1.4 - - - - - - 198.895 - (198.895) -
- Reserva Facultativa 1.4 - - - - - - - 665.275 (665.275) -
- Dividendos en acciones 1.4 114.895 - - - - - - - (114.895) -
Capitalizaciones o || de Capital aprobada por
R o'ne pitalap P 14 1 . : : . i : . w i
Asamblea de Accionistas
- Aportes irrevocables para futuros aumentos de capital 1.4 - - 85.199 - - - - - - 85.199
- Capitalizacion de aportes irrevocables 14 17.629 - (17.629) - - - - - - -
- Aumento de Capital Social y Prima de Fusién 1.2 2.615 1.765 - - - - - - - 4.380
Saldos al cierre del ejercicio 11.535.033 1.765 85.199 (25.050) (70.364) (19.083) 762.228 665.275 551.699 13.486.702

Las Notas 1 a 35y los Anexos Aa Ly N aR alos estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros separados.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES SEPARADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS Notas 31/12/2019 31/12/2018
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias 314.617 1.264.574
Aju.st‘es para obten‘er los flujos provenientes de 7.668.801 1.390.379
actividades operativas:

Amortizaciones y desvalorizaciones F/G 65.835 13.317
Cargo por incobrabilidad R 3.653.458 900.245
Otros ajustes 3.949.508 476.817

Aumentos / disminuciones netos provenientes de
activos operativos:

(16.284.720)

(28.168.460)

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 186.114 (100.164)
Instrumentos derivados (35) 1.239.640
Operaciones de pase (5.620.499) (506.592)
Préstamos y otras financiaciones
Sector Publico no Financiero (7.800) (187.657)
Otras Entidades financieras 1.093.698 (2.191.582)
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (10.548.651) (23.838.239)
Otros Titulos de Deuda (587.307) (1.989.005)
Activos financieros entregados en garantia (533.274) (850.771)
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio (1.031.618) (875.417)
Otros activos 764.652 1.131.327
Aur?entos / dls‘mmucwnes netos provenientes de 7.183.354 18.923.362
pasivos operativos:
Depdsitos
Sector Publico no Financiero (762.676) 10.713.460
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 4.191.649 5.427.749
Instrumentos derivados (141.273) 142.848
Otros pasivos 3.895.654 2.639.305
Pagos por Impuesto a las Ganancias (522.941) (543.426)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (1.640.889) (7.133.571)

Las Notas 1 a 35y los Anexos Aa Ly N aR a los estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros separados.

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME

DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CECABA T 1F 13

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DEFECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

FERNANDO J. COCCARO
Socio

Contador Publico - U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°200 F°12

ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
POR COMISION FISCALIZADORA

-138-

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DEFECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (U.N.L.Z.)

T°290F° 172 C.P.C.E.C.AB.A.




ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES SEPARADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Ver Nota 1y 3.3 (Cifras expresadas en miles de pesos)

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION Notas 31/12/2019 31/12/2018
Pagos:

Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos (148.243) (111.165)

Obtencidn de control de subsidiarias u otros negocios (5.905) (444.785)

Otros pagos relacionados con actividades de inversion - (21.585)
Cobros:

Venta de PPE, activos intangibles y otros activos 1.107 926

Otros cobros relacionados con actividades de inversion 25.561 17
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (127.480) (576.592)
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos:

Obligaciones negociables no subordinadas (2.061.923) (1.175.999)
Banco Central de la Republica Argentina (923) (2.969)
Financiaciones de entidades financieras (934.414) -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (3) -
Cobros:

Emisién de instrumentos de patrimonio propio 4.380 7.682.149
Aportes para futuros aumentos de capital 85.199 -
Financiaciones de entidades financieras - 7.131.440
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - 1
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINACIACION (2.907.684) 13.634.622
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO 1.252.451 716.626
TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO (3.423.602) 6.641.085
(DISMINUCION)/AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (3.423.602) 6.641.085
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 20 8.032.902 1.391.817
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 20 4.609.300 8.032.902

Las Notas 1 a 35y los Anexos AaLyN aR alos estados financieros separados adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros separados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA

En Nota 1 a los estados financieros consolidados se describe la informacidn corporativa de Banco de Inversion y
Comercio Exterior S.A. (la “Entidad” o “BICE”).

Con fecha 20 de febrero de 2020, el Directorio de la Entidad aprobd la emisiéon de los presentes estados
financieros.

1.1. Operaciones de la Entidad

En Nota 1.1 a los estados financieros consolidados se describen las principales operaciones que realiza la Entidad.

1.2 Fusidn por absorcién

Con fecha 18 de junio de 2019, la Entidad suscribié un compromiso previo de fusidn en virtud del cual se acordé la
absorcion de sus subsidiarias BICE Leasing S.A. y BICE Factoring S.A. (Sociedades absorbidas). En dicha fecha, el
Directorio de la Entidad resolvié aprobar un Estado Especial de Situacién Financiera al 31 de marzo de 2019, un
Estado Especial de Situacién Financiera Consolidado de Fusién al 31 de marzo de 2019 y la Suscripcién de dicho
compromiso previo, ad referéndum de la aprobacién definitiva por parte de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de la Entidad.

Con fecha 6 de agosto de 2019, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Entidad decidié aprobar:

i) el Estado Especial de Situacidn Financiera al 31 de marzo de 2019 y el Estado Especial de Situacién Financiera
Consolidado de Fusion al 31 de marzo de 2019,

ii) la fusion por absorcion de la Entidad, en funcidén de la cual la Entidad absorbe a BICE Leasing S.A. y BICE
Factoring S.A. con efecto a partir del 30 de septiembre de 2019, incorporando la totalidad del patrimonio de las
sociedades absorbidas, como asi también la totalidad de las actividades relacionadas con el cumplimiento de su

objeto social,

iii) el compromiso previo de fusidn, suscripto por los representantes legales de la entidad y de las sociedades
absorbidas,

iv) la relacién de canje de acciones, por la cual BICE emitira 2.615 acciones ordinarias de 1.000 valor nominal cada
una y de 1 voto por accidn, a ser entregadas a los accionistas minoritarios de las Sociedades absorbidas, y

v) el aumento de capital de $ 11.532.418 miles a $ 11.535.033 miles, en virtud de la relacion de canje aprobada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Por su parte, las Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de BICE Leasing S.A. y de BICE Factoring S.A.,
con fecha 6 de agosto de 2019 decidieron aprobar, entre otras cosas, el compromiso previo de fusidn suscripto con
BICE y la disolucién de cada una de las sociedades, al ser absorbidas por BICE en los términos del articulo 94, inciso
7° de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias.

Durante el mes de agosto de 2019, se informd lo resuelto mediante publicaciéon en el Boletin Oficial, tal lo
dispuesto en el articulo 83, inciso 3) de la ley N° 19.550.

La fecha efectiva de fusion, 30 de septiembre de 2019, fue confirmada mediante la suscripcion del Acuerdo
definitivo de fusidn, el 6 de septiembre de 2019. A partir de la misma, se consideran incorporados al patrimonio de
BICE todos los activos y pasivos de las sociedades absorbidas, incluidos los bienes registrables y demas derechos y
obligaciones pertenecientes a las mismas, absorbiendo BICE la totalidad de las actividades, derechos y obligaciones
de BICE Leasing S.A. y BICE Factoring S.A., con efectos juridicos e impositivos a la fecha efectiva de fusién. Por otro
lado, al tratarse de una reorganizacién societaria bajo control comun dentro de un grupo econdmico, en la cual
todas las entidades, en ultima instancia, estan controladas por una misma parte, y teniendo en cuenta que las
combinaciones de negocios de entidades bajo control comun se encuentran excluidas de la Norma Internacional
de Informacion Financiera (NIIF) 3, a los efectos contables, la Entidad ha decidido reconocer los activos, pasivos y
resultados de las Sociedades absorbidas en forma retroactiva bajo el método de unificacion de intereses desde el
comienzo del ejercicio en el cual ocurre la fusidén (1° de enero de 2019), modificando los saldos comparativos para
reflejar la fusion como si hubiera ocurrido desde el comienzo del periodo/ ejercicio comparativo,
independientemente de la fecha efectiva de fusion.

Con fecha 16 de octubre de 2019, a través de la Resolucidn firma conjunta N° RESFC-2019-20500-APN-DIR#CNV, la
Comisidn Nacional de Valores (CNV) aprobé la fusidon por absorcion mencionada en los términos del articulo 82 y
siguientes de la Ley General de Sociedades N° 19.550, T.O. 1984 y modificatorias, supeditando la inscripcion de la
misma a la previa acreditacion de la inscripcidon de ciertos actos administrativos que BICE posee pendientes de
inscripcién y que tramitan por Expedientes CNV N° 1602/2018, N° 1930/2018 y N° 466/2019 (s/ aumentos de
capital y reformas estatutarias). Consecuentemente, la inscripcién de la fusion —tal la condicidn de tracto registral
impuesta por CNV- tendrd lugar cuando finalicen los referidos tramites.

A la fecha de aprobacién de estos estados financieros se encuentra concluido e inscripto en IGJ el expediente
1602/2018, y concluido pero pendiente de inscripcion en I1G) el expediente 1930/2018.

1.3. Captacion de depdsitos

En Nota 1.3. a los estados financieros consolidados se describen las principales caracteristicas sobre los depdsitos
gue son tomados por la Entidad.

1.4. Participacion accionaria

En Nota 1.4. a los estados financieros consolidados se detalla la participacidn accionaria de la Entidad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

1.5. Plazo de duracidn de la Sociedad

En cumplimiento de lo requerido por la Ley General de Sociedades se informa que, con fecha 26 de octubre de 1995, la
Asamblea Extraordinaria de Accionistas decidié modificar el plazo de duracién de la Sociedad, estableciéndola en
noventa y nueve afios, a partir del 18 de abril de 1995.

NOTA 2 — NORMAS CONTABLES APLICADAS

Los presentes estados financieros separados de la Entidad fueron elaborados de acuerdo con la Comunicacién “A”
6114 y complementarias del BCRA, el cual se basa en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y adoptadas por
la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), y con las excepciones que se
explican en el parrafo siguiente. Teniendo en cuenta las excepciones mencionadas en los parrafos precedentes, el
nuevo cuerpo normativo comprende las Normas e Interpretaciones adoptadas por el IASB e incluye:

. las NIIF;
. las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); y
. las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de

Informacidn Financiera (CINIIF) o el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas (CIN).

Respecto a la preparacion y presentacion de los presentes estados financieros separados, la Entidad ha
considerado las siguientes excepciones establecidas por el BCRA (ver adicionalmente acapite “Nuevos
pronunciamientos - Modificaciones al Marco de informacidn contable establecido por el BCRA” detallados en la
Nota 3.6.2. a los estados financieros consolidados:

a) Por medio de la Comunicacién “A” 6114, el BCRA establecid lineamientos especificos en el marco de dicho
proceso de convergencia, entre los cuales se definid (i) la excepcion transitoria a la aplicacién de la
seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1 a B5.5.55) hasta
los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2020; y (ii) que a los fines de calcular la tasa de
interés efectiva de activos y pasivos que asi lo requiera para su medicién, conforme a lo establecido por la
NIIF 9, se podra realizar -transitoriamente hasta el 31 de diciembre de 2019- una estimacién en forma
global del calculo de la tasa de interés efectiva sobre un grupo de activos o pasivos financieros con
caracteristicas similares en los que corresponda su aplicacion. A la fecha de los presentes estados
financieros separados, la Entidad y su subsidiaria se encuentra en proceso de cuantificaciéon del efecto
que tendria la aplicacidn de la seccién 5.5 “Deterioro de Valor” mencionado en (i) precedente.

b) Al 31 de diciembre de 2019 se han cumplimentado las condiciones para que los estados financieros
separados de la Entidad correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha incorporen el ajuste por
inflacion establecido en la NIC 29 “Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”. Sin
embargo, debido a las razones que se detallan en el acépite “Unidad de medida” de la Nota 3.2, las
entidades financieras deberan comenzar a aplicar la mencionada norma desde los ejercicios que se inicien
a partir del 1° de enero de 2020 inclusive .
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Las politicas contables cumplen con las NIIF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables en Ia
preparacion de estos estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con las NIIF adoptadas
por el BCRA seguin la Comunicacion “A” 6840. Con caracter general, el BCRA no admite la aplicacidn anticipada de
ninguna NIIF, a menos que se especifique lo contrario.

NOTA 3 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. Bases de Presentacién y politicas contables

En Nota 3.1 a 3.6 a los estados financieros consolidados, se explican detalladamente las bases de presentacidn de
los estados financieros y los nuevos pronunciamientos emitidos, pero no efectivos, a la fecha de emision de los
presentes estados. Todo lo alli explicado, excepto Nota 3.4, resulta aplicable a los presentes estados financieros
separados.

3.2 Unidad de Medida

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya moneda
funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la identificaciéon de un entorno
econdmico de esa naturaleza, la NIC 29 establece (i) ciertos indicadores cualitativos, no excluyentes, consistentes
en analizar el comportamiento de la poblacidn, los precios, la tasas de interés y los salarios ante la evolucién de los
indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, y (ii) como una caracteristica cuantitativa, que
es la condicién mayormente considerada en la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacién en tres afios
se aproxima o sobrepasa el 100%. Si bien en los afios recientes existid un crecimiento importante en el nivel
general de precios, la inflacién acumulada en tres afios se habia mantenido en Argentina por debajo del 100%
acumulado en tres afios. Sin embargo, debido a diversos factores macroecondémicos, la inflacién trienal se ubico
en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones
disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo. Por tales razones, la economia argentina
es considerada actualmente hiperinflacionaria bajo la NIC 29 y las entidades bajo el control del BCRA, obligadas a
la aplicacién de las NIIF adoptadas por el BCRA por medio de la Comunicacién “A” 6114 y cuya moneda funcional
sea el peso argentino, deberian reexpresar sus estados financieros. Dicha reexpresion debe efectuarse como si la
economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria, utilizando un indice general de precios que refleje los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda. Para efectuar esa reexpresion se utilizard una serie de indices elaborada y
publicada mensualmente por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE),
que combina el indice de Precios al Consumidor (IPC) nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con el indice de Precios Internos al por
Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de
2015, para los cuales el INDEC no ha difundido informacidn sobre la variacion en el IPIM, la variacion en el IPC de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue del 53,83% y 47,64% en los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Sin embargo, conforme a lo establecido por la Comunicacién “A” 6651 del BCRA, las entidades financieras deberan
comenzar a aplicar el método de reexpresidon de los estados financieros en moneda homogénea, previsto en la NIC
29, a partir de los ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020.

La falta de reconocimiento de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo general de la moneda bajo condiciones
de hiperinflaciéon puede distorsionar la informacién contable y, por lo tanto, esta situacidon debe ser tenida en
cuenta en la interpretacion que se realice de la informaciéon que la Entidad brinda en los presentes estados
financieros sobre su situacidn patrimonial, el resultado de sus operaciones y los flujos de su efectivo.

A continuacion se incluye una descripcidn de los principales impactos que produciria la utilizacion de la NIC 29:

e Los estados financieros deben ser ajustados para que consideren los cambios en el poder adquisitivo general
de la moneda, de modo que queden expresados en la unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre
el que se informa.

e Resumidamente, el mecanismo de reexpresién de la NIC 29 es como sigue:

0 Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan, dado
gue ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente al cierre del periodo sobre el que se
informa. En un periodo inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y
mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se
encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La ganancia
o pérdida monetaria neta se incluira en el resultado del periodo por el que se informa.

0 Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sobre el que se
informa, no serdn reexpresadas a efectos de su presentacion en el estado de situacion financiera, pero el
proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de unidad de medida homogénea los
resultados producidos por la tenencia de esas partidas no monetarias.

0 Las partidas no monetarias medidas a costo histdrico o a un valor corriente de una fecha anterior a la
de cierre del ejercicio sobre el cual se informa seran reexpresados por coeficientes que reflejen la
variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicion o revaluacidn hasta la fecha
de cierre, procediendo luego a comparar los importes reexpresados de esos activos con los
correspondientes valores recuperables. Los cargos al resultado del ejercicio por depreciacidon de las
propiedades, plantas y equipos y por amortizacién de activos intangibles, asi como cualquier otro
consumo de activos no monetarios se determinaran sobre la base de los nuevos importes reexpresados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

0 La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de una unidad de medida corriente al final
del ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propdsitos fiscales, da lugar a una
diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida
se reconoce en el resultado del ejercicio. Cuando ademas de la reexpresion, existe una revaluacion de
activos no monetarios, el impuesto diferido que se corresponde con la reexpresién se reconoce en el
resultado del ejercicio, y el impuesto diferido que se corresponde con la revaluacién (exceso del valor
revaluado sobre el reexpresado) se reconoce en el otro resultado integral.

0 Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracién contable, salvo aquellas partidas
del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de activos medidos en moneda de
poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracién del consumo, las que se reexpresan tomando
como base la fecha de origen del activo con el que esta relacionada la partida; y salvo también aquellos
resultados que surgen de comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de
diferentes fechas, para los cuales se requiere identificar los importes comparados, reexpresarlos por
separado, y volver a efectuar la comparacion, pero con los importes reexpresados.

0 Al comienzo del primer ejercicio de aplicacién de la reexpresion de los estados financieros en moneda
homogénea, los componentes del patrimonio, excepto los resultados acumulados se reexpresan de
acuerdo a lo previsto en la NIC 29, y el importe de los resultados acumulados se determina por diferencia,
una vez reexpresadas las restantes partidas del patrimonio.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Entidad se encuentra en proceso de cuantificar los
efectos que resultarian de la aplicacion de la NIC 29, pero estima los mismos podrian ser significativos.

3.3. Informacién comparativa

Los presentes estados financieros brindan informacién comparativa con los de cierre del ejercicio precedente.

En virtud de la fusién por absorcién de BICE con BICE Leasing S.A. y BICE Factoring S.A mencionada en la Nota 1.2,
la informacién comparativa ha sido modificada con el objetivo de reflejar la fusién como si hubiera ocurrido desde
el comienzo del ejercicio comparativo, de acuerdo con el método de unificacidn de intereses retroactivo.

NOTA 4 - ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad entregd como garantia los activos financieros que se detallan a
continuacion:
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correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

— Fechade Objeto de I’mporte Tasa . o \{alor en

Descripcion inicio cobertura linea que Linea Vigencia Linea libros al
garantiza 31/12/2019

Titulos otorgados en garantia por operatoria con BCRA
- Programa DESARROLLO SAN JUAN 12/03/2015 Subasta 6.000 10% 15 aflos maximo 17.970
Titulos otorgados en garantia por Programa FONDEFIN ~ 10/04/2017  Subasta 4.000 11,1% cap. de.Tlra.baJo: ! ano-. 11.487
/ Inversién:3 a 10 afios

Titulos otorgados en garantia por operatoria con MAE ~ 15/05/2017 Operatoria N/A N/A N/A 4,777
Titulos otorgados en garantia por operatoria con ROFEX 12/12/2017 Operatoria N/A N/A N/A 1.425.405
Dep0sitos de efectivo en garantia de alquileres (*) Alquileres N/A N/A N/A 4.387
Cuenta Garantia BCRA N/A Operatoria N/A N/A N/A 231
Total 1.464.257

" Fecha de Objeto de I’mporte Tasa . L, V.alor en

Descripcion inicio cobertura linea que Linea Vigencia Linea libros al
garantiza 31/12/2018

Titulos otorgados en garantia por operatoria con BCRA
- Programa DESARROLLO SAN JUAN 12/03/2015 Subasta 6.000 10% 15 afios maximo 21.282
Titulos otorgados en garantia por Programa FONDEFIN ~ 10/04/2017  Subasta 4.000 11,1% cap. de.Tra.baJO: ! ano. 8.140
/ Inversién: 3 a 10 afios

Titulos otorgados en garantia por operatoriacon MAE ~ 15/05/2017 Operatoria N/A N/A N/A 5.657
Titulos otorgados en garantia por operatoria con ROFEX 12/12/2017 Operatoria N/A N/A N/A 891.753
Dep6sitos de efectivo en garantia de alquileres (*) Alquileres N/A N/A N/A 3.920
Cuenta Garantia BCRA N/A Operatoria N/A N/A N/A 231
Total 930.983

(*) Alquileres vigentes a la fecha del ejercicio.

La Gerencia de la Entidad estima que no se producirdn pérdidas por las restricciones sobre los activos

mencionados precedentemente.

NOTA 5 - OPERACIONES DE PASE

En Nota 5 a los estados financieros consolidados se detallan las operaciones de pase concertadas con el BCRA y
Otras Entidades Financieras al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

NOTA 6 - CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS — PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE

PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

Las siguientes tablas muestran la evoluciéon de las previsiones por clase de préstamos y otras financiaciones:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Cartera Comercial

Cartera Consumo y

Vivienda
- - Total
Prev. determinadas Prev. no determinadas
individualmente individualmente
Al 31 de diciembre de 2018 707.551 118.823 826.374
Cargos (*) 2.734.665 378.886 3.113.551
Desafectaciones (138.444) (125.824) (264.268)
Aplicaciones (119.189) (5.824) (125.013)
Al 31 de diciembre de 2019 3.184.583 366.061 3.550.644
Cartera Comercial Carter.'?\ (;onsumo v
Vivienda
N N Total
Prev. determinadas Prev. no determinadas
individualmente individualmente
Al 31 de diciembre de 2017 203.943 8.448 212.391
Cargos 625.879 110.754 736.633
Desafectaciones (116.357) (379) (116.736)
Aplicaciones (5.914) - (5.914)
Al 31 de diciembre de 2018 707.551 118.823 826.374

(*) durante el ejercicio se ha incluido previsiones adicionales a las minimas previstas por normas del BCRA a ciertos clientes en
base a la situacidn particular, las cuales fueron aprobadas por el Directorio de la Entidad.

NOTA 7 - OPERACIONES CONTINGENTES

En Nota 7 a los estados financieros consolidados se detallan las operaciones contingentes al 31 de diciembre de
2019y 2018.

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

En Nota 8 a los estados financieros consolidados se encuentra la informacion relacionada con Instrumentos
Financieros Derivados de la Entidad al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

NOTA 9 - ARRENDAMIENTOS

De acuerdo a la NIIF 16, a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2019, la Entidad y sus subsidiarias avalian
todos los contratos celebrados para identificar si los mismos contienen un arrendamiento, es decir, el derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Compromisos por arrendamientos operativos — la Entidad en caracter de arrendatario:

La Entidad celebré contratos comerciales de arrendamiento de oficinas, maquinas fotocopiadoras y dispenser de
agua. Estos contratos de arrendamiento tienen un plazo promedio de entre uno y siete afios y no existen
restricciones para la Entidad y sus subsidiarias por los mismos. De acuerdo a las exenciones permitidas por la NIIF
16, la Entidad optd por no aplicar las normas de reconocimiento y medicion relacionadas con los contratos de
arrendamientos de corto plazo y aquellos en los cuales los activos subyacentes son de bajo valor.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de los activos reconocidos por el derecho de uso de los activos identificados
en los contratos de arrendamiento mencionados asciende a $ 155.257 miles. Dichos activos se midieron al costo,
neto de las depreciaciones acumuladas y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, y se imputaron en el
Rubros “Propiedad, Planta y Equipo”. Los cargos por depreciacidon de los bienes por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 ascienden a $ 41.905 miles y se reconocen dentro del Rubro “Depreciaciones vy
desvalorizaciones de bienes”.

Por su parte, el saldo por los pasivos originados por los contratos de arrendamiento al 31 de diciembre de 2019
asciende a $ 253.697 miles. Dichos pasivos se midieron al valor presente de los pagos por arrendamiento
descontados a las tasas implicitas de los mismos, incrementados por los intereses devengados menos los pagos
realizados, y se imputaron en el Rubro “Otros pasivos financieros”. Los intereses devengados de dichos pasivos por
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 ascienden a $ 14.111 miles y se reconocen dentro del Rubro
“Otros Gastos Operativos”.

Compromisos por arrendamientos operativos:

La Entidad celebré contratos comerciales de arrendamiento de sus propiedades de inversion, que incluye dos
inmuebles. El plazo de estos arrendamientos es de:

Inmueble Pazo arrendamiento
Inmueble 25 de Mayo 526 5 afios
inmueble Puerto Deseado 2 afios

Los cobros minimos futuros por contratos de arrendamientos operativos no cancelables, son los siguientes:

Plazo 31/12/2019
Hasta un afio 13.339
De uno a tres afios 24.437
Mas de tres afios 24.437
Total 62.213
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Compromisos por arrendamientos financieros y contratos de alquiler con opcién de compra:

La Entidad celebrd contratos de arrendamientos financieros relacionados con maquinarias y vehiculos. El importe
en libros de los bienes incorporados bajo arrendamientos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende $
5.079.344 y $ 4.896.036 miles, respectivamente. Estos activos se encuentran gravados como garantia de los
arrendamientos financieros respectivos.

La siguiente tabla muestra la conciliacidn entre la inversion bruta total de los arrendamientos financieros y el valor
actual de los pagos minimos a recibir por los mismos:

Saldos al 31/12/2019 Saldos al 31/12/2018
.. Valor actual de los .. Valor actual de los
Inversion Total .. Inversion Total ..
Plazo pagos minimos pagos minimos
De 1 a5 ainos 6.746.331 5.079.344 6.257.453 4.896.036
Total 6.746.331 5.079.344 6.257.453 4.896.036

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las previsiones acumuladas por riesgo de incobrabilidad ascienden a $ 440.022
miles y $ 114.101 miles, respectivamente.

NOTA 10 - INVERSION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La Entidad no tiene participaciones en asociadas ni en negocios conjuntos a la fecha de los presentes estados
financieros.

NOTA 11 - PARTES RELACIONADAS

Parte relacionada es toda persona o entidad que esta relacionada con la Entidad:

- Ejerce control o control conjunto sobre la Entidad;

- Ejerce influencia significativa sobre la Entidad;

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la Entidad;
- Miembros del mismo grupo.

De acuerdo con la NIC 24 el personal clave de la direccidon son aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o indirectamente. De
acuerdo con dicha definicidn, la Entidad al 31 de diciembre de 2019 considera como personal clave a los miembros

del Directorio y al Gerente General.

Se detallan a continuacidn las operaciones con las partes relacionadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Ministerio de Produccién

Préstamos y otras financiaciones

Otros activos financieros
Otros pasivos financieros

BNA
Efectivo y depdsitos en bancos

Préstamos y otras financiaciones

Financiaciones recibidas del
entidades financieras

Otros pasivos financieros
Pellegrini

Otros activos financieros
Nacion Servicios S.A.

Otros pasivos no financieros
Nacion Seguros S.A.

Otros activos no financieros

Depdsitos
Personal Clave

Otros activos no financieros

Otros pasivos no financieros

Los préstamos y los depdsitos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones de mercado para

otros clientes.

No existen miembros del Directorio que ejerzan cargos ejecutivos en el Banco, por lo cual no obtienen otro tipo de
remuneracion y no es politica de la Entidad otorgar participaciones patrimoniales en la sociedad en concepto de

remuneracion, ni otros tipos de beneficios.

La Entidad no participd en transacciones con su Directorio, no les otorgd ningln préstamo, ni existe ninguna

operacién propuesta con dichas personas.

BCRA vy otras

31/12/2019 31/12/2018
234.621 214.868
- 11.342
(10.056.673) (6.299.205)
844.177 3.208.087
2.965.062 -
(1.950.331) (2.321.929)
(90.491) (45.246)
- 655.437
- (50)
2.961 -
- (2)
27.438 18.701
(40.711) (23.206)

Los resultados generados por las transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacién:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Ministerio de Produccion
Ingresos por intereses
Egresos por intereses

Ingresos por Servicios

BNA
Ingresos por intereses
Egresos por intereses
Egresos por comisiones

Cargo por incobrabilidad

Pellegrini
Resultados por medicidn de instrumentos

Nacién Seguros S.A.
Ingresos por comisiones
Gastos de Administracion

Nacidn Servicios S.A
Resultados por medicidn de instrumentos

Gastos de Administracion

Nacion Seguros de Retiro S.A.
Egresos por intereses

Personal Clave
Gastos de administracidn
Beneficios al personal

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2019 31/12/2018
293.070 130.373
(279.578) (70.773)
562 331
7.658 17
(361.752) (311.298)
(164) (742)
(653) -

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2019 31/12/2018
201.425 218.185
39.092 42,918
(984) (881)
- 425
(891) (603)
(25.840) ;
(39.966) (37.622)
(6.039) (7.666)

La Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y otro personal clave de la Gerencia garantizados con
acciones. La remuneracion del personal clave de la Direccidn, correspondiente a sueldos, honorarios vy
gratificaciones, asciende a $ 46.005 miles y $ 45.288 miles por ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y

2018, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los préstamos a empleados ascienden a $ 7.308 miles y S 2.367 miles,

respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 12 - BENEFICIOS A EMPLEADOS A PAGAR

12.1. Beneficios a corto plazo

A partir del cierre del ejercicio 2018, la Entidad comenzd a otorgar a sus empleados un bono/compensacion
variable, el cual contempla para su pago el cumplimiento de ciertos objetivos organizacionales, objetivos de
area y objetivos pertinentes a cada persona. En caso de que la entidad no alcance los resultados minimos
esperados, no se abona importe alguno. La Entidad ha abonado el bono correspondiente al ejercicio 2018 en el

mes de abril 2019, y ha constituido una provisidn por el bono correspondiente al ejercicio 2019.

Los saldos a pagar a empleados por los beneficios a corto plazo se detallan a continuacion:

31/12/2019 31/12/2018
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 40.789 30.471
Provision vacaciones no gozadas 73.802 55.557
Provision bono por desempefio 184.819 85.971
Total beneficios a corto plazo 299.410 171.999

12.2. Beneficios a largo plazo

La Entidad brinda un beneficio a largo plazo, que consiste en otorgar como premio por cumplir 5, 10 o 20 afios

como empleado la acreditacién de puntos en un programa de beneficios creado a tal efecto.

La provisidn registrada contablemente por los mencionados beneficios se detalla a continuacién:

31/12/2019 31/12/2018
Premio por los 5 afios 147 -
Premio por los 10 afios 4,958 836
Premio por los 20 afios 6.537 1.133
Total beneficios a largo plazo 11.642 1.969

12.3. Beneficios post-empleo

La Entidad brinda un beneficio post-empleo a los empleados, el cual consiste en que una vez obtenido el
beneficio previsional jubilatorio, se le otorgan al empleado en concepto de gratificacion especial por egreso la
suma de ocho haberes brutos y, adicionalmente, se le contintia brindando la cobertura médica prepaga por
doce meses después de haber obtenido el beneficio previsional. Como requisito el trabajador debe haber

trabajado los ultimos 10 afios en el BICE, de forma continuada.

El pasivo resultante se encuentra expuesto a los riesgos emergentes de la tasa de inflacidn, la tasa de interés y

los cambios en la esperanza de vida.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

La provisién registrada contablemente por el mencionado beneficio se detalla a continuacién:

31/12/2019 31/12/2018
Beneficio post-empleo (Anexo J) 103.253 35.670
Total beneficios post-empleo 103.253 35.670

12.4. Supuestos clave utilizados en la medicidn del valor presente de las obligaciones por beneficios

En Nota 12.4 a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019 se detallan los principales
supuestos clave utilizados para determinar las obligaciones por los planes de beneficios post empleo.

NOTA 13 - ACTIVOS FlJOS

13.1. Propiedad, planta y equipo

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad especifica.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentran expuestos en el Anexo F
“Movimiento de propiedad, planta y equipo”.

13.2. Propiedades de inversion

El rubro comprende las propiedades de inversion de la Entidad.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentran expuestos en el Anexo F Bis
“Movimiento de propiedades de inversion”.

13.3. Activos Intangibles

El rubro comprende los bienes intangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad especifica.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentran expuestos en el Anexo G
“Movimiento de activos intangibles”.

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES LIC. GABRIEL VIENNI Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
GERENTE DE ADMINISTRACION GERENTE GENERAL PRESIDENTE
FIRMADO A EFECTOS DE SU FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME IDENTIFICACION CON EL INFORME IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020 DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020 DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

CP.CECABATI1F 13

FERNANDO J. COCCARO ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
Socio POR COMISION FISCALIZADORA CONTADOR PUBLICO (U.N.L.Z.)
Contador Publico — U.B.A. T2290F2 172 CP.CE.CABA.

CP.CECABA.T°200F° 12

-153-



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 14 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

14.1. Activos financieros

Los “Otros activos financieros” que mantiene la Entidad, se detallan a continuacién:

Moneda 31/12/2019 31/12/2018
Concepto Origen | Deudaen Deuda en Deuda en Deuda en
M.O. S M.O. S
Inversiones en Activos Financieros S - - 655.437 655.437
Desembolso a recibir — FONPLATA uSs - - 300 11.342
Deudores Varios S 266.743 266.743 368.969 368.969
Deudores Varios uSs 270 16.152 589 22.286
Subtotal Otros Activos Financieros 282.895 1.058.034
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (65.040) (51.258)
Total Otros Activos Financieros 217.855 1.006.776
14.2. Pasivos financieros
Los “Otros pasivos financieros” que mantiene la Entidad, se detallan a continuacion:
31/12/2019 31/12/2018
Moneda /12/ /12/
Concepto Origen Deuda en Deuda en Deuda en Deuda en
& M.O. $ M.O. $
Secretaria de la Transformacion Productiva — PROCER S 503.822 503.822 503.822 503.822
Secretaria de la Transformacién Productiva — FONCER S 136.309 136.309 136.309 136.309
Linea Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata —
FONPLATA - (Ministerio de Produccién) uss 42.576 2.550.071 39.795 1.504.574
Linea Banco Europeo de Inversiones (BEI) — (Ministerio de Produccion) uss 73.206 4.384.655 70.966 2.683.091
Linea Banco Mundial (Ministerio de Produccion) uss 29.053 1.740.106 28.039 1.060.113
Fondo Tecnoldgico Argentino - FONTAR S 484 484 1.265 1.265
Arrendamientos financieros (Nota 9)
- En pesos S 649 649 - -
- En délares uSs 4.225 253.048 - -
Administracién del programa de competitividad de economias regionale
(PROCER — Ministerio de Produccion)
- En pesos S 218.015 218.015 80.717 80.717
- En ddlares usSs 8.744 523.695 8.744 330.579
Intereses acciones preferidas BNA S 90.491 90.491 45.246 45.246
Subtotal Otros Pasivos Financieros 10.401.345 6.345.716
Otros pasivos financieros 351.968 318.458
Total Otros Pasivos Financieros 10.753.313 6.664.174
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

14.3. Activos no financieros

Los “Otros activos no financieros” que mantiene la Entidad, se detallan a continuacién:

Moneda 31/12/2019 31/12/2018
Concepto Origen Deuda en Deuda en | Deudaen Deuda en
M.O. S M.O. S
Anticipos Honorarios Directores y Sindicos S 34.602 34.602 23.148 23.148
Anticipos al personal S 7.308 7.308 2.367 2.367
Pagos efectuados por adelantado S 23.820 23.820 39.527 39.527
Anticipos por compra de bienes S 32.527 32.527 11.124 11.124
Propiedades de inversion (Anexo F BIS) S 96.623 96.623 25.671 25.671
Retenciones y percepciones impositivas S 22.063 22.063 34.020 34.020
Subtotal Otros Activos No Financieros 216.943 135.857
Otros activos no financieros 1.195 841
Total Otros Activos no Financieros 218.138 136.698
14.4. Pasivos no financieros
Los “Otros pasivos no financieros” que mantiene la Entidad, se detallan a continuacién:
Moneda d31/12/2019d . 31/12/2018d
: Deuda en Deuda en | Deudaen Deuda en
Concepto Origen M.O. $ M.O. $
Provisién honorarios Directores S 39.966 39.966 24.612 24.612
Provision honorarios Sindicos S 9.085 9.085 6.599 6.599
Bonificaciones cobradas por adelantado S 132.288 132.288 143.820 143.820
Cobros efectuados por adelantado S 41.640 41.640 54.455 54.455
Intereses cobrados por adelantado S 80 80 - -
Provision beneficios a corto plazo para empleados (Nota 12.1) S 299.411 299.411 171.999 171.999
Provision beneficios a largo plazo para empleados (Nota 12.2) S 11.642 11.642 1.969 1.969
Otros impuestos a pagar S 249.018 249.018 263.110 263.110
Acreedores Varios S 41.355 41.355 64.770 64.770
Acreedores Varios uSs 406 24.336 150 5.654
Subtotal Otros Pasivos no Financieros 848.821 736.988
Otros pasivos no financieros - 13.973
Total Otros Pasivos no Financieros 848.821 750.961
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 15 - FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

En el siguiente cuadro se detallan las financiaciones recibidas:

Moneda d31/12/2019d - 31/12/2018d
: Deudaen Deudaen Deuda en Deuda en
Concepto Origen M.O. $ M.O. $
China Development Bank (CDB) uSs 140.629 8.422.956 165.588 6.260.618
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) uss 8.120 486.340 37.908 1.433.250
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) - Bono Sustentable uss 29.663 1.776.653 29.801 1.126.729
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior (BLADEX) uss - - 30.342 1.147.181
Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) uss - - 10.009 378.419
Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) € 44,399  2.981.582 - -
Banco de la Nacién Argentina S 1.950.331 1.950.331 2.321.929 2.321.929
Tf)tal F.lnanmacmnes recibidas del BCRA y Otras Instituciones 15.617.862 12.668.126
Financieras

NOTA 16 - PROVISIONES

Comprende los montos estimados para hacer frente a obligaciones presentes de probable concrecién.

En el Anexo J “Movimiento de provisiones” se muestra la evolucién de las provisiones durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019. Cabe mencionar que los aumentos de provisiones en el Anexo J incluyen el
incremento en el importe descontado producto del paso del tiempo y el efecto del cambio en la tasa de

descuento.

Al 31 de diciembre de 2019, las principales provisiones corresponden a:

- Provisidn por contingencias: Incluye las siguientes provisiones:

v" Provisién por gastos judiciales del reclamo por Ingresos Brutos afio 2002-2004: Corresponde a la provision
de honorarios que eventualmente sean regulados a los profesionales que intervinieron en el Expte. N°
14656/2009 (perito contador y abogados del GCBA). Se estima que dicha regulacion y requerimiento de pago,
eventualmente puedan ser realizados durante el transcurso de este afio ($ 5.532 miles).

v/ Otras contingencias por un monto total de S 6.794 miles, correspondientes a provisiéon por demandas

laborales contra la Entidad.

- Provisién por planes de beneficios definidos post empleo: Corresponde a la provisién por beneficio post

empleo detallado en Nota 12.3.

La provisién constituida sobre la estimacion probable del monto a desembolsar por las diferencias surgidas de la
inspeccidn realizada por AGIP sobre la base imponible del impuesto a los Ingresos Brutos por los ejercicios fiscales
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

2014-2016, ha sido aplicada debido a que, mediante Acta N° 1116 el Directorio del BICE aprobd la adhesién de la
Entidad al “Régimen especial de regularizacion de obligaciones tributarias vencidas al 31/07/2019”, establecido en
la Ley 6195. La adhesion al régimen mencionado implicd la condonacién total de los intereses resarcitorios y
punitorios por las obligaciones regularizadas, como asi también la condonaciéon de las multas formales y/o
materiales cometidas. El saldo de deuda se expone en el rubro “Otros impuestos a pagar”, por un total de $44.530
miles.

En opinién de la Direccidn de la Entidad y de sus asesores legales, no existen otros efectos significativos que los
expuestos en los presentes estados financieros separados, cuyos montos y plazos de cancelacién han sido
registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando la fecha probable de su resolucidn final.

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

17.1. Impuesto a las ganancias

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacidn contable y la valuacién impositiva de los activos y
pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se produce la reversion de las mismas,
considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

La composicidn del activo/ pasivo neto por el Impuesto a las Ganancias corriente que se expone en el estado de
situacién financiera es la siguiente:

Sociedades absorbidas Posicién al
. BICE . .
Impuesto a las Ganancias BICE Leasing  BICE Factoring  31/12/2019
Anticipos Impuesto a las Ganancias 6.192 116.761 93.213 216.166
Otros saldos a favor 11.406 12.195 73.753 97.354
Provision Impuesto a las Ganancias - (303.847) (214.098) (517.945)
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 94.890 - - 94.890
Pasivo neto al 31/12/2019 112.488 (174.891) (47.132) (109.535)
Sociedades absorbidas Posicion al
BICE
Impuesto a las Ganancias BICE Leasing  BICE Factoring  31/12/2018
Anticipos Impuesto a las Ganancias 82.676 22.859 51.060 156.595
Otros saldos a favor 8.775 2.654 34.514 45.643
Provision Impuesto a las Ganancias (8.368) (269.891) (176.797) (455.056)
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 89.288 - - 89.288
Pasivo neto al 31/12/2018 172.371 (244.678) (91.223) (163.530)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el monto del activo por impuesto diferido neto asciende a $ 1.060.080 milesy $
274.366 miles, respectivamente. Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacion Financiera

son los siguientes:

31/12/2019 31/12/2018

Activos por impuesto diferido:

Préstamos — Pérdida Inicial 275.261 258.492
Previsiones 1.284.145 294.280
Beneficios a empleados 49.037 26.995
Instrumentos Financieros 27.649
Ajuste por Inflacion (*) 439.259 -
Provisiones pasivas 22.514
Otros 15.856 61.983
Total Activos diferidos 2.063.558 691.913
Pasivos por impuesto diferido:

Moneda Extranjera (39.913) (28.409)
Instrumentos Financieros (278.263) (28.371)
Inversiones en instrumentos de patrimonio (610.767) (326.598)
Propiedad, Planta y Equipo (74.535) (34.169)
Total Pasivos diferidos (1.003.478) (417.547)
Activo neto por impuesto diferido 1.060.080 274.366

(*) importe neto de una previsién de $746.741 miles, ya que a la fecha de emisién de los estados financieros se estima que

parte del ajuste no serd recuperable.

La evolucién del Activo/Pasivo neto por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se resume del

siguiente modo:

Sociedades absorbidas

BICE Posicion al

BICE Leasing BICE Factoring 31/12/2019
Activo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio 143.901 87.984 42.481 274.366
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado 394.386 214.746 150.891 760.023
Cargo por impuesto diferido reconocido en el ORI 25.691 - - 25.691
Activo diferido al 31/12/2019 563.978 302.730 193.372 1.060.080

BICE Sociedades absorbidas Posicion al

BICE Leasing  BICE Factoring 31/12/2018
Activo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio (17.835) 78.025 17.204 77.394
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado 157.256 9.959 25.277 192.492
Cargo por impuesto diferido reconocido en el ORI 4.480 - - 4.480
Activo diferido al 31/12/2018 143.901 87.984 42.481 274.366
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados difiere del cargo por impuesto a
las ganancias que resultaria si todas las ganancias hubieran sido gravadas a la tasa impositiva actual.

El siguiente cuadro expone una conciliacidn entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos obtenidos al

aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable:

31/12/2019 31/12/2018
Ganancia contable antes de impuestos a las ganancias 314.617 1.264.574
Otros resultados integrales antes de impuestos a las ganancias (198.652) 53.950
Resultado integral total antes de impuestos a las ganancias 115.965 1.318.524
Alicuota legal del impuesto a las ganancias 30% 30%
Impuesto sobre la ganancia contable (34.789) (395.557)
Diferencias permanentes:
Gastos no Deducibles (L 24.475) (297) (459)
Ajuste Cambio de Tasa - 38.854
Inversiones en instrumentos de patrimonio 29.700 26.550
Otras participaciones 17.389 61.614
Otros Ajustes - 10.914
(Defecto)/Exceso provision Impuesto a las Ganancias ejercicio anterior (4.996) (7.535)
Previsién Quebranto (445.406) -
Ajuste por Inflaciéon Impositivo 439.259 -
Diferencias permanentes sociedades absorbidas 261.913 -
Total cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias- Ganancia / (Pérdida) 262.773 (265.619)

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados se compone de la siguiente

manera:
BICE Sociedades absorbidas Posicion al
BICE Leasing  BICE Factoring 31/12/2019
Cargo impuesto a las Ganancias corriente - (303.847) (214.098) (517.945)
Cargo por Impuesto Diferido del ejercicio 394.386 214.746 150.891 760.023
(DefeFto)/Exceso provisidn Impuesto a las Ganancias ejercicio (6.496) 1.500 ) (4.996)
anterior
Cargo por Impuesto Diferido reconocido en ORI 25.691 - - 25.691
Total cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias- 413.581 (87.601) (63.207) 262.773

Ganancia / (Pérdida)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

BICE Sociedades absorbidas Posicion al
BICE Leasing  BICE Factoring 31/12/2018

Cargo impuesto a las Ganancias corriente (8.368) (269.900) (176.788) (455.056)
Cargo por Impuesto Diferido del ejercicio 157.256 9.959 25.277 192.492
(DefeFto)/Exceso provisidn Impuesto a las Ganancias ejercicio (7.987) 452 (7.535)
anterior
Cargo por Impuesto Diferido reconocido en ORI 4.480
Total cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias- 145.381 (259.489) (151.511) (265.619)

Ganancia / (Pérdida)

Al 31 de diciembre de 2019, la Entidad estimd un quebranto en el impuesto a las ganancias y, en consecuencia,
mantiene un quebranto impositivo acumulado de S 445.406 miles para compensar ganancias impositivas futuras,
el cual no ha sido reconocido contablemente ya que a la fecha de emisién de los presentes estados financieros se
estima que el mismo no sera recuperable.

Periodo fiscal . Que.b‘ranto Prescripcion
impositivo total
2019 445.406 2024

17.2. Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido durante el ejercicio econdmico 1998 por la Ley N2
25.063 por el término de diez ejercicios anuales. Luego de sucesivas prorrogas, el impuesto fue derogado por la
Ley N° 27.260, dejando sin efecto el gravamen a partir del periodo de 2019. Este impuesto fue complementario del
impuesto a las ganancias, dado que, mientras este uUltimo gravaba la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a
la ganancia minima presunta constituia una imposicién minima que gravaba la renta potencial de ciertos activos
productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacidn fiscal de la Entidad debia coincidir con el mayor de ambos
impuestos. La Ley que origind este impuesto previd para el caso de entidades regidas por la Ley de Entidades
Financieras que las mismas debian considerar como base imponible del gravamen el 20% de sus activos gravados
previa deduccion de aquellos definidos como no computables.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las
ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que se pudiera producir en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los quebrantos acumulados.

Al 31 de diciembre de 2019 no se determind el impuesto atento a que el mismo fue derogado quedando un saldo
del impuesto a la Ganancia Minima Presunta de $ 94.890 determinado en el ejercicio 2018.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

17.3. Reforma tributaria

En Nota 17.3 a los estados financieros consolidados se describe la informacion relacionada con la reforma
tributaria.

17.4. Ajuste por inflacién impositivo

En Nota 17.4 a los estados financieros consolidados se describe la informacién relacionada con el ajuste por
inflacién impositivo.

17.5. Tasa corporativa del impuesto a las ganancias

En Nota 17.5 a los estados financieros consolidados se describe la informacidn relacionada con la tasa corporativa
del impuesto a las ganancias.

NOTA 18 - ANALISIS DE ACTIVOS FINANCIEROS A RECUPERAR Y PASIVOS FINANCIEROS A CANCELAR

Los siguientes cuadros muestran un analisis de los saldos de activos financieros y pasivos financieros que se
esperan recuperar y cancelar al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Vencido/ Sin Dela3 De3a6 De6al2 Del2a24 Mas de 24 Total
Vencimiento Hasta 1 mes meses meses meses meses meses 31/12/19
Efectivo y Depdsitos en Bancos 4.609.300 - - - - - - 4.609.300
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 15.107 - - - 12.380 41.515 158.344 227.346
Instrumentos derivados - 35 - - - - - 35
Operaciones de pase - 6.514.866 - - - - - 6.514.866
Otros activos financieros (no incluye previsiones) 282.895 - - - - - - 282.895
Préstamos y otras financiaciones (no incluye previsiones) 3.547.673 8.275.174 4.269.033 4.437.090 4.894.441 8.833.600 18.841.326 53.098.337
- Sector Publico no Financiero 2.224 243.879 16.362 24.559 49.183 47.700 - 383.907
- Otras Entidades financieras 363 357.822 636.874 988.153 1.745.502 2.319.730 2.521.550 8.569.994
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 3.545.086 7.673.473 3.615.797 3.424.378 3.099.756 6.466.170 16.319.776 44.144.436
Otros Titulos de Deuda (no incluye previsiones) (*) 112.283 60.175 256.868 491.479 2.824.508 1.022.358 848.923 5.616.594
Activos financieros entregados en garantia (*) 12.274 - 120 2.625 1.426.162 329 22.747 1.464.257
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 2.697.101 - - - - - - 2.697.101
Previsiones del Activo (Anexo R) (4.160.301) - - - - - - (4.160.301)
TOTAL ACTIVO 7.116.332 14.850.250 4.526.021 4.931.194 9.157.491 9.897.802 19.871.340 70.350.430
Depdsitos - 13.559.764 6.238.885 8.090.086 - - - 27.888.735
- Sector Publico no Financiero - 8.962.672 1.895.269 6.794.930 - - - 17.652.871
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior - 4.597.092 4.343.616 1.295.156 - - - 10.235.864
Instrumentos derivados - 5.600 - - - - - 5.600
Otros pasivos financieros - 1.513.943 55.628 30.699 300.749 1.204.176 7.648.118 10.753.313
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - 40.463 88.952 1.015.359 991.666 3.285.786 10.195.636 15.617.862
Obligaciones negociables emitidas - 425.624 5.764  954.926 - 2.460.808 - 3.847.122
TOTAL PASIVO - 15.545.394 6.389.229 10.091.070 1.292.415 6.950.770 17.843.754 58.112.632

(*) Incluye los instrumentos reperfilados s/Decreto N° 596/2019 y Decreto DNU 49/2019 (ver Nota 34).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Vencido/ Sin Hasta 1 mes Dela3 De3a6 De6al2 Del2a24 Mas de 24 Total
Vencimiento meses meses meses meses meses 31/12/2018
Efectivo y Depdsitos en Bancos 8.032.902 - - - - - - 8.032.902
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados - - - - - - 413.460 413.460
Operaciones de pase - 894.367 - - - - - 894.367
Otros activos financieros (no incluye previsiones) 861.085 196.949 - - - - - 1.058.034
Préstamos y otras financiaciones (no incluye previsiones) 1.854.872 3.178.231 4,944.272 5.814.994 4.665.674 7.744.967 15.432.574 43.635.584
- Sector Publico no Financiero 2.159 221.621 10.838 15.974 31.310 63.800 30.405 376.107
- Otras Entidades financieras 93 473.457 568.432 856.878 1.614.823 3.063.985 3.086.024 9.663.692
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 1.852.620 2.483.153 4.365.002 4.942.142 3.019.541 4.617.182 12.316.145 33.595.785
Otros Titulos de Deuda (no incluye previsiones) 176 792.530 293.236 2.037.638 578.813 768.456 558.438 5.029.287
Activos financieros entregados en garantia 21.513 - 704.585 187.168 1.203 2.207 14.307 930.983
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 1.665.483 - - - - - - 1.665.483
Previsiones del Activo (Anexo R) (899.672) - - - - - - (899.672)
TOTAL ACTIVO 11.536.359 5.062.077 5.942.093 8.039.800 5.245.690 8.515.630 16.418.779 60.760.428
Depdsitos - 10.990.398 5.739.023 7.730.341 - - - 24.459.762
- Sector Publico no Financiero - 7.949.998 3.947.044 6.518.505 - - - 18.415.547
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior - 3.040.400 1.791.979 1.211.836 - - - 6.044.215
Instrumentos derivados - 24.591 93.532 28.750 - - - 146.873
Otros pasivos financieros - 728.102 19.961 9.263 2.014 120.682 5.784.152 6.664.174
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - 779.342 1.342.003 1.208.734 1.030.687 1.399.728 6.907.632 12.668.126
Obligaciones negociables emitidas - 185.320 51.005 - 1.848.255 961.000 762.220 3.807.800
TOTAL PASIVO - 12.707.753 7.245.524 8.977.088 2.880.956 2.481.410 13.454.004  47.746.735
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 19- APERTURA DE RUBROS

19.1. Ingresos por Comisiones

Acumulado al

Acumulado al

Obligaciones de desempefio que se satisfacen en un acto:
- Comisiones por cancelacién anticipada

Comisiones por otorgamiento
- Comisiones por débito en cuenta
- Comisiones por gestion de cobranza

- Otras comisiones
Obligaciones de desempeiio que se satisfacen en un cierto periodo
de tiempo:
- Comisiones por operaciones de comercio exterior

31/12/2019 31/12/2018
2.926 835
- 9.323
420 307
41.395 44.354
14.263 9.904
80.427 19.286
139.431 84.009

19.2. Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera

Acumulado al

Acumulado al

Conversidn a pesos de los activos y pasivos en moneda extranjera

Resultado por compra-venta de divisas

19.3. Otros ingresos operativos

Previsiones desafectadas
Por venta de otros activos no financieros
Créditos recuperados
Alquileres

Intereses punitorios

Ingresos por gestién fiduciaria

Otros
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31/12/2019 31/12/2018

287.866 157.761
8.402 2.622

2.327 -

2.425 1.500
229.172 959.121
76.546 53.702

9.948 22.149
616.686 1.196.855
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

19.4. Beneficios al personal

Remuneraciones

Cargas Sociales

Indemnizaciones y gratificaciones al personal

Servicios al personal y beneficios

Beneficios al personal post-empleo - Beneficios definidos

19.5. Gastos de administracion

Representacion, viaticos y movilidad
Servicios administrativos contratados
Servicios de seguridad

Honorarios a Directores y Sindicos
Otros honorarios

Seguros

Alquileres

Papeleria y utiles

Electricidad y comunicaciones
Propaganda y publicidad

Impuestos

Gastos de mantenimiento, conservacidn y reparaciones
Otros

19.6. Otros gastos operativos

Aporte al Fondo de Garantia de los Depdsitos
Por arrendamientos financieros tomados
Impuesto sobre los ingresos brutos

Otros
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Acumulado al

Acumulado al

31/12/2019 31/12/2018
(837.916) (486.138)
(149.146) (85.868)

(10.257) (25.315)
(281.733) (144.423)
(42.533) (7.955)
(1.321.585) (749.699)

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2019 31/12/2018

(18.888) (11.833)
(1.016) (529)
(4.060) (2.299)
(65.726) (37.739)
(124.504) (49.025)
(17.661) (9.603)
(52.281) (50.801)
(1.415) (2.034)
(32.795) (16.990)
(8.707) (7.516)
(363.121) (298.516)
(56.874) (33.754)
(141.450) (61.863)
(888.498) (582.502)

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2019 31/12/2018
(54.259) (25.131)
(14.111) -

(646.151) (511.160)
(4.880) (15.639)
(719.401) (551.930)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 20 - INFORMACION ADICIONAL AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La Entidad presentd los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto. La Entidad considera
como “efectivo y sus equivalentes” al rubro Efectivo y Depdsitos en Bancos.

NOTA 21 - INFORMACION CUANTITATIVA Y CUALITATIVA SOBRE VALORES RAZONABLES

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal (o mds ventajoso)
correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccién ordenada y corriente, a la fecha de medicidn
en las condiciones actuales del mercado independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando una técnica de valoraciéon bajo el supuesto que la Entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio en el mercado en
una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante, cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de mercado de otro instrumento de similares
caracteristicas, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados.

La Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimaciéon de los valores razonables de sus instrumentos
financieros. Cualquier técnica para efectuar dicha estimacién implica cierto nivel de fragilidad inherente. En

conclusion, el valor razonable podria no ser indicativo del valor realizable neto o de liquidacién.

A efectos de revelar cdmo los valores razonables han sido determinados, los instrumentos financieros son
clasificados en base a la jerarquia de las técnicas de valoracidn, como se resume a continuacion.

Jerarquias de valores razonables

La Entidad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos
financieros, segun la técnica de valoracion aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacidn (sin ajustar) observables en mercados activos, a los que la Entidad accede a la
fecha de medicion, para activos o pasivos idénticos. La Entidad considera los mercados como activos sélo si
hay suficientes actividades de negociacién con respecto al volumen y liquidez de activos o pasivos idénticos y
cuando haya cotizaciones de precios vinculantes y ejecutables disponibles a la fecha de cierre de cada
ejercicio presentado.

- Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo sobre la
determinacion del valor razonable registrado o revelado, son observables directa o indirectamente. Tales
datos incluyen cotizaciones para activos o pasivos similares en mercados activos, cotizaciones para
instrumentos idénticos en mercados inactivos y datos observables distintos de cotizaciones, tales como tasas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

de interés y curvas de rendimiento, volatilidades implicitas y diferenciales de crédito. Ademas, pueden ser
necesarios ajustes a los datos de entrada de Nivel 2 dependiendo de factores especificos del activo o pasivo,
como ser la condicion o la ubicacién del activo, la medida en que en que los datos de entrada estan
relacionados con las partidas que son comparables al activo o pasivo. Sin embargo, si dichos ajustes se basan
en datos de entrada no observables que son significativos para toda la medicidn, la Entidad clasifica los
instrumentos como Nivel 3.

- Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo sobre la
determinacion del valor razonable registrado o revelado, no se basan en informacidn observable del

mercado.

El Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros” muestra la jerarquia en la medicion del valor razonable
de los activos y pasivos financieros de la Entidad.

Activos y pasivos financieros no registrados a valor razonable

A continuacioén, se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores razonables de
los instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes estados financieros:

- Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: para los activos y pasivos financieros que son
liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que el valor en libros es
similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros de tasa fija: el valor razonable de los activos financieros se determind descontando
los flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado de los depdsitos con tasa de
interés fija se determind descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacidn de tasas de interés
de mercado para imposiciones con vencimientos similares a las de la cartera de la Entidad.

- Activos cotizados: el valor razonable se determind en base a los precios de mercado.

- Otros instrumentos financieros: En el caso de activos y pasivos financieros que son liquidos o de un corto
plazo de vencimiento, se estima que su valor razonable se asemeja a su valor contable.

Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

31/12/2019
Valor razonable
- - - Valor contable - - -
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y saldos en el BCRA 3.745.836 3.745.836 - 3.745.836
Saldos en otras entidades financieras 863.464 863.464 - 863.464
Operaciones de Pases 6.514.866 6.514.866 - 6.514.866
Otros activos financieros 217.855 - 222.360 222.360
Préstamos y otras financiaciones 49.547.693 - 35.776.472 35.776.472
Otros titulos de deuda 4.978.413 1.894.947  2.665.309 4.560.256
Activos financieros entregados en garantia 1.430.023 1.037.947 - 1.037.947
Pasivos Financieros
Depdsitos 27.888.735 - 28.024.168 28.024.168
Financiaciones recibidas de entidades
financieras y otros pasivos financieros 26.371.175 - 29.973.707 29.973.707
Obligaciones negociables 3.847.122 - 4.008.660 4.008.660
31/12/2018
Valor razonable
- - - Valor contable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y saldos en el BCRA 4.803.375 4.803.375 - 4.803.375
Saldos en otras entidades financieras 3.229.527 3.229.527 - 3.229.527
Operaciones de Pase 894.367 894.367 - 894.367
Otros activos financieros 351.339 351.339 - 351.339
Préstamos y otras financiaciones 42.809.210 - 46.018.713 46.018.713
Otros titulos de deuda 4.860.969 2.669.876  2.762.245 5.432.121
Activos financieros entregados en garantia 895.904 910.026 - 910.026
Pasivos Financieros
Depdsitos 24.459.762 - 24.474.214 24.474.214
Financiaciones recibidas de entidades 19.332.300 - 18.241.200 18.241.200
financieras y otros pasivos financieros
Obligaciones negociables 3.807.800 - 4.503.549 4.503.549

La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como
resultado de las diferencias en el valor razonable de los mismos.

NOTA 22 - INFORMACION POR SEGMENTOS

En Nota 22 a los estados financieros consolidados se encuentra la informacién en relacién con los segmentos de
negocios de la Entidad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 23 - GESTION DE RIESGOS Y GOBIERNO CORPORATIVO

En Nota 23 a los estados financieros consolidados se describen los principales lineamientos de la Entidad en
materia de Gestidon de riesgo y Gobierno Corporativo.

NOTA 24 - POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

En Nota 24 a los estados financieros consolidados, se describen los principales lineamientos de la Entidad en
politica de transparencia en Materia de Gobierno Societario.

NOTA 25 - ACTIVIDADES FIDUCIARIAS

En Nota 25 a los estados financieros consolidados se encuentra detallada la actividad fiduciaria desarrollada por la
Entidad.

NOTA 26 - ADMINISTRACION DEL PROGRAMA DE COMPETITIVIDAD DE ECONOMIAS REGIONALES (PROCER)

En Nota 26 a los estados financieros consolidados se encuentra detallada la operatoria del programa de
competitividad de Economias Regionales.

NOTA 27 - SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

En Nota 27 a los estados financieros consolidados se encuentra detallado el sistema de garantia de los depdsitos.

NOTA 28 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

En Nota 28 a los estados financieros consolidados se encuentran detalladas las restricciones a la distribucion de
utilidades.

NOTA 29 - CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA ACTUAR EN LAS DISTINTAS CATEGORIAS DE AGENTES
DEFINIDAS POR LA CNV

En Nota 29 a los estados financieros consolidados se encuentran detalladas las disposiciones establecidas por CNV
para actuar en las distintas categorias de agentes definidas.

NOTA 30 - RESOLUCION N° 629 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucién General N2 629 de la CNV se informa que se encuentra guardada
en la sede inscripta la documentacion respaldatoria de nuestras operaciones contables y de gestién desde el 1 de
octubre de 2019 hasta la fecha de emisidn de los presentes estados contables, los libros contables y todos los libros
societarios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

Toda otra documentacidn respaldatoria con antigliedad mayor a la indicada precedentemente se encuentra a la
guarda de la empresa AdeA S.A., cuyo depdsito estd ubicado en la Ruta provincial N2 36, Km 31.500, localidad de
Bosques, partido de Florencio Varela, Provincia de Buenos Aires.

NOTA 31 - INTEGRACION DEL EFECTIVO MINIMO Y CAPITALES MINIMOS

31.1. Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo

La Entidad, a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, tomando en cuenta la normativa del
BCRA, cuenta con depdsitos captados, por lo tanto sus partidas computables estdn constituidas por dichos saldos
y por otras obligaciones por intermediacion financiera sujetas a efectivo minimo. La integracidn se realiza a
través del saldo de las cuentas abiertas en el BCRA y LELIQ depositadas en la cuenta 300 de CRyL.

Al 31 de diciembre de 2019 los saldos de exigencia e integracion de efectivo minimo, en miles, son los siguientes:

Integracién de E.M. $

Moneda Exigencia E.M. $Smiles . Cta. Cte. BCRA
miles
Pesos 659.634 679.585 00300
Délar 31.982 50.044 80300
Euro - 56 11300

31.2. Capitales minimos

A continuacion se resume la exigencia individual de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado y
operacional, requerida para el mes de diciembre de 2019, junto con su integracidn (responsabilidad patrimonial
computable) al cierre de dicho mes:

Concepto 31/12/2019
Responsabilidad patrimonial computable 12.762.656
Exigencia de capitales minimos
Riesgo de mercado 238.117
Riesgo operacional 213.498
Riesgo de crédito 5.174.783
Exceso de integracion 7.136.258

NOTA 32 - EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

En Nota 32 a los estados financieros consolidados se encuentran detalladas las series y clases de ON emitidas por la
Entidad.

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN
PRESIDENTE

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

FIRMADO A EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABATI1F 13

FERNANDO J. COCCARO
Socio
Contador Publico - U.B.A.
CP.CECABA.T°200F° 12

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
POR COMISION FISCALIZADORA

-170-

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (U.N.L.Z.)
T2290F2172 CP.CECABA.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ver Nota 1y 3.3).

NOTA 33 - SANCIONES APLICADAS A LA ENTIDAD FINANCIERA Y SUMARIOS INICIADOS POR EL BCRA.

A la fecha de emision de los presentes estados contables no existen sanciones aplicadas a la Entidad por parte de
los organismos de contralor ni sumarios iniciados por el BCRA.

NOTA 34 - EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA Y DEL SISTEMA FINANCIERO Y DE CAPITALES

En Nota 34 a los estados financieros consolidados se encuentran detallados la evolucién de la situacion
macroecondmica y del sistema financiero y de capitales.

NOTA 35 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de aprobacion de los presentes estados financieros, no existen otros hechos que no hayan sido
expuestos en las notas precedentes.
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ANEXO A

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

TENENCIA
SALDO SEGUN SALDO SEGUN 4
Concepto IDENTIFICACION VALOR N\'/\ﬁ'éDRE LIBROS LIBROS P%ﬂﬁ:gx:sm OPCIONES POSICION FINAL
RAZONABLE RAZONABLE 31/12/2019 31/12/2018
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS 227.346 227.346 413.460 227.346 - 227.346
- Del Pais
- Titulos Privados
- Garantizar SGR 8003 212.240 2 212.240 237.956 212.240 - 212.240
- Cuyo Aval SGR 8004 15.106 2 15.106 13.382 15.106 - 15.106
- Titulos Publicos

- Bono de la Nacidn Arg. USD 2020 - AO20 5468 - - - 74.500 - - -

- TD CABA23 2028S$ - CAB23 32976 - - - 36.100 - - -

- Bono del Tesoro Nacional $ Tasa fija vto. 2020 5330 - - - 30.300 - - -

- Valores Negoc. Vinculados al PBI USD Vto. 2035 40290 - - - 11.205 - - -

- Bonos Rep. Arg. Descuento Ley Arg. en USS Vto. 2033 45700 - - - 3.876 - - -

- Valores Negoc. Vinculados al PBI USD Vto. 2035 40790 - - - 3.594 - - -

- Valores Negoc. Vinculados al PBI Vto. 2035 45701 - - - 2.002 - - -

- Valores Negoc. Vinculados PBI $ 15/12/2035 45698 - - - 545 - - -
OTROS TITULOS DE DEUDA NETO DE PREVISIONES 4.560.256 5.071.977 5.007.247 5.071.977 - 5.071.977
Previsiones - (544.617) (22.040) (544.617) - (544.617)
OTROS TITULOS DE DEUDA 4.560.256 5.616.594 5.029.287 5.616.594 - 5.616.594
Medidos a valor razonable con cambios en ORI 93.564 93.564 146.278 93.564 - 93.564
- Del Pais

- Titulos Publicos

- Bono de la Nacion Arg. USD - BONAR 2024 - AY24 5458 93.564 1 93.564 146.278 93.564 - 93.564
Medidos a costo amortizado 4.466.692 5.523.030 4.883.009 5.523.030 - 5.523.030
- Del Pais

- Titulos Publicos

- Letras del Tesoro en USD - Vto 30.08.19 (*) 5283 758.521 1 876.537 - 876.537 - 876.537

- Letras del Tesoro en USD - Vto 28.02.20 (*) 5342 300.000 1 342.376 - 342.376 - 342.376

- Bono Nacién Argentina Dual - AF20 5486 232.525 1 312.604 - 312.604 - 312.604

- Letras del Tesoro en USD - Vto 20.12.19 (*) 5334 189.513 1 287.449 - 287.449 - 287.449

- Letras del Tesoro en USD - Vto 14.02.20 (*) 5339 165.648 1 228.507 - 228.507 - 228.507
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ANEXO A (cont.)

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

TENENCIA
Concepto IDENTIFICACION VALOR N\II\;T_IE)DRE SALS:RS;;EUN SALS:RS;:UN P(())SplgllngSSIN OPCIONES POSICION FINAL
RAZONABLE RAZONABLE 31/12/2019 31/12/2018
- Del Pais (cont.)
- Titulos Publicos (Cont.)
- Letras del Tesoro en USD - Vto 27.09.19 (*) 5286 99.183 1 137.287 - 137.287 - 137.287
- Letras del Tesoro en USD - Vto 13.09.19 (*) 5285 55.993 1 67.349 - 67.349 - 67.349
- Letras del Tesoro en USD - Vto 10.05.19 5272 - - - 1.040.469 - - -
- Letras del Tesoro en USD - Vto 25.01.19 5249 - - - 727.698 - - -
- Letras del Tesoro en USD - Vto 14.06.19 5275 - - - 370.054 - - -
- Otros - - - 483.918 - - -
- Titulos Privados
- ON YPF Energia Eléctrica SA s1 54191 443.724 2 607.543 - 607.543 - 607.543
- VD Fideicomiso Financiero Vicentin Export 8 CL "A" 54123 505.864 2 542.033 - 542.033 - 542.033
- VD Fideicomiso Financiero NASA Serie Il "A" u$s 37935 350.293 2 350.293 269.168 350.293 - 350.293
- ON Vista Oil&Gas 54346 154.416 2 280.661 - 280.661 - 280.661
- ON Generacién Mediterranea s3 54492 178.053 2 243.430 - 243.430 - 243.430
- ON Plaza Logistica SRL CL1 53110 183.621 2 240.121 151.575 240.121 - 240.121
- ON Red Surcos SA s2 53305 125.998 2 143.631 90.666 143.631 - 143.631
- ON Asociados Don Mario SA s4 52719 73.725 2 110.390 92.896 110.390 - 110.390
- ON John Deere Credit Cia Fin SA 52858 62.726 2 77.930 49.193 77.930 - 77.930
- ON Roch SA CL5 54166 50.484 2 61.692 - 61.692 - 61.692
- Otros 425.521 2 502.353 1.537.684 502.353 - 502.353
- Del Exterior
- Titulos Publicos
- Bonos Rep. De Perd (Par Bond) 3% Vto. 7/3/2027 7434 110.884 2 110.844 69.688 110.844 - 110.844
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - 2.697.101 1.665.483 2.697.101 - 2.697.101
Medidos a valor razonable con cambios en Resultados 2.697.101 1.665.483 2.697.101 - 2.697.101
- Del Pais
- Garantizar S.A. 80003 41.209 2 41.209 38.085 41.209 - 41.209
- Cuyo Aval S.A. 80004 1.086 2 1.086 687 1.086 - 1.086
- Mercado Abierto Electrénico 80005 7.237 2 7.237 5.235 7.237 - 7.237
- Del Exterior
- CAF 80006 2.647.569 2 2.647.569 1.621.476 2.647.569 - 2.647.569

(*) Instrumentos reperfilados s/Decreto N°596/2019 y Decreto DNU 49/2019 (ver Nota 34).
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ANEXO B

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR

SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

CONCEPTO 31/12/2019 31/12/2018
CARTERA COMERCIAL
En situacién normal
- Con garantias y contragarantias preferidas A 1.530.866 1.810.912
- Con garantias y contragarantias preferidas B 7.080.207 6.748.805
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 31.811.671 25.625.727
40.422.744 34.185.444
Con seguimiento especial
En observacién
- Con garantias y contragarantias preferidas B 71.160 716.396
- Sin garantias ni contragarantias preferidas - 1.291.859
71.160 2.008.255
En negociacion o con acuerdos de refinanciacion
- Con garantias y contragarantias preferidas B 16.080 434.448
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 214.968 280.090
231.048 714.538
Con problemas
- Con garantias y contragarantias preferidas A 22.102 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 125.463 182.631
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 46.500 121.637
194.065 304.268
Con alto riesgo de insolvencia
- Con garantias y contragarantias preferidas A 13.208 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 556.990 163.732
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.859.734 100.236
2.429.932 263.968
Irrecuperable
- Con garantias y contragarantias preferidas A 279.907 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 635.236 20.476
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 760.723 107.288
1.675.866 127.764
TOTAL CARTERA COMERCIAL 45.024.815 37.604.237
CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal
- Con garantias y contragarantias preferidas A 5.735.415 4.727.930
- Con garantias y contragarantias preferidas B 4.345.920 1.976.931
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 2.080.313 2.351.972
12.161.648 9.056.833
Riesgo Bajo
- Con garantias y contragarantias preferidas A 102.403 8.894
- Con garantias y contragarantias preferidas B 235.197 138.502
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 152.656 70.529
490.256 217.925
Riesgo Medio
- Con garantias y contragarantias preferidas A 13.726 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 134.586 1.257
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 72.183 27.726
220.495 28.983
Riesgo Alto
- Con garantias y contragarantias preferidas A 12.548 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 123.735 2.662
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 151.235 -
287.518 2.662
Irrecuperable
- Con garantias y contragarantias preferidas A 8.003 -
- Con garantias y contragarantias preferidas B 59.050 5.368
- Sin garantias ni contragarantias preferidas 142.520 13.116
209.573 18.484
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 13.369.490 9.324.887
TOTAL GENERAL 58.394.305 46.929.124
Préstamos y otras financiaciones - AJUSTE NIIF (819.299) (840.192)
Otros Titulos de Deuda - ON/VRD (3.160.077) (2.191.182)
Prestamos y Otras financiaciones - PREVISIONES (3.550.644) (826.374)
Partidas fuera de balance - GARANTIAS OTORGADAS (1.316.592) (262.166)
TOTAL PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 49.547.693 42.809.210
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ANEXO C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

FINANCIACIONES

Numero de clientes 31/12/2019 31/12/2018
Saldo de deuda % sobre Saldo de deuda % sobre
cartera total cartera total
10 mayores clientes 15.605.902 27% 10.434.753 22%
50 siguientes mayores clientes 17.405.822 30% 11.578.976 25%
100 siguientes mayores clientes 9.133.078 16% 7.326.758 16%
Resto de clientes 16.249.503 27% 17.588.637 37%
Total 58.394.305 100% 46.929.124 100%
Préstamos y otras financiaciones - AJUSTE NIIF (819.299) (840.192)
Otros Titulos de Deuda - ON/VRD (3.160.077) (2.191.182)
Prestamos y Otras financiaciones - PREVISIONES (3.550.644) (826.374)
Partidas fuera de Balance - GARANTIAS OTORGADAS (1.316.592) (262.166)
TOTAL PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 49.547.693 42.809.210
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ANEXO D

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31 DE DICIEMBRE DE 2019
Plazos que restan para su vencimiento
Cartera —
Concepto R Mas de
Vencida 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Total
24 meses
Sector Publico no Financiero 2.224 244.058 17.495 25.977 51.054 48.384 - 389.192
Sector Financiero 363 377.425 886.507 1.359.022 2.313.097 2.988.631 2.869.976 10.795.021
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior 3.549.683 7.855.628 4.117.660 4.260.085 4.584.018 9.267.922 24.180.378 57.815.374
TOTAL 3.552.270 8.477.111 5.021.662 5.645.084 6.948.169 12.304.937 27.050.354 68.999.587
31 DE DICIEMBRE DE 2018
Plazos que restan para su vencimiento
Cartera —
Concepto . Mas de
Vencida 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Total
24 meses

Sector Publico no Financiero 2.159 221.725 12.137 17.783 34.788 67.081 30.844 386.517
Sector Financiero 93 577.647 1.589.203 1.762.678 3.235.972 5.588.310 4.844.612 17.598.515
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior 1.852.620 3.197.233 5.047.001 6.234.106 4.973.772 8.226.883 19.210.717 48.742.332
TOTAL 1.854.872 3.996.605 6.648.341 8.014.567 8.244.532 13.882.274 24.086.173 66.727.364
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ANEXO E

DETALLE DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

) Informacion sobre el emisor
Concepto Acciones y / o Cuotas partes
Importe Importe Datos del ultimo estado contable
Valor Nominal Votos por 31/12/2019 | 31/12/2018 Actividad Fecha de cierre Resultado del
Denominacién Clase Cantidad principal o Capital Patrimonio Neto o
o . del ejercicio ejercicio
Unitario Accion
PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES 668.478 444.785 (*) (*)
Controladas
- En el pais
- Nacidn Fideicomisos S.A. Ordinarias $100 1 2.805.899 668.478 444.785 649 31/12/2019 282.113 674.988 (17.212)

(*) Dichos saldos se encuentran ajustados por inflacién.
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ANEXO F

MOVIMIENTO DE BIENES DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

. o Depreciacién Valor residual al| Valor residual
Valor de origen | Vida util total . .
L. . Transfe- ) cierre del al cierre del
Concepto al inicio del estimada en Altas X Bajas L. .
ejercicio afios rencia Acumulada Baja Transfe- Del ejercicio| Al cierre ejerciclo ejercicio

! rencia 31/12/2019 31/12/2018
MEDICION AL COSTO
- Inmuebles 120.684 | Entre 46y 50 74| (74.005) - (3.351) - 2.518 (2.031) (2.864) 43.889 117.333
- Mobiliario e Instalaciones 9.162 5 25.558 - (20) (4.683) 20 - (1.867) (6.530) 28.170 4.479
- Maquinas y equipos 24.332 5 41.196 - (258) (11.364) 258 - (5.953) (17.059) 48.211 12.968
- Vehiculos 1.356 5 - - - (586) - - (245) (831) 525 770
- Derechos de uso de inmuebles arrendados (*) - (**) 197.162 - - - - - (41.905) (41.905) 155.257 -
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO al 31/12/2019 155.534 263.990 | (74.005) (278) (19.984) 278 2.518 (52.001) (69.189) 276.052 135.550
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO al 31/12/2018 113.991 41.651 - (108) (14.196) 108 - (5.896) (19.984)

(*) El valor de origen corresponde al saldo de los Activos reconocidos por el derecho a uso de los contratos de arrendamientos de acuerdo a NIIF 16 (ver Nota 9).
(**) De acuerdo al plazo de cada contrato de arrendamiento
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ANEXO F BIS

MOVIMIENTO DE PROPIEDADES DE INVERSION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

. Depreciacion . .
. Vida util total Valor residual al Valor residual al
Valor de origen al R Trasnfe- . L . Lo
Concepto inicio del eiercicio estimada en rencia Transfe cierre del ejercicio cierre del ejercicio
! ! afios Acumulada rencia Del ejercicio Al cierre 31/12/2019 31/12/2018
MEDICION AL COSTO
- Inmuebles 26.741 50 74.005 (1.070) (2.518) (535) (4.123) 96.623 25.671
TOTAL PROPIEDADES DE INVERSION al 31/12/2019 26.741 74.005 (1.070) (2.518) (535) (4.123) 96.623 25.671
TOTAL PROPIEDADES DE INVERSION al 31/12/2018 26.741 - (535) - (535) (1.070) - 25.671
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ANEXO G

MOVIMIENTO DE BIENES DE ACTIVOS INTANGIBLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Depreciacion
Valor de origen | Vida util total Valor residual al Valor residual al
Concepto al inicio del estimada en Altas Bajas cierre del ejercicio cierre del ejercicio
ejercicio afios Acumulada Baja Del ejercicio Al cierre 31/12/2019 31/12/2018

MEDICION AL COSTO

- Licencias 44.317 2a5 19.818 (2.901) (18.109) 2.901 (9.714) (24.922) 36.312 26.208
- Otros activos intagibles 2.037 (*) 66.556 (1.780) (1.229) 1.780 (3.585) (3.034) 63.779 808
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES al 31/12/2019 46.354 86.374 (4.681) (19.338) 4.681 (13.299) (27.956) 100.091 27.016
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES al 31/12/2018 30.968 17.100 (1.714) (12.452) - (6.886) (19.338) - 27.016

(*) De acuerdo al plazo de cada contrato de arrendamiento.
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ANEXO H

CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

DEPOSITOS
Numero de clientes 31/12/2019 % ob 31/12/2018 % ob
Saldo de deuda o sobre Saldo de deuda o sobre
cartera total cartera total
10 mayores clientes 24.503.171 88% 22.150.752 91%
50 siguientes mayores clientes 3.385.564 12% 2.309.010 9%
TOTAL 27.888.735 100% 24.459.762 100%
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ANEXO |

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

31 DE DICIEMBRE DE 2019

Plazos que restan para su vencimiento

Concepto 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Mas de 24 Total
meses

Depdsitos 13.655.001 6.467.264 8.303.045 - - - 28.425.310

- Sector Publico no Financiero 9.033.881 1.931.331 6.916.805 - - - 17.882.017

- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 4.621.120 4.535.933 1.386.240 - - - 10.543.293
Instrumentos derivados 5.600 - - - - - 5.600
Otros pasivos financieros 1.814.691 117.116 65.309 444.691 1.454.920 9.114.192 13.010.919
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 47.183 145.476 1.234.680 1.399.291 3.986.518 11.704.794 18.517.942
Obligaciones negociables emitidas 426.233 56.454 1.290.130 - 3.443.330 - 5.216.147
TOTAL 15.948.708 6.786.310 10.893.164 1.843.982 8.884.768 20.818.986 65.175.918
31 DE DICIEMBRE DE 2018

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Mas de 24 Total
meses

Depdsitos 11.128.233 5.789.387 7.919.968 - - - 24.837.588

- Sector Publico no Financiero 8.064.880 3.968.986 6.592.206 - - - 18.626.072

- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 3.063.353 1.820.401 1.327.762 - - - 6.211.516
Instrumentos derivados 24.591 93.532 28.750 - - - 146.873
Otros pasivos financieros 751.607 141.621 340.286 108.030 352.302 6.974.152 8.667.998
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 802.504 1.448.593 1.439.749 1.410.396 2.103.304 7.698.608 14.903.154
Obligaciones negociables emitidas 185.320 122.929 228.447 2.220.661 1.286.670 816.102 4.860.129
TOTAL 12.892.255 7.596.062 9.957.200 3.739.087 3.742.276 15.488.862 53.415.742

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CECABAT 1F 13

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

FERNANDO J. COCCARO ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
Socio POR COMISION FISCALIZADORA
Contador Plblico - U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°200F°12

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LANACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (U.N.L.Z.)
T°290 F° 172 C.P.C.E.CAB.A.

-182-

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

LIC. GABRIEL VIENNI
GERENTE GENERAL

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE




ANEXO J

MOVIMIENTOS DE PROVISIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

saldos al comienzo Disminuciones Yalor resi(?ual.a‘l Yalor resic{ualla'l
Detalle del eiercicio Aumentos cierre del ejercicio | cierre del ejercicio
) Desafectaciones Aplicaciones 31/12/2019 31/12/2018

DEL PASIVO

- Provisiones por contingencias 63.562 3.725 (20.050) (34.911) 12.326 63.562
- Provisiones por planes de beneficios post empleo 35.670 67.583 - - 103.253 35.670
TOTAL PROVISIONES al 31/12/2019 99.232 71.308 (20.050) (34.911) 115.579 99.232
TOTAL PROVISIONES al 31/12/2018 76.236 25.948 - (2.952) - 99.232

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU

IDENTIFICACION CON NUESTRO INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CECABAT1F 13

FERNANDO J. COCCARO
Socio

Contador Publico - U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°200 F°12

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME

DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

ARIEL MAXIMILIANO BOZZANO
POR COMISION FISCALIZADORA

FIRMADO A LOS EFECTOS DE SU
IDENTIFICACION CON EL INFORME
DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2020

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Dr. ADRIAN DUILIO DOTRO
CONTADOR PUBLICO (U.N.L.Z.)
T°290F° 172 C.P.C.ECABA.

Cr. DANIEL ALBERTO FUENTES
GERENTE DE ADMINISTRACION

-183-

LIC. GABRIEL VIENNI

GERENTE GENERAL

Dr. JOSE IGNACIO DE MENDIGUREN

PRESIDENTE



ANEXO K

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31 DE DICIEMBRE DE 2019 (*)

Acciones Capital Social
Vot inal Vot Emitido Pendiente d isi6
Clase Cantidad oto non.1!na ° o:e, por en |er.1 e- € e_rrusmn ° Integrado No integrado
por accién accion En circulacién distribucién
Escriturales - Ordinarias 6.184.807 1.000 1 6.184.807 825.658 7.010.465 -
Escriturales - Preferidas - Div. 1% Anual Acumulable 4.524.568 1.000 - 4.524.568 - 4.524.568 -
Total 10.709.375 10.709.375 825.658 11.535.033 -
31 DE DICIEMBRE DE 2018 (*)
Acciones Capital Social
- Vot e - .
Clase Cantidad Voto non.1!nal ° o-s por Efmtldo_ - Pendler.1te-de e_rTnsmn ° Integrado No integrado
por accion accion En circulacién distribucion
Escriturales - Ordinarias 3.111.927 1.000 1 3.111.927 3.763.398 6.875.325 -
Escriturales - Preferidas - Div. 1% Anual Acumulable 1.000 - - 4.524.568 4.524.568 -
Total 3.111.927 3.111.927 8.287.966 11.399.893 -

(*) Ver nota 1.
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ANEXO L

SALDOS EN MONEDA EXTRANIJERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

RUBROS Casa Matriz y sucursales en Total al Total al 31/12/2019 (por moneda) Total al
el pais 31/12/2019 Euro Délar 31/12/2018

ACTIVO
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 4.067.872 4.067.872 26.882 4.040.990 6.877.536
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS - - - - 95.176
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 16.152 16.152 - 16.152 33.628
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 22.954.087 22.954.087 - 22.954.087 12.055.274
-Sector Publico no Financiero 141.614 141.614 - 141.614 148.599
-Otras entidades financieras 2.697.721 2.697.721 - 2.697.721 686.598
-Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 20.114.752 20.114.752 - 20.114.752 11.220.077
OTROS TITULOS DE DEUDA 4.799.499 4.799.499 - 4.799.499 4.093.847
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 1.463.980 1.463.980 - 1.463.980 930.720
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 2.647.569 2.647.569 - 2.647.569 1.621.476
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 847 847 - 847 567
TOTAL ACTIVO 35.950.006 35.950.006 26.882 35.923.124 25.708.224

PASIVO
DEPOSITOS (16.014.266) (16.014.266) - (16.014.266) (15.579.911)
-Sector Publico no Financiero (12.964.478) (12.964.478) - (12.964.478) (12.475.711)
-Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior (3.049.788) (3.049.788) - (3.049.788) (3.104.200)
INSTRUMENTOS DERIVADOS - - - - (6.118)
OTROS PASIVOS FINANCIEROS (9.787.159) (9.787.159) (127) (9.787.032) (5.832.392)
FIN. RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS (13.667.531) (13.667.531) (2.981.582) (10.685.949) (10.346.197)
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS (24.336) (24.336) - (24.336) (11.511)
TOTAL PASIVO (39.493.292) (39.493.292) (2.981.709) (36.511.583) (31.776.129)
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ANEXO N

ASISTENCIA A VINCULADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

L. Con problemas / Con alto riesgo de
Con seguimiento . . . X Irrecuperable por Total
. ) Riesgo medio insolvencia . s
Conceptos Normal especial/Riesgo Irrecuperable disposicién
: No No Seni
bajo i Vencida ] Vencida tecnica 31/12/2019 31/12/2018
vencida vencida
1. Préstamos y otras financiaciones
- Otros
Sin garantias ni contragarantias preferidas 2.995.012 - - - - - - 2.995.012 460.345
TOTAL 2.995.012 - - - - - - 2.995.012 460.345
PREVISIONES 29.950 - - - - - - 29.950 4.603
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ANEXO O

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles )

Plazo promedio

Plazo promedio

Plazo promedio

. Obijetivo de las . . . . Ambito de negociacién o ponderado ponderado de Monto al Monto al
Tipo de contrato B Tipo de cobertura Activo Subyacente Tipo de Liquidacion .. ponderado ..
operaciones contraparte originalmente ) liquidacién de 31/12/2019 31/12/2018
residual (*) . .
pactado (*) diferencias (**)
Intermediacion - Cuenta C ntrega del
Operaciones de pase edrad 'n uen Otros Titulo Publico Nacional on e gade MAE - - 3 6.514.866 894.367
propia subyacente
Forwards en Moneda Extranjera
Cobertura de moneda | Cobertura de valor . Al vencimiento de OTC - Residentes en el pais -
Forwards - Compras K Moneda Extranjera X . " . - - - - 2.679.424
extranjera razonable diferencias Sector financiero
Cobertura de moneda | Cobertura de valo Al vencimiento d OTC - Residentes en el pais -
Forwards - Ventas Y K Y vator Moneda Extranjera v !’ICI I n € : . n pais 8 1 231 124.400 -
extranjera razonable diferencias Sector financiero
Cobertura de moneda | Cobertura de valor . . . .
Futuros ROFEX - Compras K Moneda Extranjera Diaria de Diferencia ROFEX 5 1 1 311.000 4.997.241
extranjera razonable
Cobertura d da | Cobertura de val
Futuros ROFEX - Ventas obertura ? moneda obertura de valor Moneda Extranjera Diaria de Diferencia ROFEX 3 1 1 186.600 -
extranjera razonable
Cobertura de moneda | Cobertura de val Con liquidacién de OTC - Residentes del exterior -
Forwards - Compras ertur ('e oneaa ertura de valor Moneda Extranjera n I,qUI c.lon esiden } s . xterior - - - - 216.572
extranjera razonable diferencias Sector financiero

(*) Expresado en meses
(**) Expresado en dias
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ANEXO P

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

31 DE DICIEMBRE DE 2019

VR con cambios en resultados Jerarquia de valor razonable
Cost VR con Designad
CONCEPTOS 0s! °d cambios | _ | .esllgna osd s
amortizado enoRl | inicia mente de M(Ie mon:n Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
acuerdo copn el obligatoria
6.7.1dela NIIF9
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 4.609.300 - - - - - -
Entidades Financieras y corresponsales 4.609.300 - - - - - -
- BCRA 3.745.836 - - - - - -
- Otras del pais y del exterior 863.464 - - - - - -
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS - - 227.346 - - 227.346 -
INSTRUMENTOS DERIVADOS . - - 35 35 - -
OPERACIONES DE PASE 6.514.866 - - - - - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 217.855 - - - - - -
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 49.547.693 - - - - - -
- Sector Publico no Financiero 383.907 - - - - - -
- Otras entidades financieras 8.484.285 - - - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 40.679.501 - - - - - -
- Documentos 20.510.828 - - - - - -
- Hipotecarios 7.480.422 - - - - - -
- Prendarios 2.082.909 - - - - - N
- Arrendamientos financieros 4.559.852 - - - - - -
- Otros 6.045.490 - - - - - -
OTROS TITULOS DE DEUDA 4.978.413 | 93.564 - - 93.564 - -
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 1.430.023 | 22.747 11.487 - 34.234 - -
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - - - 2.697.101 - 2.697.101 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 67.298.150 | 116.311 238.833 2.697.136 127.833 2.924.447 -
DEPOSITOS 27.888.735 - - - - - -
- Sector Publico no Financiero 17.652.871 - - - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 10.235.864 - - - - - -
INSTRUMENTOS DERIVADOS - - - 5.600 5.600 - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 10.753.313 - - - - - -
FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 15.617.862 - - - - - -
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS 3.847.122 - - - - - -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 58.107.032 - - 5.600 5.600 - -
31 DE DICIEMBRE DE 2018
VR con cambios en resultados Jerarquia de valor razonable
Cost VR con Designad
CONCEPTOS st °d cambios | _ | .esllgna osc| s
amortizado en ORI inicialmente de Mt.a |cmt1 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
acuerdo con el obligatoria
6.7.1 de la NIIF 9
EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS 8.032.902 - - - - - -
Entidades Financieras y corresponsales 8.032.902 - - - - - -
- BCRA 4.803.375 - - - - - -
- Otras del pais y del exterior 3.229.527 - - - - - -
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS - - 413.460 - 162.122 251.338 -
OPERACIONES DE PASE 894.367 - - - - - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 351.339 - - 655.437 655.437 - -
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES 42.809.210 - - - - - -
- Sector Publico no Financiero 376.107 - - - - - -
- Otras entidades financieras 9.567.055 - - - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 32.866.048 - - - - - -
- Documentos 21.372.620 - - - - - -
- Hipotecarios 5.376.911 - - - - - -
- Prendarios 1.407.208 - - - - - -
- Arrendamientos financieros 4.694.826 - - - - - -
- Otros 14.483 - - - - - -
OTROS TITULOS DE DEUDA 4.860.969 | 146.278 - - 146.278 - -
ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA 895.904 | 26.939 8.140 - 35.079 - -
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - - - 1.665.483 - 1.665.483 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 57.844.691 | 173.217 421.600 2.320.920 998.916 1.916.821 -
DEPOSITOS 24.459.762 - - - - - -
- Sector Publico no Financiero 18.415.547 - - - - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior 6.044.215 - - - - - -
INSTRUMENTOS DERIVADOS - - - 146.873 146.873 - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 6.664.174 - - - - - -
FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 12.668.126 - - - - - -
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS 3.807.800 - - - - - -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 47.599.862 - - 146.873 146.873 - -
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ANEXO Q

APERTURA DE RESULTADOS

Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Conceptos

Acumulado al
31 de diciembre de 2019

Acumulado al

31 de diciembre de 2018

Ingreso/(Egreso ) Financiero Neto

Ingreso/(Egreso ) Financiero Neto

Designados inicialmente

Designados inicialmente

Medicion Medicién
o de acuerdo con el obligatoria o de acuerdo con el obligatoria
6.7.1. de la NIIF 9 & 6.7.1. de la NIIF 9 &
Por medicion de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Resultado de titulos publicos 217.695 - 261.538 -
Resultado de Instrumentos financieros derivados - 51.030 - 1.274.805
Operaciones a término - 51.030 - 1.274.805
Por inversiones en Instrumentos de Patrimonio - 286.179 - 347.058
TOTAL 217.695 337.209 261.538 1.621.863

Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos y pasivos
financieros medidos a costo amortizado

Acumulado al
31 de diciembre de 2019

Acumulado al
31 de diciembre de
2018

Ingreso/(Egreso) Financiero

Ingresos por intereses y ajustes

Por efectivo y depésitos en bancos 25.561 17
Por titulos privados 468.387 329.920
Por titulos publicos 4.781.717 515.159]
Por préstamos y otras financiaciones 12.549.616 5.841.088

- Al sector Financiero 3.727.670 2.865.167

- Documentos 4.723.154 1.969.944

- Hipotecarios 1.449.936 811.601

- Prendarios 278.271 61.038

- Arrendamientos financieros 2.127.591 131.822

- Otros 242.994 1.516
Por operaciones de pase 677.453 305.903

- Banco Central de la Republica Argentina 596.369 104.132

- Otras Entidades Financieras 81.084 201.771
TOTAL 18.502.734 6.992.087
Egresos por intereses
Por Depdsitos (7.513.785) (1.869.765)

- Plazo fijo e inversiones a plazo (7.513.785) (1.869.765)
Por financiaciones recibidas de BCRA y otras instituciones financieras (4.611.593) (1.336.925)
Por operaciones de pase (923) (1.341)

- Banco Central de la Republica Argentina (923) (1.341)
Por otros pasivos financieros (45.246) (45.246)
Por obligaciones negociables emitidas (1.585.204) (1.514.375)
TOTAL (13.756.751) (4.767.652)

Acumulado al Acumulado al
Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos financieros a 31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
valor razonable con cambios en el ORI
Resultado del periodo ORI Resultado del periodo ORI

Por titulos de deuda publicos 17.431 (85.636) 3.059 (14.933)
TOTAL 17.431 (85.636) 3.059 (14.933)

Ingresos por Comisiones

Acumulado al
31 de diciembre de 2019

Acumulado al
31 de diciembre de

2018
Comisiones vinculadas con créditos 17.359 10.567
Comisiones vinculadas con compromisos de préstamos y garantias financieras 250 9.802
Comisiones por gestion de cobranza 41.395 44.354
Comisiones por operaciones de exterior y cambio 80.427 19.286
TOTAL 139.431 84.009
Acumulado al
Egresos por comisiones Acumulado al 31 de diciembre de
8 P 31 de diciembre de 2019
2018
Otros (35.242) (20.634)
TOTAL (35.242) (20.634)
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ANEXO R

CORRECCION DE VALOR POR PERDIDA - PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

. Disminuciones Valor residual al cierre|Valor residual al cierre
Saldos al comienzo del . .
Detalle ciercicio Aumentos del ejercicio del ejercicio
] Desafectaciones Aplicaciones 31/12/2019 31/12/2018
Otros activos financieros 51.258 13.782 - - 65.040 51.258
Préstamos y otras financiaciones
Otras Entidades Financieras 96.637 22.420 (33.348) - 85.709 96.637
Sector privado no financiero y residentes en el Exterior
Documentos 460.077 2.198.478 (104.699) (90.629) 2.463.227 460.077
Hipotecarios 94.714 156.987 (36.614) (8.519) 206.568 94.714
Prendarios 60.634 220.526 (66.416) - 214.744 60.634
Arrendamientos Financieros 114.101 373.559 (21.773) (25.865) 440.022 114.101
Otros 211 141.581 (1.418) - 140.374 211
Ofros titulos de deuda 22.040 526.125 (3.548) - 544.617 22.040
TOTAL PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD al 31/12/2019 899.672 3.653.458 (267.816) (125.013) 4.160.301 899.672
TOTAL PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD al 31/12/2018 458.493 900.245 (157.761) (301.305) - 899.672

La prevision por riesgo de incobrabilidad se constituye teniendo en cuenta el riesgo de incobrabilidad de la cartera.
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PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos)

RESULTADOS NO ASIGNADOS 551.699

A Reserva Legal (20% s/ 551,699,380,51 pesos) 110.340
A Reserva Estatutaria -
A Reserva Especial "Aplicacién Primera Vez de las NIIF " -
A Reserva Especial de sociedades cooperativas -
Ajustes del punto 2.3 del T.O. de "Distribucién de Resultados" -
Ajustes del punto 2.4 del T.O. de "Distribucién de Resultados" -
SUBTOTAL 1 441.359

A Reserva Normativa - Especial para Instrumentos de Deuda Subordinada -
Ajustes del punto 2.1 del T.O. de "Distribucién de Resultados" -
Ajustes del punto 2.2 del T.O. de "Distribucién de Resultados" -

SUBTOTAL 2 441.359
SALDO DISTRIBUIBLE 441.359
RESULTADOS DISTRIBUIDOS 441.359
A Reservas Facultativas (41,09% s/ 441.359.380,51 pesos) 181.359
A Dividendos en acciones (58,91% s/ 441.359.380,51 pesos) 260.000

A Dividendos en efectivo -
- Acciones preferidas -
- Acciones ordinarias -
- Gobierno Nacional, Provincial o Municipal -
- Casa matriz en el exterior -
A Capital asignado -
A Otros destinos -

RESULTADOS NO DISTRIBUIDOS -
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -Art. 12 DE RG 622/13 DE LA CNV
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1RO DE ENERO DE 2019 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 1: REGIMENES JURIDICOS ESPECIFICOS Y SIGNIFICATIVOS QUE IMPLIQUEN DECAIMIENTOS O
RENACIMIENTOS CONTINGENTES DE BENEFICIOS PREVISTOS POR DICHAS DISPOSICIONES
No existen

Nota 2: MODIFICACIONES SIGNIFICATIVAS EN LAS ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD U OTRAS CIRCUNSTANCIAS
SIMILARES OCURRIDAS DURANTE LOS EJERCICIOS COMPRENDIDOS POR LOS ESTADOS CONTABLES QUE AFECTEN
SU COMPARABILIDAD CON LOS PRESENTADOS EN EJERCICIOS ANTERIORES O QUE PODRIAN AFECTARLA CON LOS
QUE HABRAN DE PRESENTARSE EN EJERCICIOS FUTUROS.

Ver Nota 1.2 y Nota 3.3. a los estados financieros consolidados

Nota 3 y 4: CLASIFICACIONES DE LOS SALDOS DE CREDITOS Y DEUDAS POR CATEGORIA. CLASIFICACION DE LOS
CREDITOS Y LAS DEUDAS POR SUS EFECTOS FINANCIEROS

Créditos: Ver Anexo B, Anexo C, Anexo D y Nota 18 a los estados financieros separados.

Deudas: Ver Anexo H, Anexo | y Nota 18 a los estados financieros separados.

Nota 5: DETALLE DEL PORCENTAJE DE PARTICIPACION EN SOCIEDADES DEL ART. 33 LEY N° 19.550.
Ver Nota 1.4y 3.4 a los estados financieros consolidados y Anexo E a los estados financieros separados.

Nota 6: CREDITOS POR VENTAS O PRESTAMOS CONTRA DIRECTORES, SiINDICOS, MIEMBROS DEL CONSEJO DE
VIGILANCIA Y SUS PARIENTES HASTA EL SEGUNDO GRADO INCLUSIVE.
No existen.

Nota 7: INVENTARIO FISICO DE BIENES DE CAMBIO
No aplica.

Nota 8: VALORES CORRIENTES UTILIZADOS PARA VALUAR BIENES DE CAMBIO, BIENES DE USO Y OTROS ACTIVOS
No aplica.

Nota 9: BIENES DE USO REVALUADOS TECNICAMENTE.
No aplica.

Nota 10: BIENES SIN USAR POR OBSOLETOS
No existen.

Nota 11: PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES.

Ver “Instrumentos de patrimonio” en Anexo A a los estados financieros separados, Anexo E a los estados
financieros separados y Nota 1.2 a los estados financieros consolidados.
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -Art. 12 DE RG 622/13 DE LA CNV
CORRESPONDIENTE AL PERIODO INICIADO EL 1RO DE ENERO DE 2019 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cont.)

(Cifras expresadas en miles)

Nota 12: VALORES RECUPERABLES
Ver Nota 2 a los estados financieros consolidados.

Nota 13: SEGUROS

MONTO VALOR
BIENES ASEGURADOS RIESGO CUBIERTO ASEGURADO CONTABLE

S miles S miles

Inmuebles, Maquinas, Integral de comercio,

Equipos, Mobiliarios e . & . ’ 541.533 372.150

. incendio y robo
Instalaciones
Todo Riesgo Franquicia
Rodados 3% Valor OKm. 4.967 525

Nota 14: CONTINGENCIAS POSITIVAS Y NEGATIVAS
Ver Nota 2 y 16 a los estados financieros consolidados.

Nota 15: SITUACIONES CONTINGENTES
Ver Nota 16 a los estados financieros consolidados.

Nota 16: ADELANTOS IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS SUSCRIPCIONES.
Ver Nota 1.4. a los estados financieros consolidados.

Nota 17: DIVIDENDOS ACUMULATIVOS IMPAGOS DE ACCIONES PREFERIDAS
Ver Nota 14.2 a los estados financieros consolidados.

Nota 18: CONDICIONES, CIRCUNSTANCIAS O PLAZOS PARA LA CESACION DE LAS RESTRICCIONES A LA
DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS.
Ver Nota 28 a los estados financieros consolidados.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS SEPARADOS

A los Senores Accionistas, Presidente y Directores de
BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A.
C.U.L.T.: 30-65112908-3

Domicilio Legal: Bartolomé Mitre 836

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires

I. Informe sobre los estados financieros

Introduccion

1. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de BANCO DE INVERSION Y
COMERCIO EXTERIOR S.A. (la “Entidad”), que comprenden: (a) el estado separado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2019, (b) los estados separados de resultados y de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa
fecha, y (c) un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién complementaria
(Notas 1235y Anexos AalLyNaR).

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacién con los estados

financieros

2. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros mencionados en el parrafo 1. de conformidad con el marco de
informacién contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”), que, tal
como se indica en la Nota 2 a dichos estados financieros, se basa en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (“NIIF”), tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”), y con las excepciones
que fueron establecidas por el BCRA que se explican en la mencionada nota. El Directorio y la
Gerencia de la Entidad son también responsables del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas, ya sea debido a

errores o irregularidades.
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros mencionados en el
parrafo 1. basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las
normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE y con las “Normas
minimas sobre auditorias externas” emitidas por el BCRA. Dichas normas exigen que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en

los estados financieros.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y la informacién presentada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados financieros, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Entidad, en lo que
sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con la
finalidad de disenar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control interno de
la Entidad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el Directorio y la

Gerencia de la Entidad y la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada

para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1. presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de BANCO DE
INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados,
la evolucion de su patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en
esa fecha, de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el BCRA

mencionado en el parrafo 2.
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Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

5. Llamamos la atencién sobre la informacion contenida en las siguientes notas a los estados

financieros mencionados en el parrafo 1:

(a)

(b)

Nota 2 “Normas contables aplicadas”, en la que la Entidad indica que (a) el BCRA
establecio disposiciones especificas para las entidades financieras respecto a la aplicacion
de la seccion 5.5 “Deterioro de Valor’ de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, y (b) se
encuentra en proceso de cuantificacion del efecto que sobre los estados financieros tendria
la aplicacion plena de dicha norma, pero que estima que el mismo podria ser significativo.
Esta cuestion no modifica la opinidn expresada en el parrafo 4., pero debe ser tenida en
cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para la interpretacion de los estados

financieros mencionados en el parrafo 1.

Nota 3.2. “Unidad de medida”, en la que (a) se explica que si bien al 31 de diciembre de
2019 se cumplen las condiciones previstas en la NIC 29 para la reexpresion de los estados
financieros a moneda homogénea, transitoriamente la Comunicacion “A” 6651 del BCRA
no permite tal reexpresion; (b) se efectia una descripcion de los principales impactos que
produciria la aplicacion de la NIC 29, y se indica que si bien la Entidad se encuentra en
proceso de cuantificacion de los efectos que sobre los estados financieros mencionados
en el parrafo 1. tendria la aplicacién de la NIC 29, estima que los mismos son significativos,
y (c) se alerta que la falta de reconocimiento de los cambios ocurridos en el poder
adquisitivo general de la moneda puede distorsionar la informacion contable, y debe ser
tenida en cuenta en la interpretacion de la informacion que la Entidad brinda en los estados
financieros mencionados en el parrafo 1. sobre su situacion financiera, sus resultados y los
flujos de su efectivo. Esta cuestion no modifica la opinién expresada en el parrafo 4. pero
dejamos expresa constancia que si bien los estados financieros mencionados en el parrafo
1. han sido preparados con la finalidad de alcanzar una presentacién razonable de
conformidad con el marco de informacién contable establecido por el BCRA, las practicas
de ese marco de informacion en materia de unidad de medida no permiten alcanzar una

presentacion razonable de conformidad con las normas contables profesionales.
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Otras cuestiones

6. Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros consolidados de BANCO
DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A. y su sociedad controlada a la misma fecha y

por el mismo ejercicio indicado en el parrafo 1.

ll. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados financieros mencionados en el parrafo 1. se encuentran en proceso de
transcripcion en el libro Inventarios y Balances y cumplen en lo que es materia de nuestra

competencia con lo dispuesto en las normas vigentes.

b) Los estados financieros de la Entidad, excepto por lo mencionado en el parrafo precedente,
surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
normas legales vigentes y con las condiciones establecidas en la Autorizacion 06722 de la

Inspeccion General de Justicia de fecha 24 de enero de 2008.

c) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el parrafo 3, hemos revisado los
puntos 1. a 3.y 5. de la Resefia informativa y la informacion adicional a las notas a los estados
financieros correspondientes ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 requerida por la
Comisién Nacional de Valores (“CNV”), preparada por el Directorio de la Entidad y sobre la

cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

d) Al 31 de diciembre de 2019, la deuda devengada a favor del Régimen Nacional de Seguridad
Social que surge de los registros contables de la Entidad, asciende a $ 28.371.687, no siendo

exigible a esa fecha.
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e) Al 31 de diciembre de 2019, segun surge de la nota 29. a los estados financieros
mencionados en el parrafo 1., la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en
activos elegibles que exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes

de la CNV para dichos conceptos.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
20 de febrero de 2020
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